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Oz

Turizm faaliyetlerinin diinya ekonomisinde giderek artis gosterdigi goriilmektedir. Birgok tilkede, turizm milli gelir
ve istthdamin Onemli bir boliimiini olusturmaktadir. Diinya iilkeleri ekonomik biiylimelerini ve kalkinmalarini
gergeklestirebilmek i¢in hizmet sektoriine 6zellikle uluslararasi turizme biiyiik onem vermektedirler. Turizm sektori Ulke
ekonomileri i¢in gerekli olan kaynagm doviz yolu saglanarak iiretim, istihdam, 6demeler dengesi, ekonomik biiylime ve
kalkinmaya biiyliik katkilar saglamaktadir. Bu caligmanin amaci, turizm gelirleri, ticari agiklik ve yabanci sermaye
yatirimlarinin ekonomik biiyiime iizerindeki etkisini 6lgmektir. Caligma kapsaminda 14 gelismekte olan iilkenin 1995-2019
donemi incelenmistir. Analizde bagimli degisken olarak ekonomik bilylime degiskeni kullanilmistir. Analiz kapsaminda,
Arellanao ve Bond (1991) tarafindan gelistirilen Genellestirilmis Momentler Metodu (GMM) testi uygulanmistir. GMM
modelinde; turizm gelirleri, dogrudan yabanci sermaye yatirimi (FDI) ve ticari agikligin ekonomik biiylimeyi istatistiksel olarak
pozitif ve anlamli yonde etkiledigi goriilmistiir.

Anahtar Kelimeler: Turizm, Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimi, Ticari Agiklik, Ekonomik Biiyiime, GMM
Yontemi.
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Openness on Economic Growth in Developing Countries

Abstract

It is observed that tourism activities are gradually increasing in the world economy. In many countries, tourism
constitutes an important part of national income and employment. The countries of the world attach great importance to the
service sector, especially international tourism, in order to realize their economic growth and development. The tourism sector
provides great contributions to production, employment, balance of payments, economic growth and development by providing
the foreign exchange route of the resource necessary for the country's economies. The aim of this study is to measure the effect
of tourism revenues, trade openness and foreign capital investments on economic growth. Within the scope of the study, 14
developing countries was examined in the period of 1995-2019. The economic growth variable was used as the dependent
variable in the analysis. Within the scope of the analysis, the Generalized Method of Moments (GMM) test developed by
Avrellanao and Bond (1991) was applied. In the GMM model; It has been seen that tourism revenues, foreign direct investment
(FDI) and trade openness have a statistically positive and significant effect on economic growth.
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1. GIRIS

Kiiresellesmenin hiz kazanmasi, ulusal simirlarin ortadan kalkmasina, Diinya’nin farkl
cografyalarinda yer alan ilkelerin birbirleriyle olan iletisim ve ticari iligkilerinin artmasina neden
olmustur. Bu siirecin, gelismis toplumlarda iktisadi anlamda 19. yy. sonlarinda ortaya ciktig
gozlenirken gelismekte olan toplumlarda 50-60 y1l geriden takip edildigi goriilmektedir.

Kiiresellesme turizm endustrisini, gelismekte olan ilkeler i¢in 6nemli bir sektdr haline
getirmistir. Ozellikle dis ticaret hadlerinde ortaya ¢ikan acig1 finanse edebilecek giicte doviz girisi
sagladig1 i¢in turizm sektorii, makroekonomik dengeleri saglamada 6nemli bir konuma ulagmistir
(Katircioglu vd., 2018:528). Turizm sektoriiniin bu 6zelligi, ayn1 zamanda tilke igerisinde tasarruf
acigina da katkida bulunarak ticari agiklik politikasi dogrultusunda iilkenin ekonomik biiyiimesine de
imkan saglamaktadir. Boylece uluslararasi hizmet ticaretinin bilgi transferine, uluslararasi rekabet
sayesinde yeni teknoloji transferine, dis pazarda yer alma ve dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin
yeniden dagilimini gibi birgok alanda tlke ekonomisine olumlu katki sagladig goriilmektedir. Diger bir
ifadeyle, uluslararasi alanda yasanan ekonomik gelismeler, Ulke igerisindeki ticari potansiyeli harekete
gecirerek milli geliri arttirmaktadir (Sagik Yapar, 2009: 69).

Uluslararasi turizm faaliyetleri, yarattigi katma deger etkisiyle bir¢ok iilke ekonomisinde 6nemli
bir sektor olma 6zelligi tasimaktadir. Diinya Seyahat ve Turizm Konseyi’nin (World Travel and Tourism
Council- WTTC) 2019 yili raporuna gore, turizmin dogrudan, dolayli ve uyarilmig etkisi soyledir:
Turizm endustrisindeki hareketlilikler, Diinya GSYH'sine 8,9 trilyon dolar katki sunarken kiresel
anlamda GSYH 'nin %10,3"linti karsilamaktadir. Turizm hareketlilikleri sonucunda 1,7 trilyon dolar
ziyaretci ihracatt (toplam ihracatin %6,8'i, kiiresel hizmet ihracatinin %28,3') gergeklesirken, turizm
endiistrisinde 948 milyar dolar sermaye yatirimi yapilmistir. Bu yatirnm miktari ise, kiresel anlamda
toplam yatirimlarin %4,3" iinii olusturmaktadir (WTTC: 2019: 3).

Geligmekte olan iilkelerde turizm sektoriiniin emek ve sermayeye sagladigi katki, bu tlkelerin
ekonomik bitytimeleri agisindan olduk¢a 6nem arz etmektedir. Turizm sektori, emek yogun bir sektor
olmasi sebebiyle yogun istihdam imkani saglayarak issizligi azaltmaktadir. Ayni zamanda ziyaretgi
harcamalar1 da yerel halkin gelirine dogrudan etki etmektedir. Alternatif bir ihracat sekli olarak
adlandirilan turist akisi, tlkenin doviz rezervini artirmakta ve Odemeler dengesine pozitif etki
saglamaktadir. Turizm sektdriindeki elde edilen bagarilarin tiim diinya tarafindan takip edilmesi, sektore
yonelik diger yatirimlar i¢in tesvik edici bir etki yaratir ve bu yatirimlarin hizli ve verimli bir sekilde
kullanimini saglar. Bununla birlikte seyahat ve turizm sirketlerine de dogrudan katkist sebebiyle, bu
sektorlere mal ve hizmet sunan diger alt sektdrlerin gelismesine yardimci olmaktadir (Proenga ve
Soukiasiz, 2008: 791; Balaguer ve Cantavella-Jorda, 2002: 878).

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, bir iilkede ekonomik biiyimeyi etkileyen faktorlerin
basinda yer almaktadir. Uluslararas: sirketlerin gelismis ve gelismekte olan iilkelerde yaptiklar fiziksel
yatirimlar olarak ifade edebilen bu yatirimlar, emek yogun iiretimin yapildig ve iggiicii ticretlerinin ucuz
oldugu iilkelere yoneltilmektedir. Uluslararas: girketler yatirim yapacaklari iilkeden sermaye ¢ikiginin
hemen olmayacagim bildiklerinden ilgili iilkenin risklerini de kabul etmis olacaklardir. Bu ytlizden
yatirim yapan sirketler, yatirimin yapilacagi iilkenin makroekonomik gdstergelerini ayrintili bir sekilde
analiz ederek gelecek dénemlere ait riskleri en aza indirmek isterler (Benli ve Yenisu, 2017: 51-58).
Kiiresellesmenin etkisi ile dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, ev sahibi iilkeye teknolojik yenilikler,
fiziki sermayenin yani sira beseri sermeye artisi saglamakta ve uluslararasi piyasalara giris imkanimn
arttirmaktadir. Bu olumlu verimlilik artis1 ise, ekonomik biiylimeyi desteklemektedir.
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Kiiresellesme kapsaminda yer alan sirketlerin finansal ve finansal olmayan bilgilerini agik ve
net sekilde paydaslara sunmasi firmalarin performansina olumlu katki saglamistir (Horasan ve Tazegiil,
2021: 160). Ayrica, gelismekte olan iilkelerde, dogrudan yabanci sermaye yatirimlariyla birlikte bu
tilkelerde doviz girisinin hizlandigi, mal ve hizmet kapasitesinin genisledigi, istthdam oraninin
yiikseldigi ve teknoloji transferinin yerel girisimcilere olumlu katkilar sagladigi goriilmektedir
(OECD,2003: 14). Gelismekte olan iilkeler de ekonomik biiyiimelerini arttirmak istediklerinden ¢ok
uluslu sirketlerin dogrudan yabanci yatirimlarinin iilkeye girisine destek vermislerdir.

Ticari agikligin literatiirde en ¢ok kabul goren tanimi; ithalat ve ihracat degerlerinin mutlak
toplamlarinin GSYH’a oran1 seklindedir (Desai vd. 2006:1416). Liberal ekonomik yaklasim, iilkelerin
ticari agikligindaki artisin ekonomik biiyiime performanslarini uzun dénemde olumlu etkiledigini
savunmaktadir. Farkli iktisadi yaklasimlar ise, aksine dis ticarette korumaci politikalarin biiylimeye
fayda saglayacagimn ileri siirmektedirler. Ticari agikligin savunulmasinin ana sebebi, Il. Dlinya Savasi
sonrast bazi gelismekte olan {ilkelerin uyguladiklar1 ithal-ikameci sanayilesme politikalarinin
basarisizliga ugramis olmasidir (SenGupta, 2020:1).

Bu calismanin esas amaci, turizm gelirleri, dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ve ticari
acikligin ekonomik bilylime iizerindeki etkisini incelemektir. Bu baglamda 1995-2019 dénemi ele
alinmis ve 14 gelismekte olan ulke icin (Brezilya, Bulgaristan, Arjantin, Ermenistan, Kolombiya, Urduin,
Malezya, Meksika, Fas, Panama, Filipinler, Romanya, Gliney Afrika, Tayland) dinamik panel tahmin
yontemlerinden Arellanao ve Bond (1991) tarafindan gelistirilen Genellestirilmis Momentler Metodu
(Generalized Methods of Moments-GMM) uygulanmustir.

Calisma dort ana baslik altinda toplanmustir. Giris boliimii ve ardindan devam eden ikinci
bolimde kavramsal gerceve; turizm gelirleri-ekonomik blyume, dogrudan yabanci sermaye yatirimlari-
ekonomik blyime ve ticari agiklik-ekonomik biytime iliskisi ele alinmistir. Literatiir taramasinin yer
aldig1 Giglincii boliimiin ardindan, doérdiincii boliimde ekonometrik analize yer verilmis ve ¢alisma sonug
kismi ile tamamlanmustir.

2. KAVRAMSAL CERCEVE
2.1. Turizm Gelirleri ve Ekonomik Blytime

Gelismis ve gelismekte olan Ulkeler, son 20 yildir turizm faaliyeti ile ekonomik blyume
arasindaki iliskiyi daha kapsamli bir sekilde arastirmaya 6nem vermislerdir. Bunun temel nedeni ise, bir
cok Ulkede ekonomik blylimeyi tesvik etmede turizm harcamalarimin kilit rolidir (Shahbaz vd.,
2018:2). ihracata benzer sekilde, turizm sektorii de ekonomik biiyiimeyi farkli sekillerde etkilemektedir.
[lk olarak, turizm iiretim siireci i¢in yeni teknolojilerin getirilmesine yardime1 olan déviz rezervlerine
onemli katkida bulunmaktadir. ikincisi, turizm yeni altyap1 ve insan sermayesine yatirimlari tesvik eder
ve rekabeti artirir. Ugiinciisii, turizm yayilma etkisiyle endiistriyel gelismeyi tesvik eder. Dérdiinciisii,
turizm istihdam saglayarak gelir artisina katkida bulunur. Son olarak, turizm pozitif ekonomik
digsalliklar saglar (Ohlan, 2017: 9-10).

Turizm, gelismis llkelere kiyasla gelismekte olan iilkelerin ekonomik biiylimesinde daha aktif
bir rol Gstlenmektedir. Turizm sektoriindeki gelisme dogrudan, dolayli ve uyarilmis olarak ti¢ temel
etkiye sahiptir. Turizmin dogrudan ekonomik etkisine 6rnek olarak, oteller, restoranlar ve turizm
isletmelerindeki gelir artis1 verilebilir. Dolayli etki ise, destinasyondaki firmalar tarafindan otel ve
restoran satin alma malzemeleri gibi akiglardan olusmaktadir. Uyarilmis etki, dogrudan ve dolayl
etkilerden (firma sahipleri, ¢aliganlar gibi) yararlananlar gelirlerini harcadiklarinda ortaya ¢ikar. Bu
nedenle turizm sekt6rinin gelisimi, ¢arpan etkileri yoluyla ekonominin gesitli sektorlerini etkiler
(Khanh vd., 2020:3). Gunlmuzde turizm faaliyetleri iilkelere olan doviz girisini artirmaktadir. Ayrica,
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yerel bazda istihdama katkida bulunarak basta hizmetler sektoriiniin biiylimesini tesvik etmekte ve
ulkenin ekonomik biitylimesine katkida bulunmaktadir (Rasit vd., 2019: 2).

2.2. Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirnmlar: ve Ekonomik Biiyiime

Kiiresellesme, finansal liberallesmeyi de beraberinde getirmis ve hizlandirmigtir. Bu gelisme
ile sermaye ¢ok daha rahat hareket edebilmis ve daha karl iilkeler i¢erisinde yer bulabilmistir. Diger bir
ifadeyle, FDI ile birlikte yatirrmin gerceklestigi iilkede ihracat orani ithalat oranini agmistir. Bu durum
tilkenin cari islemler hesabina olumlu katki saglayarak dis 6demeler dengesine olumlu katki saglamustir.
Bu durum benzer sekilde gelir diizeyinin artmasina ve istihdam oraninin yiikselmesine neden olmustur.
Ayrica FDI birlikte yatinmin gerceklestigi iilkenin uluslararasi piyasalara uyum saglama siireci teknoloji
transferi sayesinde hizlanmistir (Ak, 2009: 1). OECD (2003)’e gore, iilkelerin FDI’ye kapilarini agmasi
ile tasarruf yetersizligini giderdikleri, bilgi ve teknoloji transferi sagladiklari, yatirrm eksikliklerini
giderdikleri, girisimciligin ruhunun gelistigi, uluslararas1 piyasada pozisyon alabildikleri, yerel
isletmelerin uluslararasi dis pazarda rekabet edebilme ve beseri sermaye birikimine katki sagladigi
belirtilmistir (OECD, 2003: 14). 21.yy’da kiiresel ekonomilerde yasanan ani ve hizli degisimler
sonucunda ortaya ¢ikan yeni ekonomik diizen ile birlikte FDI’nin hacmi, akis yoni ve sektor
secimlerinde degisiklikler yasanmustir.

UNCTAD’1n “2020 Diinya Yatirim Raporu” 6niimiizdeki yillarda, FDI’nin daha ¢ok gelismekte
olan ekonomilerde hizmet sektoriine yonelecegi yonundedir. Neticede yeni ekonomik diizen ile misteri
merkezli bilgi ve hizmetin 6n planda oldugu sektorlerin 6nemi giin gegtikge artmaktadir (Karatas ve
Babur, 2013). Bu sektorler arasinda son yillarda istikrarli ve hizli bir biiyiime gosteren turizm sektori
on siralarda yer almaktadir. Turizm sektord, iktisadi faaliyetleri ¢esitlendirmesi ve sagladigi olumlu
katkilar nedeniyle FDI’nin odak noktasi haline gelmistir. Bu sebeple, kiiresel pazarda turizm
endiistrisinin ¢esitli faaliyet alanlari, hem destek géren hem de tesviklerin giderek arttig1 yatirim alanlar
arasina girmeyi bagarmistir (Sahbaz ve Mizirak, 2017).

FDI, turizmin gelismesinin temel taslar1 olan uluslararasi havalimani, otobanlar, oteller ve
modern teknolojiler icin gerekli sermaye ve altyapr saglayarak ozellikle gelismekte olan iilkelerde
turizm sektoriiniin gelismesinde énemli bir rol listlenmektedir. Bu nedenle, gelismekte olan tilkelerde
politika yapicilarin daha fazla turist cekmek ve ekonomik biiyiimeyi saglamak i¢in FDI'yi ¢ekmeye
oncelik verdikleri gorulmektedir (Samimi vd., 2013: 61). FDI ile turizm sektoriiniin gelismesi sonucu
sadece turizm ile ilgili (havayollari, restoranlar, oteller vb.) sektérleri etkilememekte dolayli olarak
hemen hemen tim sektorler FDI’den etkilenmektedir. Baska bir ifade ile turizmin g¢arpan etkisi
sebebiyle dolayli etkileri tilke icerisinde tiim sektorlerde gelisim gostermektedir. Bu dogrultuda yerel
halk, yabanci sirketlerde istihdam edilirken almis olduklari iicretlerini, yerel ekonomide mal ve hizmet
ihtiyaclarinda harcamaktadir. Sonug olarak, kiiresel anlamda artan uluslararasi turizm hareketlilikleri ve
diger sektorlerde FDI sayesinde Ulkeler ekonomik biiyiime hedeflerine ulasilabilecek gelismeleri
gorebilmektedir (Chen, 2017: 40). Aym1 zamanda dogrudan yabanci turizm yatirimlari, iilkeler
diizeyindeki ekonomiler arasinda uyum saglayarak uluslararasi ticaret iligkilerini de gelistirmektedir.

2.3.Ticari Aciklik ve Ekonomik Biiyiime

Kiiresellesme en fazla uluslararasi ticari iliskiler alaninda yasanmaktadir. Ulkeler kiiresellesme
sirecinde kendi politikalar1 dogrultusunda ticaret ve yatirimlarimi belirli ilkeler dahilinde
serbestlestirerek disa agilma politikalarini1 artirma ¢abasi igerisindedirler. Bu siirecte basar1 saglayan
tlkeler ekonomik biyimeye olumlu katk: saglarlar. Genel anlamda ticari disa agiklik; finans, isgiicii ve
sermaye disa ac¢ikligimi kapsamakta ekonominin bu ¢ temel faktoriinlin diinya ile biitiinlesmesini
hedeflemektedir. Bir diger ifade ile ticari disa agiklik, llkelerin dinya Glkeleri ile ne diizeyde
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biitiinlesme sagladigini, i¢e ya da disa doniik ekonomi politikalarindan hangisini tercih ettigini agiklar.
Uzun vadede, ticari agikligin mal ve hizmetlere erisim saglayarak, kaynaklarin tahsisinde verimlilik
saglayarak ve teknoloji yayilimi ve bilgi yayma yoluyla toplam faktdr verimliligini artirarak ekonomik
bliylimeyi potansiyel olarak artirabilecegi diisiiniilmektedir. Bu nedenle, daha fazla ticari agikliga sahip
iilkelerin, daha az acgikliga sahip iilkelerden nispeten daha iyi performans gdstermeleri
beklenmektedir. Bu agidan, gelismekte olan iilkelerin gelismis ilkelerle ticarete yogunluk vermeleri
ekonomik biiylime hedeflerine daha basarili ulasabilmelerini saglayacaktir. Uluslararasi kurumlarin
gelismekte olan tilkelere, kendilerini kiiresel pazara agma ve entegre etme gibi ticaret serbestlestirme
politikalar1 6nermeleri, esas olarak bu beklenen kazanimlar sebebiyledir (Keho, 2017:2). Ticari disa
aciklik ile ekonomik biiylime arasinda pozitif yonde iliskinin bulundugu genel savunulan goriistiir.
GuUnkd ticari disa agikligin ihracati artirdigi, ihracatin da ddviz miktarini yiikselttigi dolayisiyla tlkenin
yabanci doviz yetersizligini azalttigi bilinen bir gercektir. Ayn1 zamanda ticari disa agiklik, ev sahibi
iilkelerin dis pazar ile biitiinlesme ve koordinasyonunu saglayarak iilkelerin mal ve hizmete yonelik
olusan talebe gore teknolojik ilerleme saglayip tiretim imkanlarini gelistirmektedir. Sonug olarak, ticari
acikligin Kuresel etkilerinden biri de, uluslararasi platformda bilgi transferinin sebep oldugu olumlu dis
iliskiler sayesinde tiretimde etkinligi ve devamliligi artirmasidir (Yaprakli, 2007: 68-69).

3. LITERATUR TARAMASI

Turizm, ekonomik biyume, ticaret ve FDI iliskisine literatlirde yer alan ¢alismalar bazinda
bakildiginda su ¢aligmalari siralamak miimkiindiir:

Craigwell ve Moore (2007), 1980-2004 dénemleri igin, gelismekte olan kiiglik ada eyaletlerinde
FDI ve turizm arasindaki iliskiyi panel nedensellik testi ile ele almislardir. Analiz sonucunda,
degiskenler arasinda cift yonlii nedensellik iligkisi oldugunu belirlemislerdir.

Bahar (2010), 1986-2006 donemlerinde Tiirkiye’de turizm sektoriine saglanan FDI ile
ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi incelemistir. Calismada En Kii¢iik Kareler Yontemi kullanilmstir.
Analiz bulgularinda, FDI ile GSMH arasinda pozitif yonlii bir iliski oldugu FDI’de %1°lik artisin GSMH
iizerinde %1,8’lik bir artis ortaya cikardigi goriilmiistiir.

Samimi vd., (2013), ele alinan 20 gelismekte olan iilke igin FDI ve turizm arasindaki iligkiyi
1995-2008 ddnemleri itibariyle incelemislerdir. Yontem olarak panel VECM kullanilmistir. Uzun
donemde degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin oldugu belirlenmistir. Analizde turizmle FDI
arasinda uzun dénemde karsilikli nedensellik iligkisinin oldugu sonucuna ulasilmistir. Degiskenler
arasinda kisa donemde nedensellik iliskisinin olmadig1 goriilm{istiir.

Seghir vd.,(2015), 1988-2012 donemleri ele alinarak 49 (lke igin, turizm harcamalar1 ve
ekonomik biiyiime iliskisi panel es-biitiinlesme/ panel nedensellik testi ile arastirilmistir. Sonug olarak,
turizm harcamalar1 ve ekonomik biylme uzun dénemde birlikte hareket etmektedir. Turizm harcamalari
ve ekonomik bilyiime arasinda karsilikli nedensellik gézlenmistir.

Ohlan (2017), 1960-2014 donemleri arasinda Hindistan i¢in turizm, finansal gelisme, ekonomik
bliyiime iliskisi, Esbiitiinlesme testi ve Granger nedensellik testi ile arastirilmistir. Bulgularda,
degiskenlerin egbiitiinlesik oldugu ve turizmden ekonomik biiyiimeye dogru tek yonlii nedensellik
iligkisi belirlenmistir.

ThiMinh vd., (2017), 1980-2014 donemi igin, uluslararasi turist girisleri ve FDI arasindaki
nedensellik iligkisi Granger testi ile arastirilmistir. Analiz kapsaminda, Avrupa’daki ilk on varig
noktasindaki alt1 iilke (Fransa, Ispanya, Italya, Almanya, Tiirkiye ve Birlesik Krallik) ele almmustir.
Analiz bulgulari, turist girigleri ve FDI arasinda tek yonlii bir nedensellik oldugunu ortaya koymaktadir.
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Yazdi vd., (2017), 1985-2013 dénemleri igin turizm, FDI ve ekonomik biiyiime iliskisi Iran icin
ARDL sinir testi ve VECM nedensellik testi ile incelenmistir. Bulgular, turizm harcamalart ve
ekonomik biiyiime arasinda kisa ve uzun vadede pozitif bir iligski oldugunu gdstermistir. Ayrica reel
efektif doviz kuru, FDI ve ekonomik biiyiime arasinda pozitif bir iligkinin oldugu goriilmiistiir. Granger
nedensellik testi, turizm harcamalari ile ekonomik biiylime arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik oldugunu
gostermektedir.

Satrovic ve Muslija (2018), FDI ve turizm arasindaki iligki 113 tlke i¢in 1995-2015 dénemi icin
ele alinmigtir. Panel veri analizinin uygulandigi ¢alismada, turizmin FDI Uzerinde olumlu etkisinin
oldugu gorilmiistiir.

Shahbaz vd., (2018), 1975-2016 dénemleri i¢cin Malezya’da turizm, finansal gelisme, ekonomik
blylUme, reel doviz kuru iliskisi Es-biittinlesme testi, Toda-Yamamoto Granger nedensellik yontemi ile
ele alinmistir. Bulgularda, degiskenler esbiitiinlesiktir. Turizm ve finansal gelisme arasinda karsilikli
nedensellik mevcuttur. Finansal gelisme ve turizmden ekonomik biiyiimeye dogru tek yonli bir
nedensellik vardir.

Rasit vd., (2019), 2004-2017 dénemlerinde ASEAN (Ulkelerinde turizm FDI arasindaki iliski
panel veri metodu ile incelenmistir. Analiz sonuglarinda FDI ve turizm arasinda pozitif bir iligki oldugu
gorilmistiir. Analizlerde turist girislerindeki artigin FDI’yi arttirdigi hem FDI hem de turist giriglerinin
ekonomik biiyiimeyi hizlandirdig1 belirlenmistir.

Norazean vd. (2019) ¢alismalarinda 2004-2017 yillar1 arasinda on Asya iilkesinde dogrudan
yabanci yatirim ile turizm arasinda pozitif bir iliski oldugunu nedensellik analizi ile arastirmislardir.
Sonug olarak artan turizm gelislerinin dogrudan yabanci yatirimlarda artisa yol ag¢tigini ve ekonomik
aktiviteyi artirmada rol oynadigini belirlemislerdir.

Adeola (2020), turizm ve FDI arasindaki iliski Afrika’daki 44 iilke i¢in 1995-2014 dénemleri
icin panel veri metodu ile incelenmistir. Analiz sonucunda turizm ve FDI girisleri arasinda pozitif bir
iliski oldugu goriilmistiir. Ayrica karsilikli nedensellik iliskisi oldugu tespit edilmistir. Déviz kuru ve
turizm arasinda kisa vadeli negatif bir iliski oldugu goriilmiistiir. Ekonomik biiylime ve politik istikrarin
turizmin gelismesinin énemli bir belirleyici oldugu goriilmiistiir.

Aslam (2020), Sri Lanka’da 1970-2018 donemleri i¢in turizm, finansal gelisme iligkisi ARDL
testi ile arastirilmistir. Bulgular sonucunda, finansal gelisme ve turizm arasinda pozitif bir iliski
belirlenmistir. Ayrica ARDL testinde, turizm degiskenin finansal gelisme ile uzun dénemli bir iligkisi
oldugu gorilmiistiir.

Eroz, Nazeer ve Khalid (2020), Pakistan igin 1995-2018 donemleri igin, finansal gelisme,
turizm, ekonomik biiylime Esbiitiinlesme testi ile arastirilmigtir. Sonug olarak, turizm ve ekonomik
biiytime esbiitiinlesiktir. Turizmin hem kisa hem de uzun vadede ekonomik biiytimeyi hizlandirdig
belirlenmis ayrica finansal liberalizasyonun da turizm gibi ekonomik biylme (zerinde olumlu katki
sagladig gorilmustiir.

Khanh (2020), 2003-2017 donemleri igin turizmin gelismesinde FDI’nin etkisi Vietnam igin
ARDL modeli kullanilarak incelenmistir. Bulgular, FDI ve turizm gelisimin egbiitiinlesik oldugunu ve
uzun vadeli bir denge iliskisine sahip oldugunu gdstermistir. Analiz sonuglari, hem kisa hem de uzun
vadede FDI’nin Vietnam’daki turizm gelisimi tizerinde olumsuz bir etkisinin oldugunu gostermistir.

Akar (2021), 2005:1 ve 2019:4 donemine ait veriler ile Tiirkiye’de FDI ve gelen turist sayist
arasindaki iliski, Granger nedensellik ve Johansen esbiitiinlesme yontemleriyle analiz edilmistir. Analiz
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bulgularinda degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisi tespit edilmistir. Turist sayisindan FDI’ye dogru
tek yonlii nedensellik iligkisi goriilmistiir.

El Menyari (2021), 1983-2018 donemleri arasinda Fas’ta uluslararasi turizm ve FDI’nin
ekonomik biytme zerindeki etkisi aragtirilmistir. Yontem olarak ARDL sinir testi ve nedensellik testi
yapilmistir. Reel GSYH, turist girisleri ve turizm sektoriine gelen FDI ve diger sektorlerdeki FDI
arasindaki iliski analiz edilmistir. Sonuglar, uzun vadede turist girigleri ile ekonomik biiylime arasinda
pozitif bir iliski oldugunu gostermektedir. Bunun yaninda turizm digt FDI’nin ekonomik buiyume
uzerinde olumlu ve dnemli bir etkiye sahip oldugu ancak turizmdeki FDI’nin ekonomik blyume
tzerindeki olumsuz etki yarattig1 gbzlenmistir. Ayrica, uzun dénem nedensellik sonuglari turist girisleri
ve FDI kaynakli ekonomik biiyiime hipotezinin %1 diizeyinde anlamli oldugunu gostermistir.

Rasoo vd.,(2021), 1995-2015 dénemleri icin BRICS dlkeleri icin turizm, finansal gelisme,
ekonomik biiytime iligkisi; Panel veri analizi, ARDL sinir testi ve Granger Nedensellik Testi ile
incelenmistir. Sonug olarak; turizm, finansal gelisme ve ekonomik biiyiime degiskenleri esbiitiinlesiktir.
Turizm ve ekonomik biiyiime arasinda ¢ift yonlii nedensellik belirlenmistir.

4. VERI SETI, MODEL VE YONTEM

Calismanin bu boliimiinde, veri setinden bahsedilerek metodoloji ve analiz bulgularia yer
verilmistir.

4.1.Veri Seti

1995-2019 donemini kapsayan bu ¢alismada; ele alinan 14 gelismekte olan Ulke icin (Brezilya,
Bulgaristan, Arjantin, Ermenistan, Kolombiya, Urdin, Malezya, Meksika, Fas, Panama, Filipinler,
Romanya, Gliney Afrika, Tayland); turizm gelirleri, FDI girisi ve ticari agikligin ekonomik biiyiime
Uzerindeki etkisi panel veri analizi ile incelenmistir. Ele alinan dénem ve (lkelerin belirlenmesinde
verilerin ulasilabilirligi g6z 6niinde bulundurulmustur.

Model (1) nolu Egsitlikte ifade edilmistir.

INPGDP, = + B, INTE .+ 5, INFDI P, + B, In EXP, + 14,

1)

(=L,....N; t=1,....... T)

1) nolu denklemde PGDP kisi basina diisen reel GSYH (2010 sabit fiyatlariyla), TE
uluslararasi turizm gelirlerini (cari ABD dolar), FDI dogrudan yabanci yatirim net girigleri (cari ABD
dolar), EXP mal ve hizmet ihracatim (GSYH’nin %) ifade etmektedir. Calismada kullanilan
degiskenlere icin agiklayici bilgiler Tablo 1’de gosterilmistir. Analizde yer alan degiskenler logaritmik
olarak kullanilmigtir. Analizde bagimli degiskenin gecikmeli degerini dikkate alarak modele dahil eden

ve Arellano ve Bond (1991) tarafindan gelistirilen Genellestirilmis Momentler Yontemi (GMM)
kullanilmugtir.

Tablo 1. Veri Seti ve Tanimlamalar

Degiskenler Aciklama Beklenen Etki | Kaynak Dbénem
PGDP Kisi basina diisen
gelir (2010 sabit
fiyatlartyla dolar)
TE Uluslararasi turizm | + Diinya Bankasi 1995-2019
gelirleri (dolar)
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FDI Dogrudan yabanci | +
yatirim net giris
(dolar)

EXP Mal ve hizmet | +
ihracat1 (%GDP)

Calisma dogrultusunda kullanilan bagimsiz degiskenler ve degiskenlere iligkin beklentiler
asagidaki gibidir:

Turizm Gelirleri: Turizm gelirleri sayesinde {ilkeye giren doviz miktar1 artmakta ve 6demeler
dengesini iyilestirici etkide bulunmaktadir. Boylelikle ekonomik biiyiimeye katkida bulunmaktadir.

FDI: Dogrudan yabanci sermaye girisleri, beraberinde gittigi iilkenin tasarruf yetersizligi
sorununu ¢ozerek sermaye birikimine katkida bulunmakta boylelikle ekonomik biiyiimeyi artirmaktadir.

Ticari agiklik: Ekonominin disa agiklik diizeyi arttikga, ekonomik faaliyetler ¢esitlenmekte ve
buna bagli olarak ekonomik biiyiime hizlanmaktadir. Ayrica ticari disa agiklikla ortaya ¢ikan ihracattaki
artig beraberinde d6viz girigini artirmakta boylelikle h&silanin artmasina katkida bulunmaktadir.

4.2. Metodoloji ve Analiz Bulgulari

Dinamik panel veri analizleri kullanildiginda tercih edilen modellerden biri de Arellano ve Bond
(1991)’un gelistirdigi “Genellestirilmis Momentler Yontemi (GMM)’dir. Esasinda Arellano ve Bond
(1991), GMM yontemi Anderson ve Hsiao (1981) yonteminin daha da gelistirilmis halidir. GMM
yontemi panel veri modellerinde biitiin gegerli gecikmeli degiskenlerin ara¢ degisken seklinde
kullanimin1 6nermektedir. Hata terimlerinin otokorelasyonlu sonug verdigi durumlarda kullanilan GMM
yontemi, hem degisen varyans olmasi hem de sabit varyans olmasi: durumunda uygun bir metottur.
GMM icin uygun olan tahminci modelleri igerisinde: Arellano-Bond Tahmincisi, Arag Degisken
Tahmincisi ve Arellano-Bover Tahmincisi” siralanabilir.

Tablo 2’de galismada kullanilan degiskenlere iligkin tanimlayic istatistiklere yer verilmistir.
Degiskenlerin ortalama, medyan, minimum ve maksimum degerleri goriilmektedir. Korelasyon
matrisine bakildiginda, degiskenlerin birbiriyle pozitif korelasyonlu oldugu goériilmektedir.

Tablo 2. Tanimlayici statistikler ve Korelasyon Matrisi

PGDP TE FDI EXP
Ortalama 8.596200 21.97556 21.88814 3.479335
Medyan 8.721249 22.18743 21.97767 3.460318
Maximum 9.432418 24.89891 25.35242 4.798361
Minimum 6.949457 16.45457 16.40388 1.906606
Gozlem Sayis1 | 350 350 350 350
Korelasyon Matrisi
Degisken PGDP TE FDI EXP
PGDP 1.0000
TE 0.4699 1.0000
FDI 0.6805 0.6578 1.0000
EXP 0.1019 0.2539 0.2436 1.0000

Not: Modelde kullanilan degiskenlerin logaritmalar1 alinmustr.

1995-2019 donemini ele alan calismada turizm gelirleri, FDI ve ticari agiklifin ekonomik
bliylime tizerindeki etkisi bir ve iki asamali sistem GMM ydntemi ile arastirilmistir. Tahmin sonuglariin
tutarl1 olup olmadigini test etmek amaciyla diganostik testler uygulanmustir.
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Arac degiskenlerin dogru segilmesi GMM tahmincisinin etkinligi agisindan Onem arz
etmektedir. Bu caligmada 6ncelikle Arellano ve Bond tarafindan ortaya atilan AR(1) ve AR(2) testlerinin
uygulanmasi gerekmektedir. Test sonuglarinda AR(1) otokorelasyon test istatistigi sonucunun negatif
ve anlamli olmasi, AR(2) test istatistigi sonucunun ise anlamsiz olmasi gerekmektedir. Bu durumda
modelde 1. Dereceden otokorelasyonun oldugu, 2. mertebeden otokorelasyonun ise olmadig1 tespit
edilmistir. Her iki modelde i¢in AR(1) ve AR(2) testleri sonuglarina gore, hata terimlerinde birinci
dereceden otokorelasyon bulunurken; ikinci dereceden otokorelasyonun olmadigi goriilmistiir.

Model varsaymmlari konusunda yapilan ikinci test Sargan testidir. Modelde kullanilan arag
degiskenlerde asir1 tanimlama kisitlamalarinin gegerli olup olmadigini sinamak i¢in “Asir1 tanimlama
kisitlar1 gerekmektedir.” Ho hipotezinden hareketle Sargan testi yapilmis, test sonuglart Ho hipotezi
reddedilememistir. Dolayisiyla asir1 tanimlama kisitlarin gegerliligi kabul edilmis, segilen arag
degiskenlerde digsalligin oldugu belirlenmistir. Sargan testi sonucuna gore, ara¢ degiskenlerde igsellik
sorunu bulunmamaktadir. Bu nedenle tiim arag¢ degiskenler gegerlidir. Sonug olarak bagimsiz
degiskenlerle hata teriminin korelasyonlu olmadigi tespit edilmistir.

Wald test istatistik sonuglari, modelde kullanilan bagimsiz degiskenlerin tamaminin, bagimli
degiskeni agiklamada anlamli oldugunu ortaya koymustur. Bu baglamda, bir bitin olarak bagimsiz
degiskenlerin bagimli degiskeni aciklamada anlamli olup olmadigini smamak igin “Bagimsiz
degiskenlerin bagimli degiskeni agiklama giicii yoktur.” Ho hipotezi altinda Wald testi uygulanmistir.
Wald testi sonucu Ho hipotezi reddedilmistir. Ozetle bagimsiz degiskenlerin bagimli degiskeni
aciklamada yeterli bir glice sahip oldugu ve modelin anlamli oldugu belirlenmistir. Analiz sonucunda
gorildigii Uzere, bagimli degisken olan ekonomik biiyiime degiskeninin bir gecikmeli degeri gerek bir
asamali gerekse iki agamalt GMM modelinde istatistiksel olarak anlamli ve pozitiftir. Model de yer alan
bagimsiz degiskenlere ait katsayilar ve hipotez testlerine iliskin istatistiksel sonuclara yonelik elde
edilen bulgular asagida agiklanmigtir:

(1) nolu esitlikte yer alan bagimli degisken PGDP’nin bir donem gecikmesini igeren dinamik
model, ilk basta tek asamali dinamik GMM yontemi ile tahmin edilmistir. Ele alinan gelismekte olan
tlkeler icin Arellano-Bond tek asamali dinamik GMM sonuglar1 Tablo 3’de gosterilmistir. Modelde
kullanilan biitiin degiskenler istatistiksel olarak anlamlidur.

Tablo 3’e bakildiginda, Bir asamali GMM modelinde turizm gelirleri ekonomik biiyiimeyi
istatistiksel olarak anlamli ve pozitif yonde etkilemektedir. Turizm gelirlerindeki %1°lik bir artis
ekonomik blyimeyi % 0.039 oraninda artirmaktadir. Ayn1 modelde kullanilan diger degisken olarak
kullanilan FDI ve ticari agiklik degiskenleri ekonomik biiyilimeyi istatistiksel olarak anlamli ve pozitif
yonde etkilemektedir. Bu baglamda, FDI da %1’lik bir artis ekonomik bilytimeyi %0.111 oraninda
artirmaktadir. Ticari agiklikta %1°lik bir artis ekonomik bilyiimeyi %0.370 oraninda artirmaktadir. ki
asamali dinamik GMM modelinde turizm gelirleri ekonomik blyumeyi istatistiksel olarak anlamli ve
pozitif yonde etkilemektedir. Turizm gelirlerindeki %1’lik bir artis ekonomik biiyiimeyi %0.050
oraninda artirmaktadir. Ayn1 modelde kullanilan diger degisken olarak kullanilan FDI ve ticari agiklik
degiskenleri ekonomik biiyiimeyi istatistiksel olarak anlamli ve pozitif yonde etkilemektedir. Bu
baglamda, FDI girislerinde %1°lik bir artis ekonomik biiylimeyi %0.008 oraninda artirmaktadir. Ticari
aciklik %1°lik bir artis ekonomik biiyiimeyi %0.02 oraninda artirmaktadir.

Tablo 3. Arellano ve Bond Dinamik Panel Veri Analizi

Degiskenler Tek Asamah Dinamik GMM | iki Asamah Dinamik GMM
Katsayilar Katsayilar
GdpL1 0.8338421 0.777268
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(0.000)* (0.000)*
TE 0.039028 0.0501858
(0.028)** (0.015)**
FDI 0.111272 0.0081166
(0.000)* (0.089)***
EXP 0.370966 0.0275719
(0.020)** (0.074)***
Diagnostik Testler
Wald chi2 6217.60 664.68
(0.000) (0.000)
AR(1) -2.50 -2.30
(0.012) (0.022)
AR(2) 0.39 0.47
(0.694) (0.636)
Sargan 343.65 343.65
(1.000) (1.000)
Ulke sayis1 14
Gozlem Sayisi 350

Not: Tablodaki katsayr tahminlerinin altindaki parantez ici ifadeler katsayilarm olasilik (probability) degerlerini
gostermektedir. *,** *** jse katsayilarin %1 %5 ve %10 anlamlilik diizeyine gore anlamli oldugunu gostermektedir.

5. DEGERLENDIRME VE SONUC

Ulkelerin temel hedefleri igerisinde, ilk sirada bireylerin refah dizeylerini ylkselterek daha iyi
sartlarda yasamasina olanak saglamak gelmektedir. Bireylerin refahlarin artmast ise, tlkelerin ekonomik
blyumeleri ile yakindan iligkilidir. Bu baglamda, ekonomik biiyiimenin saglanmasinda turizm gelirleri
tilkelerin kisa siirede ve daha az kaynak ile doviz temin edecekleri sektorlerin baginda gelmektedir. Bu
anlamda gerek turizmin istihdam saglamasi gerekse doviz gelirlerini artirarak iilkelerin ekonomik
biiyiimelerine olumlu katkilar sagladiklari gériilmektedir. Ozellikle de 6demeler dengesi ag1§1 bulunan
ve doviz darbogazi ile karsilagan iilkeler i¢in turizmin énemli bir alternatif kaynak oldugu sdylenebilir.

Gliniimiizde yabanci sermayenin biiyiimeye ve kalkinmaya olan katkisimin anlasilmaya
baglamasiyla birlikte, gelismis ve gelismekte olan biitlin iilkeler gereksinim duyduklari finans agigimn
yabanci sermayeden karsilama yoluna yonelmektedirler. Bu tiir {ilkeler, ticari agiklik politikalarini
benimseyerek yabanci sermayeyi lilkeye cekebilmek amaciyla birtakim diizenlemelerle elverisli
kosullar hazirlamaya calismaktadir. Ulkeler, FDI ile turizm gelirlerini artirmak, sermaye agigini
kapatmak, istihdam yaratarak issizligi azaltmak ve iilke genelinde refah seviyesini yukselterek
ekonomik biiylime hedeflerinde ilerleme kaydetmek istemektedir. Ayni zamanda FDI girisimleri ile ileri
teknolojiyi ililkeyle tanistirmak, geligsmis tilkelerin ekonomik destegini saglamak ve dis pazarda rekabet
edebilmek gibi beklentiler, dzellikle gelismekte olan iilkeler bakimindan yabanci sermayenin 6nemini
gostermektedir.

Gelismekte olan tilkelerde turizm, FDI ve ticari agikligin ekonomik biiylime iizerindeki etkisinin
1995-2019 donemi igin ele alinip incelendigi bu ¢alismada, Genellestirilmis Momentler Yontemi
kullanilmigtir. GMM tahmincilerinden Arellano-Bond Tahmincisi (1991) sonucunda, turizm gelirleri,
ticari agiklik, FDI’nin ekonomik biiylime iizerinde pozitif ve istatistiki olarak anlaml1 bir etkiye sahip
oldugu goriilmektedir. Diger bir ifadeyle, turizm gelirleri, ticari agiklik ve FDI girislerinin ekonomik
biliytimeyi hizlandirdig1 goriilmektedir.
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Sonug olarak, turizm gelirlerinin ekonomik biiylime iizerinde biiyiikk 6neme sahip oldugu
goriilmektedir. Bu anlamda politika yapicilarinin turizm sektoriinde bulunan igletmelere diisiik vergi
oranlar1 ve krediler gibi farkli yollarla tesvikler saglamasi yeni tesislerin kurulmasi, alternatif turizm
tiirlerinin gelistirilmesi adina uygulamalara gitmesi beklenmektedir. FDI’nin Ulkeye getirilmesi igin
ekonomik biiylimeyi tesvik edici politikalarin hizli bir sekilde uygulamaya konulmasi gerekmektedir.
Serbest bdlge ticaret politikalarimin devreye konulmasi FDI'yi tesvik edecektir. Bir Ulkede FDI
miktarinin artmasi ile iilkenin sermaye birikimi ylkselecek ve ileri teknoloji transferinin iilkeye girisi
saglanacaktir.

Etik Beyan
Bu calismada ikincil veriler kullanildigi1 i¢in herhangi bir etik beyan onayina gerek yoktur.
Katki Orani Beyani

Calismadaki yazarlar, ¢aligmanin yazilmasindan taslagin olusturulmasina kadar tiim siireclere
katki yapmis ve nihai halini okuyarak onaylamistir.

Catisma Beyam

Yapilan bu ¢aligma gerek bireysel gerekse kurumsal/orgiitsel herhangi bir ¢ikar ¢atismasina yol
acmamistir.
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