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Tiirk Bankacilik Sektoriiniin Karlihgini Etkileyen I¢sel Degiskenler

Bilal AKKAYNAK*
Oz

Bu calismanin amaci Tiirkiye’de faaliyet gosteren bankalarin karliliklarini etkileyen igsel degiskenlerinin
belirlenmesidir. Bu amagla Tiirkiye’de faaliyet gosteren 41 bankanin 2009 ve 2019 yillar1 arasinda yer alan veri
seti panel veri analizi yontemi incelenmistir. 41 banka c¢aligma prensipleri arasindaki farkliliklarin
gozlemlenebilmesi amaciyla kamu bankalari, kalkinma bankalari, yabanci sermayeli bankalar ve 6zel sermayeli
bankalar olmak iizere gruplara ayrilarak analiz edilmistir. Calismada ROA (Aktif Karlilik), ROE (Oz sermaye
karlilig1) ve NIM (Net Faiz Marj1) degiskenleri bagimli degigsken olarak kullanilmistir. Sermaye yeterlilik orani,
faiz dis1 gelirler, faiz gelirleri, likidite, varlik yapisi, toplam varlik i¢indeki kredi orani, kredilerin mevduatlara
orani, bityiikliik ve personel giderleri degiskenleri bagimsiz degisken olarak kullanilmistir. Analiz sonucunda genel
olarak sermaye yeterlilik orani, faiz gelirleri, faiz dis1 gelirler, varlik yapis1 ve kredilerin toplam aktiflere orani
degiskenleri finansal performans ile pozitif iliskili olarak bulunmustur. Biiyiikliik degiskeni ise finansal
performans ile negatif ilisikli olarak bulunmustur.

Anahtar Kelimeler: Bankacilik Sektori, Finansal Performans, Panel Veri Analizi

Internal VVariables Affecting the Profitability of the Turkish Banking Sector
Abstract

The aim of this study is to determine the internal variables that affect the profitability of banks operating in Turkey.
For this purpose, the panel data analysis method of financial information of 41 banks operating in Turkey for the
years 2009 and 2019 has been examined by panel data analysis method. Data of 41 banks operating in Turkey
were used in the study. 41 banks were analysed by dividing them into groups as public banks, development banks,
foreign capital banks and private banks in order to observe the differences between their working principles. In
the study, return on assets (ROA), return on equity (ROE) and net interest margin (NIM) were used as dependent
variables. Capital adequacy ratio, non-interest income, interest income, liquidity, asset structure, loan ratio in total
assets, ratio of loans to deposits, size and personnel expenses are used as independent variables. As a result of the
analysis, capital adequacy ratio, interest income, non-interest income, asset structure and the ratio of loans to total
assets were found to be positively related to financial performance. The size variable was found to be negatively
associated with financial performance.
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e Etik Kurul izni: Bu ¢alismaya, insanlardan veri ve 6rnek toplamayi gerektiren, anket, inceleme, miilakat ve
deney iceren ¢aligmalar kapsamina girmediginden, etik kurul onay belgesi gerekmemektedir.

Giris
Bir iilkede bankacilik sektorii mevcut finansal sistemin en 6nemli unsurlarindandir. Mevduat,
kalkinma ve yatirim bankalar1 olmak {iizere {i¢ temel kategoriye ayrilmaktadir. Mevduat bankalarinin
calisma prensipleri genel olarak tasarruf sahiplerinden saglanan fonlarin belirli oranda kar marji
eklenilmesi suretiyle hane halki, isletmeler ve hatta devletler gibi fon talep eden ekonomik kuruluslara

kredi olarak saglanmasi ilkesine dayanmaktadir. Kalkinma bankalar1 ise genel olarak gelismekte olan
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iilkelerde siklikla faaliyet gdsteren ve yatirimlarimin finansmamn i¢in fon arayisinda olan isletmelere
finansal ve teknik destek saglayan bankalardir. Yatirim bankalarinin ¢alisma prensipleri ise daha ¢ok
finansal aracilik temeline dayanmaktadir. Ozellikle sermaye piyasalarinda fon temin etmek isteyen
sirketlere menkul kiymet satiglarinda aracilik hizmeti sunarak destek saglamaktadirlar. Ayrica birlesme,
devralma ve yeniden yapilanma gibi finansal ve hukuki anlamda teknik detaylar1 yogun is siireglerinde

sirketlere hizmet sunabilmektedirler.

Bankacilik sektoriiniin hem tasarruf sahiplerine hem de fon talep edenlere gerek mevduat
bankaciligi gerekse kalkinma ve yatirim bankaciligi kanallart vasitasiyla sunmus oldugu hizmetler bir
biitiin olarak diisiiniildiigiinde {ilke ekonomisi ve kalkinmas1 bakimindan ne derece 6nemli oldugu ¢ok
net anlasilabilmektedir. Zira bankacilik sektorii hemen hemen tiim sektorlerin, tasarruf sahiplerinin ve
kamunun kesisim noktasinda yer almaktadir. Bankacilik sektdriiniin finansal performanst kurumun
mevcudiyetini saglayabilmesi, topluma sunmus oldugu hizmetlerin siirekliligi, bireylerin ve kurumlarin
kalkinabilmesi bakimindan Onemlidir. Finansal olarak ihtiyac1t karsilanmis ve yatirimlarim
gergeklestirebilmis kurumlar daha fazla iiriin ve hizmet iireterek iilke ekonomisine de katki saglar.
Siirekli biiyliyen ve gelisen bir sektdr daha fazla isgiicii ve dolayisiyla istihdam, anlami tagryacagindan
genel olarak bankalarin finansal performanst dogrudan ve dolayli olarak birgok alam

etkileyebilmektedir.

Banka performansinin belirleyicileri {izerine yapilmig bir¢ok ¢alisma mevcuttur. Bu
caligmalarda genel olarak ROA ve ROE degiskenleri bagimli degisken olarak kullanilmistir. Net faiz
marj1 ve likidite degiskenlerinin de bagimli degisken olarak kullanildigi nadir ¢alismalar mevcuttur
(Tagkin, 2011: 293; Nouili vd., 2015: 411). Gozlemlenen bir diger ayrim banka performansi iizerine
caligilan degiskenlerin ig¢sel ve digsal degiskenler olarak gruplanmis olmasidir. Banka performansi
tizerinde etkisi oldugu diisiiniilen ve siklikla ¢alisilan igsel degiskenler sermaye yeterliligi, aktif kalitesi,
faiz gelirleri, faiz dig1 gelirler, personel giderleri, banka biiytikligii, likidite ve kredi riski olarak
siralanirken digsal degiskenler faiz oranlari, enflasyon gibi makroekonomik degiskenlerdir (Sufian ve

Noor, 2012: 5; Giines, 2015: 273; Celik ve Kaya, 2021: 727).

Bu calisgmada Tiirkiye’de faaliyette bulunan bankalarin karlhiliklarii etkileyen igsel
degiskenlerin belirlenmesi amaglanmaktadir. Bu amag¢ dogrultusunda bankalarin ROA, ROE ve net faiz
marj1 (NIM) bagimli degisken olarak ele alinacak ve belirleyicileri incelenecektir. Literatiirde yer alan
caligmalardan farkli olarak Tiirkiye’deki bankalar; “kamu bankalar1”, “kalkinma bankalar1”, “yabanci
sermayeli banklalar” ve “0zel sermayeli bankalar” olmak lizere gruplara ayrlarak farkli ¢aligma
prensiplerine sahip bankalarda igsel performansinin belirleyicilerinin nasil degiskenlik gosterdigi
incelenecektir. Calismanin devam eden kisimlarinda oncelikle literatiir taramasi sonrasinda ise yontem

ve bulgular kismina yer verilecektir. Sonrasmda ise elde edilen bulgular sonu¢ kisminda

yorumlanacaktir.
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Literatiir

Bankacilik sektoriinde karliligin belirleyicileri ile ilgili yapilan literatiir taramas1 sonucunda
konunun uluslararast finans yazininda siklikla calhisildigi gozlemlenmistir. Yakin donemde
gerceklestirilen caligmalar incelendiginde aktif karlilik (ROA), 6z sermaye karliligi (ROE) ve net faiz
marji degiskenlerinin (NIM) karlilig1 temsilen bagimli degisken olarak ele alindigi, karliligin igsel
belirleyicileri olarak ise birgok degiskenin farkli arastirmacilar tarafindan modele dahil edildigi
gozlemlenmistir. Incelenen tiim arastirmalarda arastirmacilarin panel veri analizi yOntemini
kullandiklar1 gdzlemlenmistir. Arastirmacilarin bagimsiz degisken olarak modele dahil ettigi

degiskenler ayr1 ayr1 degerlendirilmistir:

Daly ve Frikha (2015: 480), Isik ve Kambay (2019: 13) ve Salihoglu (2020: 221) ¢alismalarinda
bankanin sektdr payini bagimsiz degisken olarak modele dahil etmislerdir. Sektor payinin yiliksek olmasi
bankaya piyasada rakiplere kiyasla daha fazla kar elde edebilme olasiligin1 dogurmaktadir. Nitekim
Daly ve Frikha (2015: 484), Isik ve Kambay (2019: 17) ¢alismalarinda sektor pay1 ve karlilik arasinda
pozitif iliski bulmuslardir. Sektor payr ve karlilik arasinda negatif bir iligkinin varligini tespit eden
Salihoglu (2020: 227) gibi aragtirmacilar da bulunmaktadir. Aragtirmacilarin karliligin igsel belirleyicisi
olarak siklikla modele dahil ettikleri bir diger degisken banka biiyilikligiidiir. Biiyiikk bankalarin
cesitlendirme ve maliyet minimizasyonu avantajlarina sahip olmalar1 sebebiyle daha biiyiik bankalarin
karliliklarinin da yiiksek olmasi beklenir. Petria vd. (2015: 523), Belke ve Unal (2017: 412) ve Okuyan
ve Karatag (2017: 403) gibi arastirmacilarin bulgular1 bunu dogrular niteliktedir. Biiyiikliik ve karlilik
arasinda negatif bir iligskinin varligin1 savunan Arslan ve Yagcilar (2021: 2122), Kirakul vd. (2019: 62)

ve Wu (2020: 7) gibi arastirmacilar da mevcuttur.

Sermaye yeterliligi BASEL kriterleri ¢er¢evesinde bankalarin uymak zorunda olduklar1 asgari
sermaye orant ile ilgili bir degiskendir. Sermaye yeterlilik oraninin yiiksek olmasi bankanin kaynak
kullanimin1 sinirlandirict bir etki dogurmaktadir. Tersi durumda ise yani sermaye yeterliliginin yliksek
olmasit durumunda ise banka olas1 finansal risklere gore daha korunakli olmaktadir. Bu kapsamda
sermaye yeterliliginin karlilik ile iliskisinin pozitif oldugunu savunan Nouaili vd. (2015: 416), Robin
vd. (2018: 49) ve Kirakul vd. (2019: 62) gibi arastirmacilara ek olarak iligkisinin negatif oldugunu

savunan Le ve Ngo (2020: 70) gibi arastirmacilarda bulunmaktadir.

Faiz riski, kredi riski, likidite riski, kur riski ve iflas riski bankacilik sektoriiniin karliliklarinin
incelendigi caligmalarda etkisi 6zellikle incelenen degiskenlerdir. Bankanin bu olasi risklere maruz
kalmas1 durumunda genel beklenti karliligin bu durumdan olumsuz etkilenecegi yoniindedir. Nitekim
Petria vd. (2015: 523), Canbaloglu (2019: 695), Rahman vd. (2020: 12) ve Arslan ve Yagcilar (2021:
2122) gibi arastirmacilarin bulgulari bu durumu dogrular niteliktedir. Buna karsilik kredi, iflas ve kur
riski degiskenlerinin karlilik tizerinde pozitif etkisinin bulundugu bulgusuna ulasan Le ve Ngo (2020:

70) ve Isik (2018: 17) gibi arastirmacilarda bulunmaktadir.
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Net faiz geliri, gelir ¢esitliligi, faiz dis1 gelir ve net faiz marj1 gibi temel gelir kalemleri banka
karliligini artiric1 degiskenlerdir ve genel beklenti karlilik ile pozitif iligkili olmalar1 yoniindedir. Belke
ve Unal (2017: 412), Isik (2018: 17), Wu (2020: 7) ve Celik ve Kaya (2021: 734) gibi arastirmacilarin

bulgular1 bu sonucu dogrular niteliktedir.

Igili literatiir incelendiginde personel giderleri, faaliyet giderleri, takipteki krediler ve faiz dis
gider gibi degiskenlerin karliligin belirleyicilerinin arastirildigi ¢alismalarda modele dahil edildikleri
gbzlemlenmistir. S6z konusu degiskenler ile ilgili genel beklenti karliligi azaltici etki dogurmasi
yoniindedir. Okuyan ve Karatas (2017: 412), Kirakul vd. (2019: 62) ve Borges ve Tavares (2020: 682)
gibi arastirmacilarin bulgulari bu sonucu dogrular niteliktedir. Buna karsilik literatiirde negatif bir
iliskinin varligini1 savunan Cift¢i ve Ciftci (2019: 124), Wu (2020: 7) ve Celik ve Kaya (2021: 734) gibi

arastirmacilar da bulunmaktadir.

Nadir de olsa banka miilkiyet durumu, yonetim kurulu iiye sayisi, yonetimde yabanc1 sahipligi,
yonetim etkinligi gibi degiskenlerin karlilik iizerindeki etkisinin incelendigi ¢alismalar da mevcuttur.
Chouikh ve Blagui (2017: 58)’a gore yonetim kurulunda iiye sayis1 ve banka miilkiyeti karlilikla pozitif
iligkilidir. Canbaloglu (2019: 695)’na gore yonetim etkinligi karlilik ile negatif iligkili ve Serrano (2019:
273)’ya gore de yonetimde yabanci sahipligi karlilik ile pozitif iligkilidir.

Bu calismada literatiirde yer alan ¢aligmalardan farkli olarak Tiirkiye’deki bankalar; “kamu
bankalar1”, “kalkinma bankalar1”, “yabanci sermayeli banklalar” ve “6zel sermayeli bankalar” olmak
tizere gruplara ayrlarak, farkli calisma prensiplerine sahip bankalarda finansal performansin igsel

belirleyicilerinin nasil degiskenlik gosterdigi incelenecektir.
Yontem

Bu calismada tilkemizde faaliyet gosterten bankalarin karliliklarini etkileyen igsel degiskenlerin
belirlenmesi amaglanmaktadir. Bu amagla Tiirkiye’de faaliyet gdsteren 41 bankanin® 2009 ve 2019
yillar1 arasina ait veri seti bankalarin yayinlamis olduklari finansal raporlar incelenerek olusturulmustur.
Tiim finansal tablolar Tiirkiye Bankalar Birligi web sayfasindan elde edilmistir. 2009 ve 2019 yillar
arasini kapsayan veri seti ¢calisma prensiplerinin degiskenlik gdsterebilecegi diisiiniilen kamu bankalari,
kalkinma bankalari, yabanci sermayeli bankalar, 6zel sermayeli bankalar ve tiim bankalar olmak 5 gruba

ayrimustir.

Calismada ii¢ bagimli degisken kullanilmistir. Bu degiskenler “ROA- Ortalama Aktif Karliligt”,
ROE- Ortalama Oz Kaynak Karliligi” ve “NIM - Net Faiz Marji” degiskenleridir. Tagkin (2011: 293),
Nouaili vd. (2015: 411) ve Borges ve Tavares (2020: 682) gibi arastirmacilar tarafindan yapilmisg
caligmalarda ROA, ROE ve NIM degiskenleri bagimli degisken olarak kullanilmistir. Sermaye yeterlilik

! Tiirkiye’de toplam 51 banka bulunmaktadir. 3 bankanin TMSF’ye devrolmasi ve 7 bankanin ise ilgili dénem iginde veri
setinin tam ve eksiksiz olmamasi nedeni ile bu bankalar analize dahil edilmemistir.
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orant, faiz dis1 gelir, faiz geliri, likidite, varlik yapisi, biiyiikliik, biiyiime olanaklar1 ve personel giderleri

degiskenleri ise bagimsiz degisken olarak kullanilmistir.

Sermaye yeterlilik orani, bankalar igin BASEL kriterleri ¢er¢evesinde dzellikle gelistirilmis bir
orandir. Bankacilik sektdriinde maruz kalinan risk ve sahip olunan sermaye arasindaki iliskiyi gosteren
bir orandir. Bankalarin sermaye yeterlilik oranlarinin belirli bir seviyenin altinda olamayacagi yasal
otorite tarafindan belirlenmektedir. Bunun sebebi bankalarin yiiksek kar arzusu sebebiyle maruz
kalabilecekleri risklerin kontrolsiiz bir bi¢cimde artmasimin engellenmek istenmesidir. Kredi
kullandirmanin ve mevduat toplamanin artmasi, bankanin riskli varliklara yatirnrm yapmasi ya da 6z
kaynaklarda bir artis ya da azalis banka karliligini ve dolayisiyla sermaye yeterlilik oranim
etkilemektedir. Nouaili vd. (2015: 411), Salihoglu (2020: 221) ve Celik ve Kaya (2021: 727) gibi
arastirmacilar sermaye yeterlilik oranini calismalarinda banka karliliginin bir belirleyicisi olarak

kullanmislardir.

Faiz dis1 gelir, bankalarin temel gelir kaynaklarindandir. Genel olarak kredilerden alinan
iicretler, alinan kar paylari, verilen teminatlardan alinan iicret ve komisyonlar gibi bankacilik hizmet
iicretlerini ve aktif satislarindan elde edilebilecek gelirleri kapsamaktadir. Bankanin faaliyet performansi
ile dogru orantili olan faiz dig1 gelirleri arttik¢a bankanin finansal performansinin da bundan olumlu
etkilenmesi beklenir. Tagkin (2011: 294), Sufian ve Noor (2012: 5), Samirkas (2014: 131) ve Borges ve
Tavares (2020: 682) gibi aragtirmacilarin bulgulari bunu dogrular niteliktedir. Bu g¢alismada da
bankalarin faiz dis1 gelir kalemleri performanslarinin belirleyicileri olarak modele dahil edilmistir ve
faiz dis1 gelir degiskenini temsilen, banka varliklarinin faiz dis1 gelir iiretkenligi hakkinda bilgi veren

“Faiz dis1 gelirler/Toplam varlik (Fdg)” degiskeni kullanilmistir.

Faiz gelirleri, bankacilik sektoriiniin temel gelir kaynagidir. Ozellikle mevduat bankalarinin
temel ¢aligma prensipleri goz oniine alindiginda bankalarin faiz gelirleri olduk¢a dnemlidir. Bankalarda
faiz gelirlerinin en temel kaynagi tasarruf sahiplerinden toplanan mevduatlarin fon talep edenlere kredi
olarak sunulabilmesidir. Bu siirecte ise genel beklenti bankalarda faiz gelirlerinin banka performansi ile
dogru yonlii oldugu seklindedir. Buna karsilik yatirim ve kalkinma bankalarinin en temel finansman
kaynag1 mevduat dis1 kaynaklar ve temel gelir kaynagi ise menkul kiymet ticaretidir. Bu bakimdan bu
calismada faiz gelirlerinin performans iizerindeki etkisi incelenerek farkli banka tiirlerinde nasil
degiskenlik gosterdiginin incelenebilmesi amaglanmistir. Calismada bankalarin faiz gelirlerini temsilen

“Faiz geliri/Toplam gelir (Fg)” degiskeni kullanilmustir.

Likidite, o0zellikle bankacilik  sektoriinde kisa  vadeli firsatlarin  ne  dlgiide
degerlendirilebileceginin ve ylkiimliiliiklerin ne 6lgiide yerine getirilebileceginin tespit edilebilmesi
bakimindan olduk¢a onemli bir degiskendir. Kisa vadeli yiikiimliiliiklerini karsilama bakimindan
oldukca giiclii bankalarin temerriide diisme riski de diisiiktiir. Buna karsilik bankalar likidite riski
yonetimi amaciyla elde tutulan fonlarin kredi ya da yatirnma doniistiiriilememesi ve likit varliklarin

getirisinin daha diisiik olmasi bakimindan olasi kar firsatlarindan vazgectikleri i¢in karliliklari
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azalabilmektedir. Glines (2015: 273), Borges ve Tavares (2020: 682) gibi arastirmacilar ¢aligmalarinda
likidite degiskenini finansal performans belirleyicisi bir degisken olarak incelemislerdir. Bu ¢alismada
likidite degiskenini temsilen “Likit aktifler/Toplam aktifler (L)” degiskeni ve ek olarak o6zellikle
mevduat bankalarinda likidite durumlarinin daha net yorumlanabilmesi bakimindan “Toplam
krediler/Mevduatlar (TK/M)” degiskeni kullanilmistir. Genel beklenti likiditesi yiiksek olan bankalarin

finansal performanslarinin diisiik olmasi yoniindedir.

Varlik yapisi, bilangoda aktif kalitesinin gozlemlenebilecegi bir degiskendir. Bankacilik
sektoriine 6zgii ¢alismalarda varlik yapisi birgok c¢alismada “Finansal varliklar/Toplam varliklar”
degiskeni ile incelenmektedir. Bankacilik sektoriinde toplam wvarliklar i¢inde finansal varliklarin
coklugu temin edilen mevduat ve mevduat dis1 kaynaklarin olmasi gerektigi gibi degerlendirildigi
seklinde yorumlanabilir. Ek olarak temin edilen kaynaklarin optimum degerlendirilip
degerlendirilmedigi ancak s6z konusu finansal varliklarin banka performansi iizerindeki etkisinin
incelenmesi ile yorumlanabilir. Bu ¢alismada da varlik yapisini temsilen “Finansal varliklar/Toplam
varliklar (VY)” degiskeni ve Ozellikle mevduat bankalar1 bakimindan varlik yapisinin daha net
degerlendirilebilmesi i¢in “Toplam krediler/Toplam varliklar (Tk/Tv)” degiskeni kullanilmistir. Taskin
(2011: 294), Sufian ve Noor (2012: 5) ve Celik ve Kaya (2021: 727) gibi arastirmacilar ¢aligmalarinda
bu degiskenleri kullanmislardir. Varlik yapist ile ilgili degiskenler ayn1 zamanda bankalarin likiditeleri

ile ilgili yorum kabiliyeti olan degisilenlerdir.

Biiyiikliik, konu ile ilgili yapilmis hemen hemen tiim ¢aligmalarda banka aktiflerinin dogal
logaritmasi alinarak incelenmistir. Biiyilik bankalarda, varliklarin ve kaynaklarin ¢esitlendirilme olasilig
daha yiiksek ve buna bagli olarak da maliyetleri daha diisiik olabilmektedir. Bu bakimdan genel beklenti
banka biiyiikliigiiniin finansal performans ile pozitif yonlii olmasi yoniindedir. Ancak konu ile ilgili
yapilmig bir¢ok ¢aligma bulunmasina ragmen bu konuda farkli sonuglarin elde edildigi ve sonuglarin
tutarli olmadig1 gozlemlenmistir. Bu calismada da literatiire bagl kalinarak biiyiikliikk degiskenini

temsilen “Ln Toplam aktifler (B)” degiskeni kullanilmustir.

Personel giderleri, bankacilik sektorii gibi hizmetler sektoriinde hem maliyetleri hem de karlilig
dogrudan etkileyebilecek bir degiskendir. Bankalar biinyelerinde tecriibeli ve daha fazla sayida personel
istihdam ettiklerinde miisterilerine daha etkin hizmet sunabilecekler ve bu sayede bankanin piyasa pay1
artabilecektir. Bunun sonucu olarak da finansal performans bu durumdan olumlu ydnde
etkilenebilecektir. Tagkin (2011: 294), Giines (2015: 273) ve Celik ve Kaya (2021: 727) galismalarinda
personel giderlerinin finansal performans {izerindeki etkisini calismalarinda incelemislerdir. Bu
calismada da personel giderleri degiskenini temsilen “(Personel giderleri + Kidem tazminati) /Toplam

aktifler (Pg)” orani kullanilmistir.
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Bulgular

Bu calismada Tiirkiye’de faaliyette bulunan bankalarin finansal performanslarmi belirleyen
icsel degiskelerin belirlenmesi amaciyla olusturulan veri setinin incelenmesinde, panel veri analizi
yontemi kullanilmistir. Panel veri analizi belirli bir zaman donemi (t) araliginda birden fazla birime (i)
ait verilerle olusturulmus veri setinde literatiire bagli kalinarak belirlenen bagimsiz degiskenlerin
arastirma konusu bagimli degisken iizerindeki etkilerinin belirlenmeye c¢aligildig1 bir ekonometrik
yontemdir. Tipki zaman serilerinde oldugu gibi panel veri analizi de bagimsiz degiskenler ve hata
terimleri arasinda korelasyonun bulunmamasi olarak ifade edilen digsallik varsayimi kapsaminda sonug
veren bir yontemdir. Panel veri analizi yonteminin temel varsayimlar cergevesinde Tiirk bankacilik
sektoriiniin finansal performansini belirleyen icsel degiskenlerin belirlenmesi amaciyla asagidaki
ekonometrik modeller kurulmustur;

Model_1: (ROA); = a + +p1Sy0;¢ + B2Fdgic + B3Fgic + BaLlic + BsVYie + B (Tk/Tv) e +
B7(Tk/M);it + BgBi¢ + BoPgir + Ui
Model_2: (ROE); = a + +B1Sy0i¢ + B2Fdgie + BsFgit + BaLie + BsVYir + Bs(Tk/Tv) e +
B7(Tk/M);¢ + BgBit + BoPgir + i
Model_3: (NIM);; = a + +f1Sy0;¢ + B2Fdgic + B3Fgie + BaLie + BsVYie + Be(Tk/Tv)ie +
B7(Tk/M)it + BgBi¢ + BoPgir + Uit

Calismada Tiirkiye’de faaliyet gosteren toplam 51 bankanin 2009 ve 2019 yillan1 arasinda
diizenli olarak finansal tablolarina ulasilabilen 41 bankanin veri seti (N:41 ve T: 11 olmak iizere toplam
451 gozlem) bankalar birligi web sitesinden elde edilmistir. 41 banka farkli ¢aligma prensipleri
bakimindan; “kamu bankalar1”, “kalkinma bankalar1”, “yabanci sermayeli banklalar”, “6zel sermayeli

bankalar” ve “tiim bankalar” olmak 5 grupta incelenmistir?.

Panel veri analizinde regresyon tahmini 6ncelikle serilerde egim parametrelerinin homojenligi,
yatay kesit bagimlig1 ve birim kok testleri ile baglamaktadir. Uygun birim kok testinin kullanilabilmesi
bakimimdan degiskenlerin homojenlik ve yatay kesit bagimliligi testleri oncelikle uygulanmalidir
(Tatoglu, 2018: 93). Bu calismada Swammy S homojenite testi ve CDIm (Pesaran 2004) yatay kesit
bagimliliklar1 testleri kullanilmigtir. Tablo 1°de Stata programu kullanilarak elde edilen Swammy s ve

CDIm test sonuglart bulunmaktadir.

2 Makale akiginda sadece “Tiim Bankalar” veri setine iliskin homojenlik, yatay kesit bagimlilig1, birim kék, F, LM, Hausman,
otokorelasyon, degisen varyans ve yatay kesit bagimlilig1 testleri 6rnek olmasi bakimindan aktarilmis olup diger veri setlerine
iligkin testler ekte sunulmustur.
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Tablo 1. Swammy S, CDIm ve LLC Birim Kok Test Sonuglari
Homojenlik  Yatay Kesit Bagimliligi ~ Birim Kok Testi

Degiskenler Swammy S CDIm LLC
ROA 1099.04" 9.89" -4.8410"
ROE 1314.88" 8.43" -6.6327"
Net Faiz Marji (NIM) 564.82" 12.80" -2.8123"
Sermaye Yeterlilik Oran1 (Syo) 2539.26" 18.03" -6.3483"
Faiz D11 Gelirler (Fdg) 332.12° 11.30" -5.6041"
Faiz Gelirleri (Fg) 777.70" 14.24" -3.9372"
Likidite (L) 38670.30" 13.08" -4.7957"
Varlik Yapist (VY) 342.58" 51.76" -5.6634"
Top. Krd/Top.Varliklar (Tk/Tv) ~ 53588.56" 50.26" -6.1744"
Top. Krd/Top. Mevduat (Tk/M) 588.79" 34.25" -4.5954"
Bilyiikliik (B) 36468.58" 58.74° -6.9735°
Personel Gideri (Pg) 2221.65" 24.20" -6.3829"

Not: Istatistiksel olarak anlamlilik * %1, ™: %5 ve ™: %10 seklindedir.
Tablo 1 incelendiginde Swammy S testi sonuglarina gore tiim degiskenler heterojen, CDIm testi
sonuclarina gore ise tim degiskenler yatay kesit bagimli olarak bulunmustur. Yatay kesit bagimli
degiskenlerin birim kok testleri 2. kusak birim kok testleri arasindan tercih edilmelidir. Bu bakimdan

tiim degiskenlere 2. kusak birim kok testi Levin, Lin ve Chu (LLC) testi uygulanmistir.

Tablo 1°de yer alan birim kok testi sonuglarina gore tim degiskenler %1 O6nem diizeyinde

anlamli ve diizeyde duragan bulunmustur.

Birim kok testi uygulandiktan sonra tahmincilerine karar verilmelidir. Bunun i¢in modellere F,
LM ve Hausman testleri yapilir. F testi ile modellerin klasik ve sabit etkiler tahmincilerine uygunlugu
karsilastirilarak sinanir. LM testi ile modellerin klasik ve rassal etkiler tahmincilerine uygunlugu
karsilastirilarak sinanir. Son olarak Hausman testi ile modellerin sabit ve rassal etkiler tahmincilerine

uygunlugu karsilastirilarak sinanir ve nihayetinde uygun olan tahminci belirlenmis olur.

Uygun tahmincinin seg¢ilmesinden sonra modellerde otokorelasyon, degisen varyans ve yatay
kesit bagimhilig® smanmalidir. Bu makalede degisen varyansin varhg Wald testi (W) ile,
otokorelasyonun varligi Durbin Watson (DW) ve Baltagi Wu Li (BWL) testleri ile modellerde yatay
kesit bagimliligi testi ise Pesaran testi ile sinanmustir. Tablo 2°de modellere uygulanan F, LM, Hausman,

otokorelasyon, degisen varyans ve yatay kesit bagimlilig1 test sonuglar1 bulunmaktadir.

Tablo 2. F, LM Hausman, Degisen Varyans, Otokorelasyon ve Yatay Kesit Bagimlilig1 Testleri

Modeller teiti -I|__e|\s/t|i Hausman Degisen Varyans  Otokorelasyon ;:g)rlnllfﬁ zlt
w Dw BWL Pesaran
Model_1 3.74" 8.78" 43.66" 13825.05" 1.367 1711 3.508"
Model_2 257" 13.87° 12.34" 2.0007" 0.852  1.547 7.256"
Model_3 5.66" 38.57" 362.93" 10608.90" 1434 1695 11.533"

Not: Istatistiksel olarak anlamlilik ™: %1, ™: %5 ve ™: %10 seklindedir.

3 Bu asamada gerceklestirilen yatay kesit bagimlilig1 testi Tablo 1°deki test ile karsilagtirilamamalidir. Tablo 1°de degiskenlere
yatay kesit bagimlilig1 testi uygun birim kok testinin tercih edilmesi amaciyla uygulanmaktadir. Oysa Tablo 2’de modellere bir
biitlin olarak yatay kesit bagimlilig1 testi uygun robust tahmincinin tercih edilmesi amaciyla uygulanmaktadir.
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Tablo 2’de yer alan F, LM ve Hausman test sonuclarina gore tiim modellerin ¢6ziimii sabit
etkilere uygun olarak bulunmustur. Degisen varyans test sonuglarina bakildiginda tiim modellerde
degisen varyansin varligi %1 6nem diizeyinde anlamli olarak bulunmustur. Durbin Watson ve Baltagi
Wu Li otokorelasyon test sonuglarina gore ise elde edilen istatistik degerlerinin 2’nin altinda olmasi
nedeniyle tiim modellerde otokorelasyon bulunmaktadir. Yatay kesit bagimliligi test sonuglarina

bakildiginda ise tiim modellerde yatay kesit bagimliliginin varliginin bulundugu tespit edilmistir.

Modellerde otokorelasyon, degisen varyans ve yatay kesit bagimliliginin bulunmasi durumunda
ya bu etkiler veri setinden arindirtlmasi ya da bu etkileri gz 6niine alarak tahminleme yapan bir direngli
tahminci tercih edilmelidir. Bu makalede Driscoll ve Kraay tahmincisi kullanilmistir. Bu tahminci
modellerde otokorelasyon, degisen varyans ve yatay kesit bagimliliginin bulunmasi durumlarinda

kullanilabilecek bir tahmincidir.

Tablo 3’te tiim bankalar, kalkinma bankalari, yabanci sermayeli bankalar, kamu bankalar1 ve
0zel sermayeli bankalar veri setlerine iliskin ROA’nin bagimli degisken olarak kurgulandigi modellerin
test sonuglar1 yer almaktadir. Dipnot 1’de de ifade edildigi gibi tiim bankalar veri seti ile ilgili tiim test
ve slire¢ makale icinde aktarilirken kalkinma bankalari, yabanci sermayeli bankalar, kamu bankalar1 ve

0zel sermayeli bankalar veri setlerine ait testler ekte sunulmustur.

Tablo 3. Model 1 (Bagimli Degisken ROA) Panel Regresyon Sonuglari
Bagimli Degisken- ROA

.. Yabanci Ozel

Bagimsiz Degiskenler Tim Kamu Sermayeli Sermayeli Kalkinma

Bankalar Bankalari Bankalar1

Bankalar Bankalar

Sermaye Yet. Orant 0447 134" .059 .045™ .028"
Faiz Dis1 Gelirler 538" 1.05 624" .168 1.66"
Faiz Gelirleri .059" .037 073" -.029 1417
Likidite .035 -.010 039 .008 .032
Varlik Yapisi .029" -.003 .024™ .025™ .040
Top Krd/Toplam Var. 061" 012 .091™ .019 -.028
Top Krd/Mevduatlar .008 .001 -.002 0011 -
Biiyiiklik .005 -1.76" -111 203" 273
Personel Gideri -0.211™ -3.89 -.215 -.067 -.068™"
F 647.5" 647.4" 469.5" 2212.6" 4811.7"
R? 0.5355 0.927 0.341 0.764 0.763

Not: Istatistiksel olarak anlamlilik ™: %1, *: %5 ve ™: %10 seklindedir.
Tablo 3’te ROA’nin bagimli degisken olarak kurgulandigi ve farkli banka gruplarinda ROA’y1

etkileyen degiskenlere iliskin regresyon sonuglar1 goriinmektedir.

Tiim bankalari bir biitiin olarak ele alindig1 veri setinde faiz gelirleri, faiz dis1 gelirler ve varlik
yapist degiskenlerinin ROA iizerindeki etkisi %1 6nem seviyesinde, sermaye yeterlik orani ve toplam
krediler/toplam varliklar degiskenlerinin ROA {izerindeki etkisi ise %10 dnem seviyesinde anlamli ve
pozitif iliskili oldugu tespit edilmistir. Personel giderlerinin ROA {izerindeki etkisi ise negatif iliskili

olarak %5 6nem seviyesinde anlamli bulunmustur.
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Kamu bankalarinin bilgileri derlenerek olusturulan veri setinin analiz sonuglarina bakildiginda
sermaye yeterlilik oraninin ROA {izerindeki etkisi %5 onem seviyesinde anlamli ve pozitif iligkili,
biiytikliik degiskeninin ROA iizerindeki etkisi ise negatif iligkili olarak %5 6nem seviyesinde anlaml

bulunmustur.

Yabanci sermayeli bankalarin bilgileri derlenerek olusturulan veri setinde faiz dis1 gelirler, faiz gelirleri,
varlik yapisi, toplam krediler/toplam varliklar degiskenlerinin ROA {izerindeki etkisi pozitif iligkili

olarak %5 6nem seviyesinde anlamli bulunmustur.

Ozel sermayeli bankalarin bilgileri derlenerek olusturulan veri setinde sermaye yeterlilik orani, varlik
yapist ve biiyliklik degiskenlerinin ROA tizerindeki etkisi pozitif iliskili olarak %5 6nem seviyesinde

anlaml1 bulunmustur.

Kalkinma bankalarinin bilgileri derlenerek olusturulan veri setinin analizinde toplam
krediler/mevduatlar degiskeni kalkinma bankalarinin mevduat toplayamiyor olmasi sebebiyle analize
dahil edilmemistir. Diger degiskenlerin ROA iizerindeki sonug¢larina bakildiginda sermaye yeterlilik
orani, faiz dis1 gelir, faiz gelirleri degiskenlerinin ROA iizerindeki etkisi pozitif iligkili ve %1 6nem
seviyesinde anlamli bulunmugtur. Personel giderlerinin ROA iizerindeki etkisi ise negatif iligkili olarak

%10 6nem diizeyinde anlamli bulunmustur.

Tablo 4’te tiim bankalar, kalkinma bankalari, yabanci sermayeli bankalar, kamu bankalar1 ve
0zel sermayeli bankalar veri setlerine iligkin ROE’nin bagimli degisken olarak kurgulandigi modellerin

test sonuglari yer almaktadir.

Tablo 4. Model 2 (Bagimli Degisken ROE) Panel Regresyon Sonuglari
Bagimli Degigsken- ROE

. Yabanci Ozel

Bagimsiz Degiskenler Tim Kamu Sermayeli Sermayeli Kalkinma

Bankalar Bankalari Bankalar1

Bankalar Bankalar

Sermaye Yet. Orani -.058 2.015™ .024 .068 -.056™
Faiz Dis1 Gelirler 1.060™ 7.044 1.64™ 1.718 2.93"
Faiz Gelirleri .044 0.161 171 -.118 .308™
Likidite .054 -.115 229 -.076 -.022
Varlik Yapisi .082™ .019 .081 011 073"
Top Krd/Toplam Var. -.019 .071 .384 -269 -.149
Top Krd/Mevduatlar 023" 113 .003 0.144 -
Biiytiklik 1.673™ -19.49™ -.337 1.98™ - 4717
Personel Gideri -1.622 -38.316 -.683 1.554 -4.07"
F 4017.6" 847.4" 553.7 14636.5" 2015.4"
R2 0.483 0.910 0.632 0.425 0.6832

Not: Istatistiksel olarak anlamlilik *: %1, ™ %5 ve ™ %10 seklindedir.
Tiim bankalarin bir biitlin olarak ele alindig1 veri setinde faiz dis1 gelirler, varlik yapisi ve
biiytikliik degiskenlerinin ROE {izerindeki etkisi pozitif iligkili olarak %5 onem seviyesinde anlaml
bulunmustur. Toplam krediler/mevduatlar degiskeninin ROE iizerindeki etkisi ise pozitif iliskili olarak

%10 6nem seviyesinde anlamli bulunmustur.
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Kamu bankalarinin bilgileri derlenerek olusturulan veri setinin analiz sonuglarina bakildiginda
sermaye yeterlilik oraninin ROE iizerindeki etkisi pozitif iligkili olarak %5 6nem seviyesinde anlamli,
biiytikliik degiskeninin ROE iizerindeki etkisi ise negatif iligkili olarak %5 onem seviyesinde anlaml

bulunmustur.

Yabanci sermayeli bankalarin bilgileri derlenerek olusturulan veri setinin analiz sonuglarina
bakildiginda faiz dis1 gelirlerin ROE iizerindeki etkisinin %5 6nem seviyesinde anlamli ve pozitif iligkili

oldugu gozlemlenmektedir.

Ozel sermayeli bankalarin bilgileri derlenerek olusturulan veri setinde biiyiikliik degiskeninin

ROE {izerindeki etkisi pozitif iligkili olarak %10 6nem seviyesinde anlamli bulunmustur.

Kalkinma bankalarinin bilgileri derlenerek olusturulan veri setinin analizinde toplam
krediler/mevduatlar degiskeni kalkinma bankalarinin mevduat toplayamiyor olmasi sebebiyle analize
dahil edilmemistir. Diger degiskenlerin ROE {izerindeki sonuglarina bakildiginda sermaye yeterlilik
oraninin ROE {izerindeki etkisi %10 6nem seviyesinde, biiyiikliik degiskeninin ROE {izerindeki etkisi
%35 Onem seviyesinde ve personel giderlerinin ROE {izerindeki etkisi %1 onem seviyesinde negatif
iligkili olarak anlamli bulunmustur. Faiz dis1 gelirlerin ROE iizerindeki etkisi %10 6nem diizeyinde, faiz
gelirlerinin ROE {iizerindeki etkisi %5 6nem seviyesinde ve varlik yapisinin ROE iizerindeki etkisi ise

%10 6nem seviyesinde pozitif iliskili olarak anlamli bulunmustur.

Tablo 5’te tiim bankalar, kalkinma bankalari, yabanci sermayeli bankalar, kamu bankalar1 ve
0zel sermayeli bankalar veri setlerine iliskin Net Faiz Marji (NIM) nin bagimli degisken olarak
kurgulandig1 modellerin test sonuglar1 yer almaktadir.

Tablo 5. Bagimli Degisken NIM Panel Regresyon Sonuglari
Bagimli Degisken- NIM

. Kamu Yabanc1 . Ozel . Kalkinma
Bagimsiz Degiskenler Tim Bankalar Sermayeli Sermayeli
Bankalar Bankalar1
Bankalar Bankalar
Sermaye Yet. Orani .024 114 .039 .056" -.012
Faiz Dis1 Gelirler -.331 428 -.205 -.603 1.017
Faiz Gelirleri .064™ .068 .083™ -.0326 177"
Likidite .056 -.017 044 .031™ -.008
Varlik Yapisi 037" -.027 027 .033” .002
Top Krd/Toplam Var. .089™ .007 116™ .055™ -.047
Top Krd/Mevduatlar -.001 .005™ -.005 001 -
Biiytikliik -173™ -2.19™ -.298™ 213 -.286"
Personel Gideri 145 -2.53 .097 1.551™ .368
F 136.52" 445.2" 2133.1" 9894.8" 1035.2"
R? 0.631 0.919 0.665 0.787 0.58631

Not: Istatistiksel olarak anlamlilik *: %1, ™ %5 ve ™ %10 seklindedir.

Tiim bankalarin bir biitiin olarak ele alindig1 veri setinde faiz gelirleri ve toplam kredi/toplam
varlik degiskenlerinin NIM tiizerindeki etkisi pozitif iliskili olarak %5 Onem seviyesinde, varlik yapisi
degiskeninin NIM iizerindeki etkisi ise pozitif iliskili olarak %1 6nem seviyesinde anlamli bulunmustur.
Biiyiikliik degiskeninin NIM fizerindeki etkisi ise negatif iliskili olarak %5 6nem diizeyinde anlamli

bulunmustur.
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Kamu bankalariin bilgileri derlenerek olusturulan veri setinin analiz sonuglarina bakildiginda
toplam krediler/mevduatlar degiskeninin NIM iizerindeki etkisi pozitif iligkili olarak %5 Onem
seviyesinde anlamli bulunmustur. Biyiiklik degiskeninin NIM {izerindeki etkisi ise negatif iliskili

olarak %5 6nem seviyesinde anlamli bulunmustur.

Yabanci sermayeli bankalarin bilgileri derlenerek olusturulan veri setinin analiz sonuglarina
bakildiginda toplam krediler/toplam varliklar degiskeni ve faiz geliri degiskenlerinin NIM {iizerindeki
etkisi pozitif iligkili olarak %5 6nem seviyesinde, varlik yapis1 degiskeninin NIM iizerindeki etkisi ise
pozitif iligkili olarak %10 6nem seviyesinde anlamli bulunmusgtur. Biiyiiklikk degiskeninin NIM

iizerindeki etkisi ise negatif iligkili olarak %10 6nem seviyesinde anlamli bulunmustur.

Ozel sermayeli bankalarin bilgileri derlenerek olusturulan veri setinde sermaye yeterlilik
oraninin NIM tizerindeki etkisi pozitif iligkili olarak %1 onem seviyesinde, likidite, varlik yapis1 ve
toplam krediler/toplam varlik degiskenlerinin NIM {izerindeki etkisi pozitif iligkili olarak %5 6nem
seviyesinde ve biiyliklik degiskeninin NIM {izerindeki etkisi pozitif iliskili olarak %10 Onem

seviyesinde anlamli bulunmustur.

Kalkinma bankalarinin bilgileri derlenerek gergeklestirilen analizde toplam krediler/mevduatlar
degiskeni kalkinma bankalarinin mevduat toplayamiyor olmasi sebebiyle analize dahil edilmemistir.
Diger degiskenlerin NIM f{izerindeki sonuclara bakildiginda faiz dis1 gelirler degiskeninin NIM
iizerindeki etkisi pozitif iligkili olarak %1 dnem seviyesinde anlamli bulunurken, biiyiikliik degiskeninin

NIM iizerindeki etkisi ise negatif iligkili olarak %1 6nem seviyesinde anlamli bulunmustur.
Sonuc¢

Bankacilik sektorii bir ekonominin en 6nemli yapi taslarindandir. Bu bakimdan bankacilik
sektorii arastirmacilar tarafindan birgok calismada arastirma konusu olarak incelenmektedir. Bu
calismada da bankacilik sektdriiniin finansal performansini etkileyen igsel degiskenlerin belirlenmesi ve

bu etkilerin farkli banka gruplarinda nasil degisim gosterdiginin incelenmesi amaglanmistir.

Aragtirma neticesinde kamu bankalarinda sermaye yeterliligi yiiksek bankalarda aktif karlilik
ve 0z sermaye karliliginin da yiiksek oldugu sonucuna ulasilmigtir. Ayrica daha biiylik kalkinma
bankalarinin aktif karliliklarinin daha diisiik, 6z sermaye karliliklarinin ise daha biiyiik oldugu sonucuna
ulasilmistir. Igsel degiskenlerin net faiz marji ile olan iliskilerine bakildiginda kamu bankalar1 $zelinde
mevduatlara karsilik kredi miktar1 artan kamu bankalarinda net faiz marjinin da artis gosterdigi
gozlemlenirken daha biiyiik kamu bankalariin net faiz marjlarinin ise daha disiik oldugu sonucuna

ulasilmistir.

Yabanci sermayeli bankalarda faiz dis1 gelirler 6zellikle 6z sermaye ve aktif karlilig1 tizerinde
pozitif bir etkiye sahiptir. Ayrica yabanci sermayeli bankalar arasinda faiz gelirleri yiiksek olan

bankalarin aktif karliliklar1 ve net faiz marjlar1 da aym 6l¢iide yiiksektir. Toplam varliklart i¢inde kredi
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miktar1 fazla olan ve varlik yapisim1 daha ¢ok finansal varliklardan olusturan yabanci sermayeli

bankalarda, aktif karlilik ve net faiz marjinin yiiksek oldugu sonucuna ulasilmistir.

Tiirkiye’de kurulmus 6zel sektor bankaciliginda sermaye yeterliligi yiiksek olanlarda aktif
karlilik ve net faiz marjlarinin da yiiksek oldugu gézlemlenmistir. Ek olarak likidite degiskeninin yiiksek
olmasi 0zel bankalarda net faiz marjini artirici bir etki dogurmaktadir. Varlik yapisina bakildiginda,
aktiflerinde finansal varlik oran1 yiiksek olan ve varliklarini kredi olarak fon ihtiyaci olanlara sunabilmis
0zel sektor bankalarinin benzer 6lglide aktif karliliklarinin ve net faiz marjlarmin da yiiksek oldugu
gbzlemlenmistir. Diger taraftan personel giderleri yliksek, 6zel sektor bankalarinin net faiz marjlar1 da
yliksektir. Personel giderlerinin net faiz marjin1 artirici bir etki dogurdugu sonucu daha fazla isttihdamin
daha fazla katma deger iirettigi seklinde yorumlanabilir. Benzer sekilde aktif biiyiikliigii daha fazla olan

0zel sektor bankalarinda aktif karlilik, net faiz marj1 ve 6z sermaye karlilig1 da yiiksektir.

Calisma prensipleri mevduat bankalarindan oldukga farkli olan kalkinma bankalarinda sermaye
yeterliligi yliksek olan bankalarda aktif karliligin da yiiksek oldugu, buna karsilik 6z sermaye karliliginin
diisiik oldugu gozlemlenmistir. Kalkinma bankalarinda hem faiz gelirlerinin hem de faiz dis1 gelirlerin
yuksekligi aktif karlilik, net faiz marji ve 6z sermaye karliligini artirici bir etki dogurmaktadir.
Aktiflerinde daha fazla finansal varlik yatirimi bulunan kalkinma bankalarinda 6z sermaye karliliginin
yliksek oldugu sonucuna ulagilmistir. Diger taraftan aktif biiyiikliigli diisiik kalkinma bankalarinin, 6z
sermaye karlilig1 ve net faiz marjlarinin yiiksek oldugu sonucuna ulasilmistir. Kalkinma bankalarinda
personel giderlerinin finansal performans tizerindeki etkisine bakildiginda negatif bir iliskinin varligi
goze carpmaktadir. Bu durum kalkinma bankalar1 6zelinde, alaninda etkin ama az sayida personelin

daha etkili ve verimli sonuglar alabildigi seklinde yorumlanabilir.

Tiim sonuglar genel olarak degerlendirildiginde bankalarin aktiflerinde yer alan finansal varlik
yatirimlarint artirmalari, mevduatlarin kredi olarak doniisiimlerini etkin ve verimli olmasi kosuluyla
artirmalar1 6nerilmektedir. Bir diger 6nemli husus bankalarin 6zellikle faiz dis1 bankacilik hizmetlerine
agirlik vermeleri gerektigidir. Zira tiim bankalarda faiz dig1 gelirler finansal performans tizerinde olumlu
etki dogurmaktadir. Bu bakimdan bankalarin teminat, para transferi, fatura ve vergi tahsilati, doviz
kambiyo islemleri ve kasa-saklama hizmetleri gibi faiz dis1 bankacilik hizmetlerine agirlik vermeleri
onerilmektedir. Bliylikliik ve personel giderlerinin finansal performans tlizerindeki etkisi degisik banka
gruplarinda farkli sonuglar vermistir. Bu bakimdan genel olarak bankalarin daha ¢ok biiylime arzusunun
mutlak 6l¢iide daha fazla kar saglayacagi beklentisi dogru bulunmamaktadir. Benzer sekilde daha fazla
isgliciiniin daha ¢ok katma deger saglayacagi diisiincesinin de dogruyu yansitmadigi diisiiniilmektedir.
Bu nedenle bankalara optimum sayida personel ile c¢alismalari ve benzer sekilde finansal
performanslarmi artirmak amaciyla salt aktif biiyiikliigline odaklanmaktan ziyade optimum aktif

biiyiikliigiine odaklanmalar1 dnerilmektedir.
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Yazar Katkilari: Calismanin tamami tek bir yazar tarafindan ve bir baskasindan destek

almaksizin kaleme alinmistir

Cikar Beyani: Bu calismanin olusumunda yazarin bir baska arastirmaci ile ¢ikar gatigmasi

bulunmamaktadir.
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Ekler
Ek 1: Kalkinma Bankalar1 Veri Setine Iliskin Testler

Degiskenler Swammy S Testi CDIm LLC

ROA 87.85" 3.49" -3.064"

ROE 311.23° 6.00™ 0.580™

NiM 161.74" 2.71° -2.93"

Sermaye Yeterlilik Orani 975.11" 11.95" -12.45"

Faiz Dis1 Gelirler 102.17" 1.62" -3.86"

Faiz Gelirleri 102.37" 2.95 -6.534"

Likidite 4637.42" 3.24" -1.8215™

Varlik Yapisi 109.21" 8.64" -3.990"

Toplam Krediler / Toplam 5490.82" 211" -4.216"

Varliklar

Biuyiklik 1820.27" 18.76" -2.418"

Personel Gideri 733.04" 7.75" -5.072"

Modeller Ftesti M Hausman D8 Gioporelasyon Y Atay Kesit Bagimlihig

Testi Varyans testi

Model 1 3.28*  0.000 - 426.45" 1.7491 1.9000 2.083™

Model 2 4.51*  0.000 - 388.32" 1.6226 1.7980 2.347

Model 3 1.96*** 0.000 - 724.19" 1.7009 1.9006 2.933"

Not: Istatistiksel olarak anlamlilik ™ %1, ™: %5 ve ™ %10 seklindedir.
Ek 2: Kamu Bankalar1 Veri Setine iliskin Testler
Degiskenler Swammy S Testi CDIm LLC

Ortalama Aktif Karlilig 6.48" 412" -1.522"
Ortalama Oz kaynak Karlilig 6.63" 3.76" -4.451"
NiM 15.84" 458" -2.507"
Sermaye Yeterlilik Orani 6.73" 2.37" -1.694"
Faiz Dis1 Gelirler 30.29" 2.317 -3.251"
Faiz Gelirleri 20.90" 3.82" -1.516"
Likidite 10.94" 4.35" -2.055"
Varlik Yapist 9.91" 4.83" -1.766"
Toplam Krediler / Toplam Varliklar 5.73" 5.30" -2.547"
Toplam Krediler / Toplam Mevduat 10.10" 5.42" -2.795"
Biyiiklik 5.35" 5717 -7.806"
Personel Gideri 1.59" 4.95" -1.337"
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Modeller Ftesti M Hausman  DSEIM  Gyoporelasyon Y &t@y Kesit Bagimhihig
Testi Varyans testi
Model 1 21.14* 0.000 - 154.15" 1.5298 1.8892 0.091"
Model 2 15.50* 0.000 - 106.24" 1.2514 1.9067 0.279"
Model 3 19.15* 0.000 - 96.81" 1.3032 1.7519 1.220"
Not: Istatistiksel olarak anlamlilik *: %1, ™: %5 ve ™™: %10 seklindedir.
Ek 3: Ozel Sermayeli Bankalar Veri Setine iliskin Testler
Degiskenler Swammy S Testi CDIm LLC
Ortalama Aktif Karlilig1 362.11" 2.03" -9.091"
Ortalama Oz kaynak Karlilig 510.31" 2.53" -6.604"
NiM 91.52" 3.20" -1.292"
Sermaye Yeterlilik Orani 619.22" 7.26" -6.585"
Faiz Dis1 Gelirler 53.48" 4117 -5.332"
Faiz Gelirleri 43.39" 5.97" -6.352"
Likidite 1184.70" 2.16" -1.722"
Varlik Yapisi 53.14" 13.93" -2.821"
Toplam Krediler / Toplam Varliklar 71.01" 5.75" -4.482"
Toplam Krediler / Toplam Mevduat 30.96" 6.42" -4.710"
Biiyiikliik 1457.19" 16.94" 56.927"
Personel Gideri 630.77" 8.84" -12.552"
Modeller Ftesti ™M Hausman D&M oyoporelasyon Y Atay Kesit Bagimlihig
Testi Varyans testi
Model 1 14.77* 0.000 - 71.67" 1.5298 1.8892 2.852"
Model 2 4.28* 0.000 - 156.84" 1.2514 1.9067 1.849"
Model 3 9.28* 0.000 - 60.91" 1.3032 1.7519 3.190"
Not: Istatistiksel olarak anlamlilik ™ %1, ™: %5 ve ™™: %10 seklindedir.
EK 4: Yabanci Sermayeli Bankalar Veri Setine Iliskin Testler
Degiskenler Swammy S Testi CDIm LLC
Ortalama Aktif Karlilig1 306.90" 6.13" -7.598
Ortalama Oz kaynak Karlilig1 205.30" 5.84" -1.700
NiM 240.02" 511" -2.195
Sermaye Yeterlilik Orani 630.27" 4.85" -5.908
Faiz Dis1 Gelirler 113.71" 437" -7.004
Faiz Gelirleri 588.96" 3.40" -3.648"
Likidite 3934.61" 5.23" -8.836"
Varlik Yapisi 82.29" 27.02" -7.006"
Toplam Krediler / Toplam 2623.86" 5 19" -11.341"
Varliklar
Toplam Krediler / Toplam 520 61 489" -9.388"
Mevduat
Biyiiklik 3373.317 17.07" -4.3371"
Personel Gideri 511.16" 3.74" -3.566"
Modeller . LM. Hausman Degisen Otokorelasyon Yatay Kesit B.ag]mhhgl
testi  Testi Varyans testi
Model 1 3.27 4.25 47.80 11661.2" 1.4359 1.7814 2.474"
Model 2 2.62 532  43.79 10016.78"  0.8988 1.6204 3.413"
Model 3 5.62 18.99 42.65 11060.55" 1.6558 1.8577 1.976"
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Not: Istatistiksel olarak anlamlilik ™ %1, ™: %5 ve ™" %10 seklindedir.



