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KAMU HARCAMALARININ MAKRO DEGISKENLERE ETKiSINiN ARASTIRILMASI
UZERINE AMPRIK BiR UYGULAMA: TURKIYE ORNEGI
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0z

Bu ¢alismada, makroekonomik performans: ifade eden GSYIH, enflasyon ve cari islemler dengesi
degiskenleri ile kamu harcamalar: arasindaki iliski Tiirkiye 6rnegi tizerinde Ocak 2008- Agustos 2022 donemleri
arasinda ¢eyrek donemlik veriler elde edilerek VAR analizi ile arastirilmistir. Oncelikle zaman serilerinin birinci
dereceden farki alinarak seriler duragan hale getirilmis ve uygun gecikme uzunluguna karar verilerek modele
dahil edilmistir. Wald testi, Etki-Tepki Analizleri ve kisa donemli nedensel iligkilerin arastirildigi Granger
Nedensellik testi uygulanmis olup, sonuglar detayli olarak yorumlanmistir. Kamu harcamalart ile GSYIH arasinda
kisa donemde nedensellik ¢ift yonlii granger nedensellik iligkisi goriilmektedir. Elde edilen bu sonu¢ Wagner
Yasasini da desteklemektedir. Wald Testi sonu¢larina gére gerceklesen kamu harcamalar ile ekonomik biiyiime
orammin, cari iglemler dengesi tizerinde etkili oldugu sonucuna ulasimistir. Calismada ayrica etki-tepki analizleri
ile zaman serileri arasindaki dinamik iligkiler de arastirilrmistir. Sonug¢ olarak kamu harcamalari ile

makroekonomik degiskenler arasinda istatistiksel olarak anlamh iliskiler oldugu ve bu sebeple makroekonomik
politikalarn olusturulmasinda kamu harcamalarinin dikkate alinmasi gerektigi ifade edilebilir.
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An Empirical Application on Investigation of the Effect of Public Expenditure on Macro Variables: The Case
of Turkey

Abstract

In this study, the relationship between GDP, inflation and current account balance variables, which
express macroeconomic performance, and public expenditures were investigated with VAR analysis on the
example of Turkey by obtaining quarterly data between January 2008 and August 2022. Firstly, by taking the first-
order difference of the time series, the series were made stationary and included in the model by deciding on the
appropriate lag length. Wald test, Impulse-Response Analysis and Granger Causality test, in which short-term
causal relationships were investigated, were applied and the results were interpreted in detail. A two-way granger
causality relationship is observed between public expenditures and GDP in the short run. This result also supports
Wagner's Law. Dynamic relationships between the impulse-response analysis time series were observed.
According to the Wald Test results, it has been concluded that the realized public expenditures and the economic
growth rate have an effect on the current account balance. As a result, it can be stated that there are statistically
significant relationships between public expenditures and macroeconomic variables, and for this reason, public
expenditures should be taken into account in the formation of macroeconomic policies.

Keywords: Public expenditures, Macroeconomic variables, VAR analysis.
Jel codes: E00,E60,G00,G30.

*Doktora  Ogrencisi,  Istanbul  Universitesi, Sosyal  Bilimler  Enstitiisii, = Maliye  Program,
kekecmuhammet@gmail.com, https://orcid.org/0000-0001-6508-272X

** Dr. Ogretim Uyesi, Hali¢ Universitesi, Isletme Boliimii, Isletme Ana Bilim Dali, mervearslan@halic.edu.tr,
https://orcid.org/0000-0001-5252-3741

227


https://orcid.org/0000-0001-6508-
mervearslan@halic.edu.tr
https://orcid.org/0000-0001-5252-3741

1. Giris

Ekonomik hayata miidahale araci olarak kullanilan kamu harcamalarinin ekonomi tizerindeki
etkileri Keynesyen goriis ve diger yaklagimlarca arastirilmistir. Bu yaklasimlarin farkli goriisleri ortaya
koydugu goriilmekle birlikte goriislerin birlestigi husus, kamu harcamalarinin ekonomiyi direk veya
dolayli sekilde etkiledigidir. Teorik bazli ¢alismalarin zaman iginde pratikte de yapilmasiyla teoriler
ispatlanmustir.

Bilindigi lizere vergi ve benzeri gelirler kamu harcamalarmin karsilanmasinda en 6nemli
finansman kaynagi olarak goriilmektedir. Cari agik gelismis lilkelerde donemsel olarak goriilen,
gelismekte olan ilkelerde ise kronik olarak goériilen bir durum olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Aym
zamanda yapisal sorunlarla ortaya ¢ikan kalici bir ekonomik istikrarsizlik unsuru olarak goriilen
harcamalarin gelirleri astig1 donemlerde, kaginilmaz olarak kamu kesimi agiklari ortaya ¢ikmaktadir.
Artan ve ¢esitlenen toplumsal taleplerin ve kamu hizmetlerinin kargilanmasiyla birlikte ilgili agiklarin
kapatilmas1 i¢in bir takim alternatif finansman yontemleri uygulanmaktadir. Ilgili aciklarm
finansmaninda kullanilan ve teorik diizeydeki tartigmalarin ¢ogunda yer alan en Onemli alternatif
finansman yontemleri i¢ ve dis bor¢lanmayla birlikte parasal genislemededir (Gill & Pinto, 2005).

19. yy.’da gesitli iilkelerde yapilan incelemeler sonucunda kamu harcamalarinin devamli surette
artty egiliminde oldugu 1883’de Alman ekonomist Wagner tarafindan tespit edilmistir. Sanayi
iretimindeki yiikselise eslik etmekte olan kamu harcamalarindaki artis “Kamu Harcamalar1 Artig
Kanunu” seklinde ifade edilmistir. Kamu harcamalarindaki artis Wagner tarafindan, devletin sosyal ve
ekonomik alanlardaki roliinitin degisimiyle iliskilendirilmistir. Toplumda gergeklesen sosyal
gelismelerin neden oldugu baskilarin sonucunda ekonomi iginde kamu ve 6zel kesim agirligini degistigi
ileri stiriilmiistiir (Musgrave & Peacock, 1958).

Ekonomik biiyiime belli bir siire zarfinda milli gelirde olusan reel artis seklinde ifade
edilmektedir. Giiniimiize kadar bir¢ok iktisatg1 tarafinda ekonomik biiylime kavramu, iilkeler arasinda
gozlemlenen biliylime hizindaki farkliliklarin agiklanmasi igin ¢aligmalar gergeklestirilmistir. Bir
taraftan da gelismis ve gelismekte olan tilkelerin ekonomik biiyiime oranlariyla kurumsal ve politik
faktorleri arasindaki iliskilerin arastiritlmasi ampirik arastirmalar ile desteklenmesi hedeflenmistir
(Oktayer & Susam 2008).

Bu ¢alisma ile kamu harcamalarinin segili makroekonomik gostergeler tizerindeki etkilerini
Tiirkiye 6rnegi lizerinde arastirillmasi amaglanmaktadir. Bu kapsamda Wald testi, etki-tepki analizi ve
Granger Nedensellik testi hakkinda teorik aciklamalar yapilmis, sonuclar tablo seklinde sunularak
halinde yorumlanmistir.

2. Yontem

Bu calisma ile Tiirkiye ekonomisi drnegi iizerinde, kamu harcamalar ile se¢ili makroekonomik
faktorler arasindaki iliskinin arastirilmasi hedeflenmistir. Bu amag ile Tiirkiye i¢in 2008-2022 verileri
ile VAR analizi gergeklestirilmis ve analiz sonucu elde edilen bulgular detaylica agiklanmstir. Literatiir
tarandiginda genellikle kamu harcamalari ile ekonomik biiylime arasinda nedensellik analizinin
gergeklestirildigi goriilmistiir. Bu calismada yalnizca ekonomik biiylime oranlar1 alinmamis olup,
ekonomik bilylime oraninin yaninda enflasyon orani ve cari islemler dengesi de analize dahil edilmig
olup literatiire bu yoniiyle katki sunulmasi hedeflenmistir. Ayrica bu c¢alismada yalmzca Granger
Nedensellik analizi yapilmamis olup, granger nedensellik analizinin yaninda, Wald testi ve etki-tepki
analizi de yapilmis olup degiskenler arasindaki zaman i¢indeki dinamik iliskiler de arastirilmistir.
Yapilan bu ¢aligmalar ile de literatiire katki sunulmasi hedeflenmistir.
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Bazi olaylarin agiklanmasi noktasinda, degiskenler arasinda ¢ok yonlii ve karmasik iligkilerin
var olmas1 gerekcesiyle tek denklemli modellerin zayif kaldigi goriilmektedir. Bu olaylarin
aciklanabilmesi amaciyla 1980°de Sims tarafindan gelistirilmis olan VAR (Vektor Otoregresif Model)
tercih edilmektedir (Sartkovanlik vd., 2019). Makroekonomik faktorler arasinda var olan ¢ok yonlii ve
karmasik etkilesimler es anli denklem sistemlerinin kullanilmasini zorunlu kilmaktadir (Tar1 & ozkurt,
2006). Finans, iktisat gibi bilim dallar1 kapsaminda ger¢eklesen ¢aligmalarda, tek denklemli modeller
kullanildiginda iligkiler yeterinde aciklanamadigindan bu c¢alismada VAR yonteminin kullanilmasi
tercih edilmistir.

VAR modeline dahil edilen degiskenlerin tamaminin igsel oldugu kabul gérmektedir. VAR
Modelini asamalarinin sdyle maddelendirilmesi miimkiindiir (Brooks, 2008):

Degiskenler secilerek modele dahil edilmesi, degisken 6zelliklerinin saptanmasi ve siralanmast,

Degiskenlerin her birinin duragan olmasi duragan degilse farklarimin alinarak duragan hale
getirilmesinin saglanmasi,

Uygun gecikme uzunluguna karar verilmesi ve modele dahil edilmesi,
Etki Tepki, Varyans Ayristirmasi analizlerinin yapilarak analiz ¢iktilarinin yorumlanmast.

Literatiir taramas1 yapildiginda bir¢ok arastirmaci tarafindan ekonomik biiyiime ile kamu
harcamalar1 diizeyinin birbiri ile iliskisinin aragtirildigi gorilmektedir. Wagner Yasasi kapsaminda
“kamu harcamalar1” i¢sel degisken olarak kabul edilmekte ve nedensellik yonii ekonomik biiyiimeden,
kamu harcamalarina dogru olugsmaktadir. Bu dogrultuda Wagner’e gore gerceklesen kamu harcamalari
diizeyi, ekonomik biiyiimenin bir degil sonucudur. Wagner’e gore bir ekonomi reel olarak biiyiidiigiinde,
kamu harcamalar1 diizeyi de oransal olarak artis gosterecektir. 1970lerin sonlar itibariyle, pek ¢ok
farkli iilke ekonomileri tlizerinde gergeklesen calismalarda, ekonomik biiylime oranlariyla, kamu
harcamalar1 diizeyi arasindaki iligski arastirilmigtir. Gergeklesen arastirma c¢aligmalarinda farklh
modellerin kullanildig1 goriilmiistiir. Literatiirde kabul gormiis 5 farkli ampirik metodoloji yonteminin
var oldugu bilinmektedir (Peacock & Scott, 2000).

Model 1: RKHi = f(RGSMH ) (1961) Peacock-Wiseman

Model 2: RKHi = f(RGSMH /Pop) (1968) Goffman

Model 3: RKHi/Pop = f(RGSMH /Pop) (1967) Gupta

Model 4: RKHi/ RGSMH = f(RGSMH ) (1980) Mann

Model 5: RKHi/ RGSMH = f(RGSMH /Pop) (1996) Payne - Ewing

Kaynak: Arisay, 2005.

Yukarida yer alan yontemlerde, kamu harcamalari diizeyi, gayri safi milli hasila diizeyinin artan
fonksiyonudur. Dolayisiyla ekonomik biiyiime saglandikga kamu harcamalari diizeyi de artig
gosterecektir. Yukarida sunulan denklemlerde yer alan ifadeler deger olarak su serileri ifade etmektedir;

(RKHi = reel kamu harcamalari, RKHi / RGSMH= kisi bagina diigsen reel gelir, RGSMH / Pop
= reel kamu harcamalari, RGSMH = reel GSMH). Bu modeller ile ger¢eklesen arastirma ¢alismalarinda,
gelismis tilkeler i¢in kamu harcama diizeyleriyle ekonomik biiyiime arasinda istatistiksel olarak anlamli
pozitif yonlii iliski tespit edilmistir. Gelismekte olan {ilkeler iizerinde gerceklesen caligmalarda ise
istatistiksel olarak anlamli bir iligskiye rastlanmamuistir. Gelismis bazi ekonomilerde ise ters yonlii bir
iligkinin saptanmasi da dikkat ¢ekicidir (Abizadeh-Gray,1985; Ram,1987; Koluri-Panik-Sullivan,1989;
Sattar 1993). Landau (1986) ve Scully (1986). Sattar tarafindan 1993’de gerceklesen calisma
neticesinde, gelismekte olan iilke ekonomilerinde kamu harcamalarinin ekonomik biiyiimeye pozitif
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yonlii etkisi oldugu, gelismis iilke ekonomilerinde ise negatif yonlii etkisinin oldugu sonucu elde
edilmistir.

Bu arastirma caligmasi Tiirkiye ekonomisi 6rnegi tizerinde, kamu harmacama diizeylerinin,
secili makroekonomik faktorler {izerinde etkisi ve degiskenler arasindaki dinamik iliskilerin
arastirilmasi hedeflenmektedir. Bunun saglanmasi i¢in hmodele dahil olan tiim degiskenlerin igsel
degisken olarak kabul edildigi VAR analizi kullanilmistir. Arastirma neticesi Wagner yasasini destekler
nitelikte sonug elde edilmistir. Kamu harcamalari ile makroekonomik faktorler arasinda istatistiksel
olarak anlamli iligkiler tespit edildiginden, karar alic1 otoritelerin makroekonomik politika ve stratejiler
olustururken, kamu harcamalarinin da dikkate alinmasinin faydali olacag diistiniilmektedir.

2.1. Arastirma Deseni

Bu arastirma galismasinda, arastirma deseni olarak, deneysel olmayan desenlerden ikincil veri
analizi yontemi kullanilmistir. Ikincil veri analizi ydntemi, dnceden farkli amag/amaclar dogrultusunda
toplanmis, kullanilmis verilerden faydalanilarak yeni arastirmalarin gerceklestirilmesine dayanan
aragtirma ¢aligmalaridir. Bu ¢alismada kullanilan veriler ikincil veri olup, analize dahil edilen ikincil
veriler daha Onceden toplanmis olan, herkese agik https://tradingeconomics.com/ (TRADING
ECONOMICS) web adresinden elde edilmis ve VAR analizi gergeklestirilmistir.

VAR analizi gergeklesmeden dnce modele dahil olan tiim degiskenlerin duraganlik kosulunu
saglamas1 gerekmek. Diizey seviyede duragan olmayan zaman serilerinin farklarinin alinarak duragan
hale getirilmesi gerekmektedir. Aksi halde duraganlik kosulu saglanmazsa sahte regresyon sorunu ile
kars1 karsiya kalinacaktir. Duraganlik kosulunu saglamayan zaman serilerinde olmayan degiskenlerde
t, Z, F dagilimlar1 kullanilamamaktadir. Boylelikle bir¢ok standart hipotez kullanilamamaktadir
(Granger & Newbold, 1974). Modele dahil edilen zaman serilerinin duraganlik kosulumu saglayip
saglamadiklar1 pek ¢ok yontem yardimiyla sinanabilmektedir. Son zamanlarda siklikla Augmented
Dickey-Fuller test istatistigi ile zaman serilerinin birim kok igerip igermedikleri sinanmaktadir. Bu
arastirma ¢alismasinda modele dahil edilen tiim zaman serilerinin birim kok ihtiva edip etmedikleri ADF
testi ile sinanmustur.

VAR modeline dahil edilen degiskenlerin digsaldan ig¢sele dogru siralanmasi i¢in Granger
nedensellik testinin uygulanmasi gerekmektedir. Granger nedensellik testinin uygulanmasiyla iki

degisken arasinda istatistiksel olarak anlamli olan neden/sonug iliskisi ortaya konmaktadir (Gujarati,
1995).

Etki-tepki analizleri, modele dahil edilmis olan degiskenlerden birisinin maruz kaldigi bir
birimlik soka, hem kendisinin hem de modele dahil edilmis diger degiskenlerin vermis oldugu tepkilerin
Ol¢iimlenmesini miimkiin kilmaktadir (Warne, 2004). Bu arastirma ¢alismasinda etki-tepki analizlerinin
de yapilarak, degiskenler arasindaki dinamik iligkilerin arastirilmasi, her bir degiskenin maruz kaldigi
soka, diger tim degiskenlerin kaginci donemlerde, hangi yonde ve ne kadarlik siddetle tepki
gelistirdiginin 6l¢glimlenmesi hedeflenmis ve literatiire katki sunulmasi amaglanmaistir.

2.2. Evren ve Orneklem

Bu arastirma galigmasi kapsaminda, kamu harcamalarinin makroekonomik degiskenler tizerinde
etkisinin Tirkiye 6rnegi iizerinde arastirilmasi hedeflenmistir. Arastirmalar genellikle belli bir evreni
genellemek maksadiyla, evrenden yansizlik/random kurali geregi segilen kii¢iik O6rnek Orneklem
tizerinde gergeklestirilir (Karasar, 2009). Mevcut evren iginden bunu temsil edebilecek bir
par¢anin/kismin se¢imine 6rnekleme denmektedir (Kaptan, 1998).
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Bu arastirma caligmasi kapsaminda Tiirkiye 6rnegi iizerinde &rneklem olarak Ocak 2008-
Agustos 2022 donemine iliskin, ekonomik biiylime orani, Kamu harcamalari, enflasyon orani, cari agik
verilerine ait ¢ceyrek frekanslik veriler 6rneklem olarak segilmis ve analize dahil edilmistir.

2.3. Arastirma Siireci

Aragtirma c¢alismasi kapsaminda evreni temsil edecek drnekleme karar verilmesi i¢in literatiir
arastirmasi yapilarak, en uygun Ornekleme karar verilmistir. Ardindan veri seti ikincil veri olarak
“trading economics” web adresinden toplanmis ve EView ile VAR analizi yapilmasi i¢in hazir hale
getirilmistir. Ardindan VAR analizi yapilmis ve bulgular kisminda arastirma sonuclar1 bagliklar halinde
aciklanmugtir.

2.4. Veri Toplama Araclar

Aragtirma ¢aligmalarinin amaci dogrultusunda kullanilmasi gerekli olan veriler oncesinde bagka
bir arastirmaci veya kurumca toplanmis ve diger arastirmacilarin kullanmasi igin paylagima sunulmus
olabilmektedir. Bu tiir veriler ikincil verilerdir. Bu arastirma makalesinde de internet sitesi araciligi ile
trading economics web adresi tarafindan yayimlanmis olan veriler kullanilmistir.

2.5. VAR Analizi

Aragtirmaya Tirkiye’ye iliskin Ocak 2008-Agustos 2022 donemlerini kapsayan; Kamu
harcamalar1, ekonomik biiylime orani, enflasyon orani ve cari agik verileri ait ¢eyrek donemlik veriler
dahil edilmistir. Veriler https://tradingeconomics.com/ adresinden temin edilmistir. Veriler kullanilarak
Eview ile VAR analizi gergeklestirilmistir.

VAR analizinin yapilabilmesi i¢in Oncelikle, AR karakteristik polinomu ters koklerinin
tamaminin birim ¢emberin icerisinde ya da iizerinde olmasi gerektiginden bu kosulun saglanip
saglanmadigi test edilmistir. Asagida yer alan sekilde tiim kdklerin ¢ember igerisinde konumlandig
goriilmektedir. Boylece olusturulan VAR model yapisinin istikrarli oldugu dogrulanmaktadir.

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

15

1.0+

0.5+

0.0 . .

-0.54

-1.0

Sekil 1. AR karakteristik polinomu ters koklerinin birim ¢cemberdeki konumu
2.6. Arastirma Etigi

Gergeklestirilen akademik c¢alisma, yaymn ve arastirma etik kurallarma uygun bicimde
hazirlanmigtir.  Aragtirma  kapsaminda elde edilen tim veriler herkese acgik olan
https://tradingeconomics.com/ web adresinden temin edilmistir. Gergeklesen bu galismada herhangi bir
kisi ya da kisilere iligkin 6zel veriler barindirmamaktadir. Bu arastirma ¢alismas1 gerceklestirilirken
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akademik arastirma ilkelerine kurallarina riayet edilmis, ¢aligma esnasinda faydalanilan kaynaklar
usuliine uygun bir sekilde kaynakc¢ada gdsterilmistir.

2.7. Bulgular

Calismanin bulgular kisminda, analiz sonucunda elde edilen bulgulara bagliklar halinde yer
verilmis olup, analiz ¢iktilar1 detayli sekilde agiklanmustir.

2.8. Augmented Dickey-Fuller Testi Sonuclari

Zaman serisinin duraganlik kosulunu saglamasi i¢in varyans ve ortalamasinin zaman igerisinde
degismemesi gerekmekte ve iki donem arasinda hesaplanan kovaryans degerinin, hesap edilmis oldugu
doneme bagli olmamasi yalnizca bu iki dénemin arasinda olan uzakliga bagh olmasi gerekir (Gujarati,
1999). Duraganlik kosulunu saglamayan zaman serileriyle tahminlenen modeller kullanilamaz. Bunun
nedeni ise, sahte regresyon nedeni ile sonuglar gercek iliskileri yansitmayacak olup, F ve t testleri
gecerliliklerini yitirecektir (Granger & Newbold, 1974). ADF test yontemi geregi zaman serilerinde
birim kokiin olup olmadigi HO hipotezi ile sinanacaktir (Sarikovanlik vd., 2019).

HO: Zaman serisi birim kok icermektedir ve seri duragan degildir.
H1: Zaman serisi birim kok icermemektedir ve seri duragandir.

Asagida sunulan Tablo 1 de Augmented Dickey-Fuller test sonuglart mevcuttur. Zaman
serilerinin diizey seviyede birim kok ihtiva ettigi goriilmiistiir. Zaman serilerinin duraganlik kosulunu
saglamasi i¢in serilerim birinci dereceden farki alinmig ve seriler duragan hale getirilmistir.

Tablo 2. Augmented Dickey-Fuller test sonucu

Augmented Dickey-Fuller test statistic t-Statistic Prob.*

Null Hypothesis: D(Kamu Harcamalar1) has a unit root -20.15775 0.0001

Null Hypothesis: D(GDP) has a unit root -6.045573 0.0000
Null Hypothesis:D(Enflasyon) has a unit root -7.916881 0.0000
Null Hypothesis: D(Cari A¢ik/GDP) has a unit root -3.947449 0.0040

Zaman serilerinin birinci dereceden farklari alinarak seriler duragan hale getirilmistir. Bu
asamadan sonra uygun gecikme uzunluguna karar verilerek modele uygun gecikme uzunlugunun dahil
edilmesi gerekmektedir. Bunun igin de bilgi kriterleri tarafindan en ¢ok dogrulanan (en ¢ok * olan)
gecikme uzunlugunun tercih edilmesi gerekmektedir.

Tablo 3. VAR Lag order selection criteria

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0 -804.8817 NA 1.09e+11 36.76735 36.92955 36.82750
1 -753.4085 91.24781 2.18e+10 35.15493 35.96593 35.45569
2 -722.6063 49.00360* 1.14e+10* 34.48210* 35.94190* 35.02346*
3 -696.3107 37.05291 7.48e+09 34.01412 36.12271 34.79609
4 -671.3771 30.60029 5.49e+09 33.60805 36.36543 34.63062
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Analiz sonuglarinin yer aldig1 Tablo 2’de da bilgi kriterlerince en ¢ok ve ilk dogrulanan gecikme
uzunlugunun 2 oldugu goriilmektedir. Boylelikle 2 gecikme uzunlugunun uygun gecikme uzunlugu
olduguna karar verilerek VAR modeli kurulmustur. Digsallik ve nedensellik yaklagimlarinin, ileriye
yonelik tahminlemelerde bulunulmasinda, iktisat politikalarinin yorumlanmasinda ve modelin
kurulmasinda farkli rol iistlendikleri ifade edilmektedir. Modelde nedensellik iligkisinin tanimlaniyor
olmasi, modelle gerceklikleri iliskilendirme noktasinda kilit rol iistlendiginden bu iliski finans ve iktisat
politikas1 agindan oldukca 6nemli yere sahiptir (Hendry, 2004).

2.9. VAR Granger Nedensellik / Blok Dissallik Wald Testi Sonug¢lar

Dissallik ve nedensellik yaklasimlar1 gelecege iliskin tahminlemelerin gelistirilmesinde, iktisat
politikalar1 yorumlanmalarinda ve modellerin olusturulmasinda rol iistlenmektedir. Model ile nedensel
iligkiler tanimlanmaktadir (Hendry, 2004).

Tablo 4. Granger Nedensellik/ Blok Disgsalltk Wald test sonuglar

Bagimh Degisken: Kamu Harcamalari

Excluded Chi-sq df Prob.
GDP 0.516603 2 0.7724
Enflasyon 1.771121 2 0.4125
Cari A¢ik/GDP 3.174799 2 0.2045
All 5.366191 6 0.4978

Bagimh Degisken: GDP

Excluded Chi-sq df Prob.
Kamu Harcamalari 1.340113 2 0.5117
Enflasyon 2.618489 2 0.2700
Cari Agik/GDP 1.180272 2 0.5543
All 4

Bagimh Degisken: Enflasyon

Excluded Chi-sq df Prob.
Kamu Harcamalari 6.107509 2 0.0472
GDP 0.913932 2 0.6332
Cari A¢ik/GDP 1.160917 2 0.5596
All 4

Bagimh Degisken: Cari A¢ik/GDP

Excluded Chi-sq df Prob.
Kamu Harcamalari 20.91187 2 0.0000
GDP 10.56041 2 0.0051
Enflasyon 0.646985 2 0.7236
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All 32.45280 6 0.0000

VAR analizinde tiim degiskenler i¢sel kabul edildiginden, Granger Nedensellik/ Blok Digsallik
Wald Testi biitiin degiskenler nezdinde gergeklesmekte ve sunulmaktadir.

Yukarida yer alan Tablo 3 incelendiginde, bagimli degiskenlerin “Kamu Harcamalar1”, “GDP”
ve “Enflasyon” oldugu modelleri q degerleri 0,05’den biiyilk oldugundan dolayr bu modellerin
istatistiksel olarak anlamli olmadig1 saptanmustir. Yalnizca bagimli degiskenin “Cari A¢ik/GDP” modeli
istatistiksel olarak anlamlidir. Asagida yer alan tabloda anlamli nedensel iligkiler agiklanmaktadir.

Tablo 5. Granger Nedensellik/ Blok Dissallik Wald testi anlamli iliskilerin yorumu

Nedenselligin Yonii F istatistigi Olasilik Degeri Yorum

Kamu Harcamalart Tiirkiye ekonomisinde gergeklesen kamu
— 2 0.0000 harcamalarinin, {ilkenin cari ag1g1 iizerinde

Cari Agik/GDP anlaml etkisi oldugu saptanmustr.

GDP = Tiirkiye ekonomisinin yillik biiylime oranlarinin

2 0.0051 gecikmeli degerlerinin, tilkenin cari a¢i1g1

Cari Agik/GDP iizerinde etkisi oldugu saptanmustir.

* Yalnizca Granger nedensellik/ blok dissallik Wald testi sonucunda istatistiksel olarak anlamli iliskiler yorumlanmisgtir.

2.10. Etki Tepki Analizleri ve Tablo Degerleri Sonuclar:

Etki-tepki analizi gerceklestirildiginde ¢ikti1 olarak grafik ve tablo degerleri elde edilir. Bu analiz
ile degiskenlerden birinin bir standart sapmalik soka maruz kaldiginda diger degiskenlerin bu soka ne
siddette ve hangi yonde tepki gelistirdigi 6l¢iimlenmektedir (Warne, 2004). Monte Carlo simiilasyon
tekniginin kullanilmasi ile standart hatalar kullanilarak tiiretilmektedir. Etki-tepki analizinde nokta
tahminler igin 100 iterasyonlu giiven sinirlari hesaplanmaktadir (Barisik & Kesikoglu, 2005).

Tablo 6. Kamu harcamalarindan kaynakl soka diger degiskenlerin tepkileri

Period Kamu Harcamalar1 GDP Enflasyon Cari A¢ik/GDP
1 6047283. 0.094483 0.055576 -0.001563
2 1191235. 0.364382 0.215829 -0.001493
3 3043831. -0.268352 0.801794 0.001331
4 1156501. -0.213854 1.048290 0.001062
5 2448822. -0.207817 1.041653 0.001852
6 1585285. -0.070383 0.820597 0.001352
7 2173445, -0.017926 0.596428 0.001442
8 1670517. 0.048249 0.412677 0.001033
9 1874658. 0.045381 0.329422 0.001016

10 1566222. 0.045520 0.307124 0.000820

Etki-Tepki analiz sonuglarma gére GDP serisinin, kamu harcamalar1 kaynakli bir standart
hatalik soka en giiclii tepkiyi ikinci donem + y&nlii 0.364382 siddetinde verdigi goriilmektedir. izleyen
3. 4. 5. 6. ve 7. donemlerde tepkinin yonii — olarak degismistir. 8., 9. ve 10. dénemlerde ise tepkinin
yoOniiniin tekrar + olarak degistigi ve tepki siddetinin yaklasik olarak 0,04 dolaylarinda gergeklestigi
goriilmektedir.
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Tablo 7. GDP kaynakli soka diger degiskenlerin tepkileri

Period Kamu Harcamalar1 GDP Enflasyon Cari A¢ik/GDP
1 0.000000 2.073426 -0.511034 -0.000848
2 0.350424 0.193290 -0.463677 -0.001842
3 -0.253478 0.363186 -0.464513 -0.002730
4 -0.433603 0.038703 -0.215665 -0.001508
5 -0.933532 -0.121230 0.050416 -0.000830
6 -0.741923 -0.155032 0.173684 -0.000272
7 -0.794503 -0.109446 0.135055 -0.000149
8 -0.614652 -0.053953 0.017081 -0.000104
9 -0.618842 -0.001740 -0.109035 -0.000210

10 -0.539918 0.022375 -0.190760 -0.000271

Kamu harcamalari serisinin GDP serisinden kaynakli soka ilk donem tepki vermedigi, ikinci
d6énem tepkinin 0.350424 olarak gergeklestigi goriilmektedir. Tiirkiye ekonomisinde kamu harcamalari
serisi, ekonomik biiyiimeden kaynakli soka 3. donem -0.253478, 4. donem -0.433603, 5. donem -
0.933532, 6. donem -0.741923, 7. donem -0.794503, 8. dénem -0.614652, 9. dénem -0.618842 ve 10.
donem -0.539918 tepki gelistirmistir.

Enflasyon oranlar1 zaman serisini, GDP serisi kaynakli soka, ilk 4 donemde — yonlii ve sirasi
ile; -0.511034, -0.463677, -0.464513, -0.215665 siddetinde tepki verdigi olgiimlenmistir. Tepkiler 5.
donemde 0.050416, 6. donemde 0.173684, 7. donemde 0.135055, 8. donemde 0.017081, 9. donemde -
0.109035 ve 10. déonemde -0.190760 siddetinde gerceklesmistir.

Cari A¢ik/GDP serisinin GDP serisi kaynakli soka tiim déonemlerde — yonlii tepki verdigi dikkat
¢ekmektedir.

Tablo 8. Enflasyondan kaynakli soka diger degiskenlerin tepkileri

Period Kamu Harcamalar1 GDP Enflasyon Cari A¢ik/GDP
1 0.0000000 0.000000 1.685893 0.000276
2 0.1175758 -0.504371 1.988937 0.000438
3 0.8136866 -0.215907 1.477286 0.000294
4 0.9967569 -0.125640 0.865539 0.000757
5 0.6358790 -0.009295 0.369171 0.000622
6 0.7331461 0.053153 0.067779 0.000536
7 0.5502662 0.080290 -0.063109 0.000302
8 0.5794171 0.063615 -0.065491 0.000226
9 0.4744110 0.038744 -0.007028 0.000159

10 0.4801639 0.009852 0.065971 0.000190

Kamu Harcamalar1 zaman serisinin, enflasyon oranlarinda gergeklesen soka her donemde +
yonli tepki gelistirdigi dikkat ¢ekmektedir. En giiclii tepki ise 4. donemde 0.9967569 siddetinde
gergeklesmistir. Tepki siddetleri 5. donemde 0.6358790, 6. donemde 0.7331461, 7. donemde 0.5502662,
8. donemde 0.5794171, 9. donemde 0.4744110, 10. déonemde 0.4801639 siddetinde gergeklesmistir.
En zayif tepki ise 2. donemde 0.1175758 siddetinde gergeklesmistir.

GDP serisi enflasyon oranlarindan kaynaklanan soka ilk donem tepki vermemis olup 2.
donemde tepki — yonlii olarak ve -0.504371 siddetinde gerceklesmistir. Tepki 3. donemde-0.215907, 3.
donemde -0.215907, 4. donemde -0.125640, 5. donemde -0.009295 olarak ger¢eklesmistir. Tepkinin
yonii 6. donemden itibaren + yonlii olarak devam etmis olup 6. donemde 0.053153, 7.
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donemde 0.080290, 8. donemde 0.063615, 9. donemde 0.038744 ve 10. déonemde 0.009852 olarak
gergeklesmistir,

Cari Ac¢ik/GDP zaman serisinin, enflasyon oranlarindan kaynaklanan soka her dénem + yonli
ancak 0’ a yakin zayif tepkiler gergeklestirdigi goriilmektedir.

Tablo 9. Cari a¢ik/gdp kaynakl soka diger degiskenlerin tepkileri

Period Kamu Harcamalar1 GDP Enflasyon Cari A¢ik/GDP
1 0.000000 0.000000 0.000000 0.003435
2 0.599452 -0.159664 0.039814 0.001950
3 0.964730 0.161537 -0.135610 0.000809
4 0.711074 0.182842 -0.222046 0.000166
5 0.807635 0.114174 -0.149948 0.000686
6 0.582195 0.050752 -0.009758 0.000656
7 0.606953 -0.007736 0.128273 0.000196
8 0.511712 -0.030377 0.209896 0.000268
9 0.541319 -0.034729 0.232644 0.000347

10 0.500982 -0.022641 0.210887 0.000346

Kamu harcamalar1 zaman serisinin, Cari A¢ik/GDP serisinde gerceklesen bir soka ilk donem
tepki vermedigi diger tim donemlerde ise + yonlii tepki verdigi ve en giiglii tepkinin 3. dénemde
0.964730 siddetinde gerceklestigi goriilmektedir. En zayif tepkinin ise 10. donemde 0.500982 siddetinde
gerceklestigi gorilmiistiir.

GDP zaman serisinin, Cari A¢ik/GDP serisi kaynakli soka, ilk donem tepki vermedigi
goriilmektedir. Tepkiler 2. donemde -0.159664, 3. donemde 0.161537, 4. donemde 0.182842, 5.
donemde 0.114174, 6. donemde 0.050752, 7. donemde -0.007736, 8. donemde -0.030377, 9. donemde
-0.034729 ve 10. donemde -0.022641 siddetinde Ol¢iimlenmistir. En giiclii tepkinin 4. donemde
0.182842 siddetinde olustugu gozlemlenmistir.

Enflasyon oranlar1 zaman serisinin Cari Ag¢ik/GDP kaynakli soka ilk donem tepki
gergeklestirmedigi goriilmiistiir. En gliclii tepkinin ise 9. donemde 0.232644 siddetinde + yonlii olustugu
gorilmiistiir. Tepkilerin 2. déonemde 0.039814, 3. donemde -0.135610, 4. donemde -0.222046, 5.
dénemde -0.149948, 6. donemde -0.009758 siddetinde olustugu goriilmektedir. 7. donem itibari ile
tepkinin yoniinii + yonlii devam ettigi goriillmektedir.

2.11. Varyans Ayristirmasi

Varyans ayristirmast VAR modeli hareketli ortalamalardan temin edilmektedir. Varyans
ayrigtirmasi sonuglarinda, degiskenlerin kendilerinde ve diger degiskenlerde olusan soklarin kaynaklar
yiizdesel olarak ifade edilmektedir. Modele dahil edismis olan degiskenlerde olusan degisimin, yiizde
kaclik kisminin kendisinden, yilizde kaghik kisminin diger degiskenler kaynakli oldugu bilgisini
vermektedir. Herhangi bir degiskende olusan degisimlerin yiizdesel olarak biiyiik kismi kendisinden
kaynaklaniyor ise ilgili degiskenin digsal hareket ettigi ifade edilebilmektedir (Enders, 1995:311).

Tablo 10. Varyans ayristirmasi sonuglar

Etkilenen . .

. Kamu Harcamalar1  GSYIH Cari Acik / GSYIH Enflasyon
Etkileyen
Kamu Harcamalar 85.30376 5.961348 34.75396 28.05579
GSYIiH 4.206624 85.78745 28.99144 5.494465
Cari Aaik /GSYiH 5.068632 2.048201 33.29508 1.653393
Enflasyon 5.420989 6.203003 2.959518 64.79635
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Yukarida sunulan Tablo 10°da Varyans Ayristirmasi sonuglart mevcuttur. Analiz bulgularina
gore Tirkiye kamu harcamalarinda degismelerin; %85.30’u kendinde meydana gelen degisimden,
%4.21’i GSYIH oranindaki degisimden, %5.07’si Cari A¢ik/GSYIH oranindaki degisimden, % 5.42’si
enflasyon oraninda ger¢eklesen degisimden kaynaklanmaktadir.

Tiirkiye ekonomisi GSYIH oraninda gozlemlenen degisimlerin; %5.96’lik kismi kamu
harcamalarinda gergeklesen degisimden, %85.79’u kendisinden kaynaklanan degisimlerden, %2.05°1
Cari A¢ik/GSYIH oranindan kaynaklanan degisimden, %6.20’si enflasyon oranindan kaynaklanan
degisimlerden kaynaklandig1 goriilmektedir.

Cari Acik/GSYIH oraminda olusan degisimlerin; %34.75’i kamu harcamalarindaki
degisimlerden, %28.99’u GSYIH dan kaynaklanan degisimlerden, %33.30’u kendisinden kaynaklanan
degisimden, %2.96’1 ise enflasyon oraninda gergeklesen degisimden kaynaklandigi goriilmektedir.

Enflasyon oraninda gergeklesen degisimin, %28.06’likk kismi kamu harcamalarindaki
degisimlerden, %5.49’luk kismi1 GSYIH ’da gergeklesen degisimden, %1.65’lik kismi Cari Acik
/GSYIH oraninda gerceklesen degisimden ve %64.80’lik kism1 kendisinden kaynakli degisimlerden
kaynaklanmaktadir.

2.12. Granger Nedensellik Testi Sonuglar:

Nedensellik kavrami istatistiksel agidan, bir zaman serisinin gelecekte olusacak tahmini
degerlerinin, kendisinin ya da iligkili zaman serisinin gegmis donemde olusan degerlerinden etkilenerek
elde edilmektedir (Isigicok, 1994). Zaman serileri arasinda var olan kisa dénemli iligkilerin arastirilmasi
ve gozlemlenmesi amaciyla Granger Nedensellik testi uygulanacaktir.

Tablo 11. Granger nedensellik test sonuclart

Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.
GDP does not Granger Cause Kamu Harcamalari 56 0.80430 0.0500
Kamu Harcamalar1 does not Granger Cause GDP 0.47328 0.0257
Enflasyon does not Granger Cause Kamu Harcamalari 56 1.56294 0.2194
Kamu Harcamalar1 does not Granger Cause Enflasyon 0.38573 0.6819
Cari A¢ik/GDP does not Granger Cause Kamu Harcamalari 46 1.87796 0.1658
Kamu Harcamalar1 does not Granger Cause Cari A¢ik/GDP 8.07908 0.0011
Enflasyon does not Granger Cause GDP 56 0.30852 0.7359
GDP does not Granger Cause Enflasyon 1.48674 0.2357
Cari A¢ik/GDP does not Granger Cause GDP 46 1.02775 0.3668
GDP does not Granger Cause Cari A¢ik/GDP 2.19689 0.1241
Cari A¢ik/GDP does not Granger Cause Enflasyon 46 0.14442 0.8660
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Enflasyon does not Granger Cause Cari A¢ik/GDP 2.46768 0.0973

Yukarida yer alan tabloda kisa dénemli nedensel iliskilerin arastirilmasi hedefiyle uygulanmis
olan Granger nedensellik test sonuglari mevcuttur. Istatistiksel calismalarda kabul gordiigii gibi;
Prob. degeri 0,05’in altinda olusan nedensel iliski istatistiksel olarak anlamli olacaktir.

Tiirkiye ekonomik bilylime oranlari ile kamu harcamalari arasinda ¢ift yonlii olusan Granger
nedenselligi tespit edilmistir. Bu da kisa donemde kamu harcamalarinin, iilke ekonomisinin biiyiimesi
iizerinde etkili oldugunu ifade etmektedir. Yine iilke ekonomisinin biiylimesinin, kamu harcamalar1
tizerinde etkili oldugu sonucuna da varilmaktadir.

Tiirkiye ekonomisi i¢in kamu harcamalarindan, cari agik degiskenine dogru tek yonlii Granger
nedenselliginin bulundugu tespit edilmistir. Tiirkiye ekonomisinde kamu harcamalarinda olusacak bir
degisim, iilkenin cari iglemler dengesi lizerinde donemsel olarak farkli etkileri olacagi sonucuna
ulagilmaktadir.

3. Sonug, Tartisma ve Oneriler

Kamu harcamalar diizeyinin, ekonomiler {izerinde nasil etki olusturdugunun arastirilmasi hedefiyle
farkl iilkeler {izerinde, farkli istatistiki yontemlerin kullanimiyla ¢aligmalar gerceklesmistir. Iktisadi
hayat akisina bir miidahale araci seklinde kullanilan kamu harcamalarinin ekonomiler tizerinde ne gibi
etkiler olusturdugu, basta Keynesyen goriis olmak tizere farkli yaklasimlar tarafindan da dikkate
almmustir. Bu yaklagimlarin, birbirlerinden farkli goriisleri ortaya atmasiyla beraber aslinda gergeklesen
kamu harcamalarmin ekonomiyi direk ya da dolayli sekilde etkiledigi noktasinda birlestigi
goriilmektedir.

Zengin tarafindan 2005°te gerceklesen ¢alismada 1987-1998 zaman araligi igin Tiirkiye Grnegi
tizerinde biitge agiklariyla, kamu agiklar1 arasindaki iligkinin arastirilmasit i¢in VAR analizi
gergeklestirilmis ve istatistiksel olarak anlamli iligki saptanmistir (Zengin, 2005).

Grier ve Tullock tarafindan 1989’da ele alinan galismada OECD iilkeleri {izerinde kamu
harcamalarmin ekonomik biiyiime tizerindeki etkisi arastirilmistir. Elde edilen bulgulara gore kamu
harcamalar1 diizeyinin ekonomik biiyliime iizerinde olumsuz etkiye neden oldugu tespit edilmistir (Grier
& Tullock, 1989).

Barro tarafindan 1991°de ele alinan galismaya 98 iilke dahil edilmis ve arastirma 1960-1985 zaman
araligim kapsamaktadir. Ilgili arastirma ¢alismasinda kamu harcamalarinin GSYIH icerisindeki payi,
kisi bagt GSYIH artis hiziyla, beseri sermaye ve kamu yatirrmlarinin GDP igerisindeki pay1 arasindaki
iliskinin arastiritlmasi hedeflenmistir. Arastirma sonucunda elde edilen ampirik bulgulara gore, kamu
harcamalari diizeyinin GDP igerisindeki payinin bilyiimeyi negatif yonlii etkiledigi saptanmustir. Ayrica
kamu yatirimlariin bilhassa verimlilik kanali ile ekonomik biiyiime iizerinde pozitif yonlii etkisinin
oldugu saptanmustir.

Ghali tarafindan 1997°de ve Barro tarafindan 1990°da ele alinan ¢alismalarda, Suudi Arabistan
ornegi tizerinde VAR analizi yontemi kullanilarak, ekonomik biiylime ile kamu harcamalar1 arasindaki
iliskinin arastirilmas1 hedeflenmistir. flgili ¢alismalarda Granger nedensellik testi uygulanmistir. Analiz
sonucu elde edilen bulgulara gore kamu harcamalari diizeyi ile ekonomik biiyiime arasinda granger
nedensellik iligkisi goriilmemektedir.

Kamu harcamalari ile GSYIH arasinda Granger nedenselligi literatiirde sik¢a karsilagilan ¢aligmalar
arasinda oldugu goriilmiistiir. Gergeklesen bu ¢alismada kamu harcamalari ile GSYIH, enflasyon orani
ve cari islemler dengesi degiskenleri de analize dahil edilerek literatiire katki sunulmasi amaglanmaistir.
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Ayrica yalnizca Granger nedensellik analizi yapilmamis olup a uygulanan etki-tepki analiziyle, zaman
serileri arasinda zaman igerisindeki dinamik iligkiler de arastirilmis ve Wald Testi de uygulanarak
literatiire bu hususta katki sunulmasi hedeflenmistir.

Aragtirma Tiirkiye 6rnegi iizerinde 2008-2022 ¢eyrek donemlik verileri dahil edilerek VAR analizi
ile gerceklestirilmistir.

Elde edilen bulgulara Tiirkiye ekonomisinde gerceklesen kamu harcamalartyla, ekonomik biiyiime
oranlar1 arasinda ¢ift yonlii Granger nedensellik iliskisinin var oldugu sonucuna ulasilmistir. Dolayla
iilke ekonomik biiyiime oraninda gerceklesen bir degisim, kamu harcamalar1 {izerinde etkilidir yine
kamu harcamalarinda gergeklesecek degisim, iilke ekonomik biiylime orani {izerinde etkili olacaktir.
Ulasilan bu netice Elde Wagner Yasasini destekler niteliktedir.

Gergeklesen etki-tepki analizleri ile seriler arasinda zaman igindeki dinamik iligkiler arastirigmis ve
ilgili kistmda detayli sekilde agiklanmistir. VAR analizinde tiin degiskenlerin i¢sel kabul edilmesi ile
Wald Blok Dissallik testi tiim degiskenler iizerinde uygulanmis olup yalnizca istatistiksek olarak anlaml
olan iligkiler agiklanmigtir. Wald testi sonucunda elde edilen bulgulara gore, ekonomik biiyliime orani
ve kamu harcamalarinin, cari islemler dengesi iizerinde etkili olduklari tespit edilmistir.

Analiz kapsaminda secili makroekonomik faktorler ile kamu harcamalari arasinda istatistiksel
olarak anlamli iliskilerin var oldugu gériilmektedir. Bundan dolay1 ekonomik politikalar olusturulurken,
kamu harcamalarinin géz 6niinde tutulmasinda fayda olacag ifade edilebilir.
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