Muhasebe ve Denetime BAKIS Mayis 2023, Say1: 69, Sayfa: 321-346

MUHASEBE MANIPULASYONLARININ
TESPIT EDILMESINDE BENEISH TR
MODELI: BORSA ISTANBUL UZERINE
SEKTOREL BAZDA BIR UYGULAMA

Makale Bilgileri

Gelis Tarihi :16.12.2022

Kabul Tarihi :07.02.2023 ogr Gor. Dr. Ali Aykut PEKER*
Turt : Arastirma Makalesi

DOI Numarast : 10.55322/mdbakis. 1220209

Bibliyografik Bilgiler

Peker, A., A. (2023). “Muhasebe Manipulasyonlarinin Tespit Edilmesinde Beneish Tr Modeli: Borsa Istanbul
Uzerine Sektorel Bazda Bir Uygulama” Muhasebe ve Denetime Bakis Dergisi (Yil: 2023, Say1 : 69, Sayfa :
321-346) https://doi.org/10.55322/mdbakis. 1220209

0Z

Arastirmanin amaci, Beneish modelinin Turkiye’ye uyarlanmasi ile gelistirilen Beneish TR modeli
vasitasiyla, BIST te faaliyetlerini surdiiren sirketlerin muhasebe manipuilasyonlarinin tespit edilmesi
ve Beneish TR Mi degerini etkileyen endekslerin belirlenmesidir. Bu amag¢ kapsaminda BIST te
faaliyetlerini surduren imalat sektort sirketleri ile toptan ve perakende ticaret sektori sirketleri izerine
uygulamalar gergeklestirilmistir. Aragtirmanin sonucunda, Beneish TR modelinin her iki sektorde
de uygulanabilecegi belirlenmistir. Muhasebe manipuilasyonu gerceklestirme yuizdeleri bakimindan
sektorler arasinda onemli bir farklilik olmadigi tespit edilmistir. Imalat isletmelerinde iligkisi belirlenen
endekslerin, ticaret igletmelerine nazaran daha giiclii ve sayica daha fazla oldugu belirlenmistir. Elde
edilen bulgular 15181nda, muhasebe manipilasyonlarinin tespit edilmesinde kullanilan Beneish TR
modelinin, imalat isletmelerinde daha etkili sonuclara ulastig1 soylenebilir.
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BENEISH TR MODEL IN DETERMINING ACCOUNTING MANIPULATIONS: AN
APPLICATION ON BORSA ISTANBUL A SECTORAL BASIS

ABSTRACT

The aim of the research is to determine the accounting manipulations of companies operating in BIST
and to determine the indices that affect the Beneish TR Mi value through the Beneish TR model
developed by adapting the Beneish model to Turkey. Within the scope of this purpose, applications
were carried out on manufacturing sector companies and wholesale and retail trade sector companies
operating in BIST. As a result of the research, It has been determined that the Beneish TR model can
be applied in both sectors. It has been determined that there is no significant difference between the
sectors in terms of the percentages of performing accounting manipulation. It has been determined
that the indices related to the manufacturing enterprises are stronger and more numerous than the
commercial enterprises. In the light of the findings, it can be said that the Beneish TR model, which is
used to detect accounting manipulations, achieves more effective results in manufacturing businesses.

Keywords: Manipulation, Accounting Manipulation, Beneish TR

Jel Codes: M40, M41, M49

1. GIRIS

ilgi kullanicilari, isletmeler hakkinda finansal bilgileri mali tablolar vasitasiyla elde edebilmek-
B tedir. Ulkemizde TMS 1 Finansal Tablolarin Sunusu Standardi ile finansal raporlama sunumla-

rinda dikkat edilecek hususlarin belirlenmesi amaciyla cesitli kriterler belirlenmistir. Standarda
gore finansal tablolar; tam, hatasiz, tarafsiz, gercege uygun ve tutarl bir sekilde sunulmasi gerekmek-
tedir. Bu baglamda isletmelerin finansal durumunu ortaya koyan finansal bilgilerin, bilgi kullanicilari-
n1 yanlig bilgilendiren, makyajlanmuis, hileli veya kasitli olarak degistirilmis olmamas1 gerekmektedir.
Muhasebe manipuilasyonlarinin temelinde hile ve kasith olarak gercek durumu gizleme s6z konusudur.
Isletme yoneticileri ¢esitli nedenlerle bilerek ve/veya isteyerek bu faaliyetleri gerceklestirebilmektedir.
Borsada islem goren ve halka agik olarak faaliyetini surdiren isletmelerde durum biraz daha farklidir.
Soyle ki halka acik sirketler mali tablolarin1 bagimsiz denetime tabii tutmak zorundadir ve bu durum
bilgi kullanicilarina makul seviyede guivence saglamaktadir. Olumlu bagimsiz denetim raporlari, bilgi
kullanicilarina finansal bilgilerin gercege uygun bir sekilde sunuldugu hususunda ¢esitli bilgiler sunma-
styla birlikte bu rapora sahip olan bir ¢ok finansal tabloda da manipulasyon yapilma ihtimali bulunmak-
tadir. 2000’11 yillarin baginda ortaya cikan ve tum dunyay: finansal agidan etkileyen Enron vakasinda
oldugu gibi bagimsiz denetim sirketleri ile isletmeler arasinda cesitli antlagsmalar yapilabilme ihtimali
ve ilgilere sunulan mali tablolarda cesitli manipulasyonlarin gerceklesme ihtimali bulunmaktadir. Bu
baglamda bilgi kullanicilar1 agisindan bagimsiz denetim raporlarindan ziyade manipiilasyonlarin tespit
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edilmesinde kullanilacak farkli yontemlerin gelistirilmesi hususunda cesitli talepler ortaya ¢ikmustir.
Bu yontemler arasinda literatirde genis kabul goren, popiilerlige sahip olan ve guivenilirligi test edilmis
Beneish modeli aragtirmanin konusunu olusturmaktadir.

Messod D. Beneish tarafindan gelistirilen Beneish modeli (Beneish, 1997; Beneish, 1999), mali tablo-
lardaki cesitli oranlarin kullanilmasi ile muhasebe manipiillasyonlarinin tespit edilmesini amaglamistir.
Bu modelde cesitli endeksler ile manipuilasyon ihtimali bulunan igletmelerin finansal bilgileri arasinda
sistematik bir iliski kurulmug ve bulgular elde edilmistir. Bu arastirmada Beneish modelinin bir turevi
olarak nitelendirilebilen Kiuiciiksdzen (2004) tarafindan one siiriilen Beneish TR modeli uygulanmistir.
Beneish TR modeli, Beneish modelinde yer alan degiskenlerin Turkiye’de faaliyetini surdiiren isletme-
ler izerine uyarlanmasi sonucunda elde edilmistir. Orijinal modelde yer alan bazi degiskenler cesitli
nedenlerle devre dig1 birakilirken (satiglardaki buiylime orani, enflasyonist ortamlarda gercekci bilgi
saglamayacagi dusuncesi ile), bazi degiskenler (stoklarin ve finansman giderlerin satiglara orani) mo-
dele eklenmistir.

Aragtirmanin amaci, Beneish TR modeli vasitasiyla BIST te faaliyetlerini surduiren sirketlerin muhase-
be manipulasyonlarmin tespit edilmesi ve Beneish TR M, degerini etkileyen endekslerin belirlenmesi
amaglanmistir. Bu amag¢ kapsaminda BIST’te yer alan imalat sektoru ile toptan ve perakende ticaret
sektori izerine uygulama gerceklestirilmistir. Farkli sektorlerde faaliyetlerini surdiiren girketlere yone-
lik gergeklestirilen bu arastirma sayesinde sektorel bazda bir degerlendirme yapilmis ve arastirmanin
bu yoniutyle ilgili alana katki saglayacag ve literaturde yer alana boslugu dolduracag: dustiniilmektedir.

Aragtirmanin bundan sonraki bolumlerinde ulusal ve uluslarasi yayinlara yonelik literatir taramasi ger-
ceklestirilmig, BIST te imalat ve ticaret sektoruinde faaliyetlerini surduiren igletmeler iizerine uygulama-
lar gerceklestirilmis ve bulgular elde edilmistir. Arastirmanin son bolumiinde ise elde edilen bulgular
1s1g1nda ¢esitli sonuglara ulasilmis ve birtakim oneriler sunulmustur.

2. LITERATUR TARAMASI

Beneish modeline yonelik ulusal ve uluslararasi alanlarda gerceklestirilen yayinlar Tablo 1’de goste-
rilmistir. Tablo 1’de sirasiyla kiinye, calismanin amaci, ¢alismanin sonucu ve calismanin uygulandigi
sektor ile kullanilan istatistiki yontemler hakkinda bilgiler sunulmustur.
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Tablo 1. Literatur Taramasi

Azaltun, 2021)

Beneish modelinin nasil
kullanilabileceginin

sirketlerin 94 unuin ¢esitli
seviyelerde finansal bilgi

KUNYE CALISMANIN AMACI | CALISMANIN SONUCU UYGULAMA
(Benligiray & | ABD ornekleminde Muhasebe Probit regresyon yontemi
Onay, 2021) geligtirilen Beneish manipiillasyonlarinda orijinal | kullanilarak Beneish modeli
modelinin model Beneish modeline kiyasla yeniden ¢alistirilmis ve
katsayilarinin Turkceye uyarlanan Beneish | Turkiye’ye 6zgu katsayilar
Turkiye’ye uyarlanmas1 | TR modelinin daha bagarili tespit edilmistir.
amaclanmigtir. sonuclar elde ettigi tespit
edilmistir.
(Elkhaldi, Irak Menkul Kiymet 8 sirketten yalnizca 2 sirketin | Turizm sektortinde yer alan 8
Flayyih, Ali, Borsasi’nda islem muhasebe manipiilasyonuna sirketin verileri incelenmistir.
& Mohammd, | goren sirketler basvurduguna yonelik gucli Beneish modeline gore M, ve Z,
2021) orneginde, finansal bilgi | ihtimaller tespit edilmistir. degerleri tespit edilmistir.
manipiilasyonlarinin
Beneish modeli ile tespit
edilmesi amaclanmugtir.
(Toplu, Finansal bilgi Beneish modeli uygulamast BIST’te igslem goren SPK
Calayoglu, & | manipilasyonunda gerceklestirilmis ve tarafindan manipuilasyon

ihtimali yuksek olarak
belirlenen 104 sirket

islem goren sirketlerin
muhasebe manipuilasyonu
yap1p yapmadiginin tespit
edilmesi amaclanmugtir.

sirketlerinin muhasebe
manipulasyonuna bagvurma
olasiliklariin yuksek oldugu
sonucuna ulagilmigtir.

aciklanmasi manipiilasyonuna bagvurdugu | incelemeye alimmigtir. M,
amaclanmigtir. tespit edilmistir. degerleri ¢ercevesinde analiz
gerceklestirilmistir.
(Comporek, Beneish modelinin Polonya’ya uyarlanmig Varsova borsasinda islem goren
2020) Varsova Menkul 8 faktorlu Beneish 27 halka agik sirket izerinden
Kiymet Borsasi’nda modelinin finansal bilgi uygulama gerceklestirilmisgtir.
uygulanabilirliginin test | manipuilasyonlarinin tespitinde | 5 faktorlu Beneish modeli ile
edilmesi amaclanmigtir. | geleneksel Beneish modeline | 8 faktorlii Beneish modeli,
gore daha kullanigh oldugu M. skorlar1 gergevesinde
sonucuna ulagilmigtir. karsilagtirtlmagtir.
(Guner & Beneish TR modeli Turkiye’de BIST Kimya, BIST Kimya, Petrol, Plastik
Kurnaz, 2020) | yardimiyla BIST Petrol, Plastik Endeksi Endeksi sirketleri tizerine

uygulama gerceklestirilmistir.
24 sirket analizlere tabii
tutulmustur. Beneish TR
modeline gore M, ve Z,
degerleri tespit edilmigtir.
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(Hotda, 2020)

Polonya- Varsova
Borsasinda igslem goren
sirketler (30) tizerinde
Beneish modelinin
uygulanabilirliginin test
edilmesi amaclanmugtir.

Beneish modelinin finansal
tablo manipulasyonlarinin
tespit edilmesinde oldukga
etkili bir model oldugu tespit
edilmisgtir. 8 faktorlii Beneish
modelinin 5 faktorlu Beneish
modeline nazaran daha
gercekci sonuclara ulastigi
belirlenmigtir.

Varsova borsasina kayith kuigiik
sirketler izerinden ¢aligma
gerceklestirilmigtir. 5 faktorlu
Beneish modeli ile 8 faktorlu
Beneish modeli, M, skorlari
cercevesinde karsilastirilmigtir.

(Mollah &
Sakib, 2020)

Banglades’teki ilag
firmalar1 zerine
Beneish modeli
uygulanarak finansal
manipiillasyonlarin tespit
edilmesi amaclanmugtir.

Banglades teki ilag
sirketlerinin finansal
manipillasyona bagvurduklari
ve bu durumu siureklilik haline
getirdikleri tespit edilmistir.

2014-2018 yillar1 arasinda 14
ilag sirketi Uizerine uygulama
gerceklesmigtir. Beneish
modeline gore M, degerleri
tespit edilmistir.

(Ozcan, 2018)

Adli muhasebe
uygulamalarinda

Beneish modelinin
kullanmilabilirliginin tespit
edilmesi amaclanmugtir.

Beneish modelinin tahrif
edilmis mali tablolarin
niceliksel analizinde etkin bir
sekilde kullanilabilecegi tespit
edilmistir.

174 sirket tizerine ¢alisma
gerceklestirilmek istenmis fakat
analize tabii olabilecek nitelikte
olan 87 sirket uizerine ¢aligma
gerceklestirilmistir.

Oztiirk, 2016)

faaliyetlerini stirdiiren
isletmelerin Beneish
modeli vasitasiyla
muhasebe manipulasyonu
yapip yapmadiginin tespit
edilmesi amaclanmugtir.

(MacCarthy, Altman Z skoru Finansal manipiilasyonlarin Enron sirketi tizerine 1996-
2017) ile Beneish M tespit edilmesinde, Altman Z | 2000 yillar1 arasindaki
modelinin finansal skoru ile Beneish M modelinin | finansal tablolar yer alan
manipulasyonlarin birlikte kullanilmasi gerektigi | finansal bilgiler analize tabii
tespitinde ve ayrilmaz bir ikili olduklar1 | tutulmustur.
kullanilabilirliginin test sonuglarina ulagilmigtir.
edilmesi amaclanmugtir.
(Lotfi & Tahran borsasinda Beneish modelinin finansal Tahran borsasina kote olan
Chadegani, iglem goren sirketler manipulasyonlarin tespit 137 sirket tizerine uygulama
2017) tizerine finansal edilmesinde yetersiz kaldigi, | gergeklestirilmigtir. Beneish
manipiilasyonlarin tespit | manipuilasyonlarin tespiti igin | modeline gore M, degerleri
edilmesinde Beneish bagka modellerin gelistirilmesi | tespit edilmigtir.
M skor modelinin gerektigi belirtilmigtir.
kullanilabilirliginin test
edilmesi amaclanmugtr.
(Findik & BIST Imalat sektorinde | Finansal bilgi BIST Imalat sektoriinde

manipulasyonlarinin tahakkuk
esasli uygulamalardan
kaynaklandig1 sonucuna
ulagilmigtir.

faaliyetlerini suirdiiren 91
firma uizerine uygulama
gerceklestirilmistir. Verilerin
analizinde lojistik regresyon
yontemi kullanilmugtir.
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(Tepeli &
Kayihan, 2016)

Borsada iglem goren
sirketlerin muhasebe
manipulasyonu
yapma ihtimalinin
ortaya ¢ikarilmasi
amaclanmigtir.

25 sirketin 7 tanesinin
muhasebe manipiilasyonu
yaptigina dair herhangi

bir kanit bulunmadigi, 4
isletmenin manipulasyon
yapma ihtimalinin bulundugu,
5 igletmenin manipulasyon
ihtimaline yonelik guclu
bulgularin oldugu, 9 isletme
hakkinda ise ¢ok giiclu
bulgular bulundugu tespit
edilmisgtir.

BIST Gida maddeleri sanayi
sirketleri izerine uygulama
gerceklesmistir. 25 sirket
analizlere tabii tutulmugtur.
Beneish TR modeline gore M,
ve Z, degerleri tespit edilmigtir.

(Kara, Ugurlu,
& Korpi, 2015)

BIST Imalat sektoriinde
faaliyetlerini stirduren
isletmelerin Beneish
modeli vasitastyla
muhasebe manipiilasyonu
yapip yapmadiginin tespit
edilmesi amaglanmugtir.

2010-2012 yillar1 arasinda
borsada imalat sektortinde
islem goren sirketlerden
66 tanesinin muhasebe
manipillasyonu yapma
ihtimalinin yuksek oldugu
sonucuna ulagtlmistir.

BIST imalat sektorinde
uygulamalar gerceklestirilmistir.
Beneish modeline gore M,
degerleri tespit edilmistir.

Muhasebe
manipulasyonlarinda; satig
bulyime endeksi, briit kar
marji endeksi, aktif kalite
endeksinin etkili oldugu
sonucuna ulagilmigtir.

(Er & Varici, BIST 100’de islem goren | 39 sirketin 20’sinde BIST 100’de islem goren
2013) Imalat sirketlerinin, muhasebe manipuillasyonu imalat girketlerine uygulama
Beneish modeli tespit edilmistir. Muhasebe gerceklestirilmistir. Beneish
vasitastyla muhasebe manipillasyonunu etkileyen modeline gore M. degerleri
manipiillasyonu yapip degiskenler incelendiginde tespit edilmistir.
yapmadiginin tespit ise; aktif devir hizi, finansman
edilmesi amaclanmigtir orani ve faaliyet kar marjinin
muhasebe maniptilasyonunu
etkiledigi sonucuna
ulagtlmustir.
(Franceschetti | Beneish modeli Muhasebe 30 iflas etmis ve 30 iflas
& Koschtial, kullanilarak muhasebe manipiillasyonlarinin tespit etmemis firma tizerinden
2013) manipiilasyonlarinin edilmesinde, Beneish caligma gerceklestirilmistir.
tespit edilmesi modelinin yararli bir model Beneish modeline gore M,
amaclanmigtir. oldugu sonucuna ulagilmigtir. | degerleri tespit edilmisgtir.

(Dogan, 2009)

Beneish modeli
kullanilarak borsadaki
firmalarin muhasebe
manipillasyonu yapma
risklerinin tespit edilmesi
amaclanmigtir

Analize tabii tutulan 132
sirketten 2005 yilinda

47°si, 2006 yilinda 39’unun
muhasebe manipuilasyonuna
bagvurdugunu tespit etmistir.

2005-2006 yillarinda borsada
(IMKB) islem goren 132

sirket izerine uygulama
gerceklesmistir. Beneish modeli
M. degerleri tespit edilmigtir.
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(Mahama, Altman ve 2001 yilindaki fiili iflas Enron girketi finansal

2005) Beneish modelleri basvurusundan once 1997 tablolar1 tizerine uygulama
kullanilarak Enron yil1 gibi nispeten erken gerceklesmistir. Beneish
vakasindaki muhasebe bir tarihte muhasebe modeline gore M, ve Altman
manipiillasyonlarinin manipillasyonlarinin tespit yontemine gore Z, degerleri
tespit edilip edilebilecegi sonucuna tespit edilmistir.

edilemeyeceginin tespit | ulagilmugtir.
edilmesi amaclanmugtir.

(Kuguksozen, | Turkiye’deki muhasebe | Beneish modeli revize edilerek | IMKB’de islem goren

2004) manipulasyonlarina yeni model olusturulmus, sirketlerin maniptilasyonu tespit
yonelik bir model bu modeldeki 9 agiklayici edilmesi amaciyla Beneish
geligtirmesi degiskenin 6 tanesinin, modeli revize edilmistir.
amaclanmigtir. finansal manipiilasyonlarin 126 sirket Uizerine uygulama

ortaya cikarilmasinda ve gerceklestirilmistir.

tahmin edilmesinde anlamli
ve yararli oldugu sonuglaria
ulagmustir.

Tablo 1°de yer alan literatiir taramasi incelendiginde, Beneish modelinin muhasebe manipulasyonlari-
nin tespit edilmesinde oldukca etkili bir yontem oldugu tespit edilmistir. Beneish TR modeline yonelik
gerceklestirilen ulusal yayinlarinin sonuglart incelendiginde ise Kiuiciiksozen (2004) tarafindan one sii-
rilen model ile Turkiye’de ¢esitli uygulamalarinin gerceklestirildigi ve muhasebe manipulasyonlarin bu
model ile tespit edilebilecegi belirlenmistir. Literatiir taramasinda yer alan ¢aligmalarin ¢cogunlugunda,
muhasebe manipuillasyonlarinin tespit edilmesinde genellikle Beneish M degeri ve Z degerlerinin tercih
edildigi belirlenmistir. Caligmalarin uygulama alanlar1 incelendiginde ¢ogu c¢alismanin imalat sekto-
runde faaliyetlerini surduren igletmeler tizerine gerceklestigi soylenebilir. Ulusal ve uluslararas: alanda
sektorel bazda karsilagtirmali bir uygulama gergeklestiren ¢alismanin olmamasi ¢aligmanin dnemini
ortaya koymaktadir.

3. YONTEM

Aragtirmanin amacit kapsaminda BIST te iglem goren sirketler uizerinde sektorel bazda bir degerlen-
dirme yapilmistir. BIST sirketleri icerisinde imalat ve toptan perakende ticaret sirketleri caligmanin
orneklemini olusturmaktadir. Arastirmaya katilan sirketlerin finansal raporlari icerik analizi teknigi ile
incelenmistir. Igcerik analizi, var olan verileri Ozetleyerek sistemli bir hale getiren, standardize eden,
kargilagtirma ihtimali sunan ve verilere nesnel bir boyut kazandiran yontemdir (Tosunoglu & Ozturkci,
2021).

3.1. Veri Toplama Araci

Aragtirma kapsaminda, Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) sayesinde sirketlerin 2020 ve 2021 yilla-
rina ait yillik finansal raporlarina ulagilmistir. Finansal tablolar vasitasiyla Beneish TR modeli uygulan-
mig ve bu model vasitasiyla modelin igeriginde yer alan ¢esitli endeksler tespit edilerek M, degerlerine
ulagtlmisgtir.

327




Muhasebe ve Denetime BAKIS Mayis 2023, Say1: 69, Sayfa: 321-346

3.2. Verilerin Analizi

Kiugiiksozen (2004) gergeklestirdigi calismasinda, Beneish’in orijinal model degiskenlerinin Turkiye’ye
uyarlanmasi ve muhasebe manipiilasyonlarinin tespit edilmesinde etkili olan iki degiskenin orijinal mo-
dele eklenmesi ile olusturulan Beneish TR modelini onermisgtir. Orijinal modele eklenen degiskenler,
stoklar ve finansman giderleri kalemlerinin satiglara oraninin tespit edilmesini saglayan degiskenlerdir.
Ayrica orijinal modelde yer alan satiglardaki buyume endeksi, ulkemiz gibi yuksek enflasyonlu eko-
nomilerde muhasebe manipulasyonlarin tespit edilmesinde gercek¢i sonuglarin elde edilmesini engel-
leyecegi dustincesi (yuksek enflasyonlu ekonomilerde yillar itibari ile satis rakamlar1 arasinda bitytik
farkliliklar olusabilme ihtimali gozontinde bulundurularak) ile modelden ¢ikarilmistir. Kuigiiksozen’in
onerdigi Beneish TR modeli asagidaki gibidir (Kuguiksozen, 2004):

Mi = -1,547 + (1,276 * TAE) + (-1,770 * BKM) + (0,082 * AKE) + (0,225 * AME) + (-0,488 * PSE)
+(-0,514 * TVE) + (-0,341 * BYE) + (0,972 * SSE) + (0,060 * FSE)

Beneish TR modelinde yer alan degiskenler su sekilde formiilize edilmistir:

(Ticari Alacaklar t/Brut Satiglar t)

v’ Ticari Alacaklar Endeksi (TAE) =
(Ticari Alacaklar t-1/Brut Satiglar t-1)

(Bruat Satiglar t-1 - Satilan Mamul Maliyeti t-1)/Brut Satis t-1

v" Briit Kar Marji Endeksi (BKM) =
(Brut Satiglar t-Satilan Mamul Maliyeti t)/Brut Satis t

(1-Donen Varliklar t+Maddi Duran Varliklar t)/Toplam Varliklar t)

v’ Aktif Kalitesi Endeksi (AKE) =
(1-Ddnen Varliklar t-1+Maddi Duran Varliklar t-1)/Toplam Varliklar t-1)

v" Amortisman Giderleri

Amortisman Gid. t-1/ (Amortisman Gid.t-1+Maddi Dur.Var.t-1)
Endeksi (AME) =

Amortisman Gid. t/ (Amortisman Gid.t+Maddi Dur.Var.t)

SDG t+GYG t

v" PSDG ve GYG Endeksi (PSE) =
PSDG t-1+4GYG t-1

v" Top. Tahakkuklarin Top. Varliklara Orani (TVE) =
Donen Var.-Kasa-KVYK-UVYKAnaparaTaksit-Odenecek VergiY YK-Amortisman Gid.

Toplam Varliklar t

(UVYK t+KVYK t)/Toplam Varlik t)

v" Borg Yapisindaki Degisim Endeksi (BYE) =
(UVYK t-1+KVYK t-1)/Toplam Varlik t- 1)
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Stoklar t / Bruat Satiglar t

v’ Satiglarin Briit Satiglara Orani (SSE) =
Stoklar t-1 / Brut Satiglar t-1

Finansman Giderleri t/Brut Satiglar t

v Finansman Giderlerinin Briit Satiglara Oran1 (FSE) =
Finansman Giderleri t-1/Brut Satiglar t-1

Beneish TR modeli vasitasiyla tespit edilen M, degerleri, standartlagtirilmig normal degiskenlere gev-
rilerek Z, degerleri tespit edilmis ve bu degerler vasitasiyla sirketlerin muhasebe manipuilasyonu yapip
yapmadigi belirlenmisgtir. Z, degerleri vasitasiyla manipulasyon egik degerlerinin tespit edilmesi sag-
lanmaktadir (Tepeli & Kayihan, 2016). M, degerlerinin Z, degerlerine donugturulmesinde kullanilacak
formul su sekildedir (Kuguksozen, 2004; Bekei & Avsarligil, 2011): Z = X%{
semboller su sekilde tanimlanmaktadir:

formillde yer alan

v Z.:1’inci degiskenin Z degeri

v X i’inci degiskenin degeri (M, degeri)

v’ : Ortalama (M, degeri ortalamasi)

v' o : Standart sapma (M, degeri standart sapmas1)

Verilerin analizinde son agama ise tespit edilen Z, degerlerinin yorumlanmasidir. Z, degerlerine gore
muhasebe manipiilasyonlari su sekilde tespit edilmektedir (Bek¢i & Avsarligil, 2011):

v' 1. Bolge: Z<0,15 ise sirketin muhasebe maniptlasyonuna bagvurduguna ait herhangi bir kanit olma-
dig1,

v' 2.Bolge: 0,15=< Z < 0,35 ise sirketin muhasebe manipulasyonu yapma ihtimalinin oldugu,

v' 3.Bolge:0,35 <Z < 0,82 ise sirketin muhasebe manipiilasyonu yapmas: hakkinda ciddi bulgularin var
oldugu,

v' 4.Bolge: 0,82< Z ise sirketin muhasebe manipiilasyonu yaptigina dair ¢ok giiglii bulgularin oldugu
tespit edilmistir.

Ayrica sayisallagtirilan veriler SPSS 22,0 paket programi vasitasiyla analiz edilerek ¢esitli bulgular elde
edilmisgtir.

4. BULGULAR

Aragtirmanin amaci ve donemi kapsaminda imalat sektori ile toptan ve perakende ticaret sektorlerinde
uygulama gerceklestirilmistir. Imalat sektoru ve toptan-perakende ticaret sektorit uygulamalari ayri bag-
liklar halinde ele alinmigtir.
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4.1. Imalat Sektoru

Aragtirma BIST Imalat Endeksi sektoriinde gerceklestirilmistir. BIST imalat sektortinde faaliyet gos-
teren 198 sirket analizlere tabii tutulmugtur. Sirketlerin 2020 ve 2021 yillarina ait yillik finansal tab-
lolarina ulagilarak arastirma gergeklesmistir. Yillik finansal tablolarina ulagilamayan 18 sirket analiz
disinda tutulmustur. Geriye kalan 180 sirket Uizerine gergeklestirilen analizlerde 29 sirketin Beneish M
degerlerinin ug skorlara sahip oldugu tespit edilmistir (M.:247,60, M:136,38, M:-76,32 vb.). Aragtir-
manin guvenirliligi acisindan bu sirketler de analiz disinda birakilmis ve aragtirma 151 sirket uizerinden
gerceklestirilmistir. Analize katilan sirketlere yonelik tanimlayicr istatistiki bilgileri Tablo 2’de goste-
rilmektedir.

Tablo 2.Imalat Sektorut Tanimlayici Istatistiki Bilgiler

Tanimlayici Istatistikler

Mi Istatistik Standart Hata
Ortalama -1,3351 ,06865
Ortalama i¢in yuizde 95 Alt Smur -1,4708

Gven Aralig: Ust Smir -1,1995

Yuzde 5 Kesilmig Ortalama -1,3460

Medyan -1,4486

Varyans 12

Standart Sapma ,84357

En Dusuk -3,40

En Yuksek ,83

Aralik 4,23

Ceyrekler Arast Aralik 1,11

Carpiklik ,291 ,197
Basiklik ,009 ,392

Tablo 2 incelendiginde analize tabii olan girketlerin M, degeri ortalamasinin -1,3351 oldugu belirlenmisg-
tir. Standart sapmast ise 0,84357 oldugu belirlenmistir. M, degerinin ortalamasi ve standart sapmasi mu-
hasebe manipulasyonlarinin tespit edilmesinde kullanilan Z degerinin belirlenmesinde kullanilacaktir.
Ayrica aragtirmaya katilan sirketlerin finansal tablolarindan elde edilen verilerinin normal dagilip dagil-
madigini tespit etmek amaciyla ¢carpiklik ve basiklik degerleri belirlenmistir. Carpiklik ve basiklik de-
gerinin hangi aralikta olacagina dair literaturde tam bir fikir birligine varilamamistir. Baz1 kaynaklarda
bu degerlerin -2,00 ile +2,00 arasinda olmasi gerektigi (Eraslan, Karafil, Mehmet, & Korkmaz, 2017),
bazi kaynaklarda ise bu degerin -1,50 ile +1,50 arasinda olmasi gerektigi (Cevahir, 2020) belirtilmisgtir.
Tablo 2 incelendiginde verilere yonelik carpiklik degeri 0,291, basiklik degeri 0,009 oldugu dolayisiyla
verilerin normal dagildig1 soylenebilir. Fakat tek basina ¢arpiklik ve basiklik degeri normal dagilimin
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tespiti i¢in yeterli degildir. Carpiklik ve basiklik degerleriyle birlikte normallik testinin gerceklestirilme-
si gerekmektedir. Tablo 3’de normallik testi sonuglar1 gosterilmistir.

Tablo 3. Normallik Testi

Normallik Testi

Kolmogorov-Smirnov Shapiro-Wilk

Istatistik df Sig. Istatistik df Sig.

M. ,062 151 ,200 987 151 ,184

1

Literaturde orneklem sayisina gore yukaridaki testlerden hangisinin tercih edilecegine yonelik cesitli
bilgiler yer almakta fakat bu konuda tam bir fikir birligine varilamamigstir. Kolmogorov-Smirnov ve
Shapiro-Wilk testlerinin Sig. degerlerinin 0,05’den yuksek ¢ikmasi nedeniyle testler arasinda ayrim
yapma zorunlulugu ortadan kalkmigtir. Ozetle Sig degerlerinin 0,05’den yuksek ¢ikmasi nedeniyle veri-
lerin normal dagilima sahip oldugu soylenebilir. Normal dagilim, Beneish TR modeli vasitasiyla tespit
edilen M, degerlerinin standart normal degiskenlere ¢evrilmesi (Z) asamasinda kullanilan dnemli bir
kriterdir.

Analize tabii olan BIST Imalat endeksi girketlerinin Beneish TR modeline yonelik hesaplanan M, deger-
leri, M, degerinin tespitinde kullanilan rasyolar ve sirketlerin maniptilasyon yapip yapma durumunun
tespit edilmesinde kullanilacak Z, degerleri ve yorumlari Tablo 4’de gosterilmektedir.

Tablo 4. Imalat Sektort Sirketlerinin Mi ve Zi Degerleri ve Yorumlari

TAE | BKM | AKE | AME | PSE | BYE | TVE | SSE | FSE | Mi | Zi B.(.)Zl;e ?::;ﬁﬁ';iﬁ‘:ﬁ
1 | 144 | 122 [ 204 | 112 [ 127|199 | 20 | 131 | 1,62 |-1,48 |-0,17 | 1 Bulgu yok.
2 [ 125 120 | 107 | 1,01 | 1,03 | 106 | -72 | 66 | 136 | -1,54 | 024 | 1 Bulgu yok.
3 1,08 48 79 1,02 1,53 .96 =12 | 2,20 ,40 41 2,07 4 Cok onemli bulgular var.
4 | 87 | 115 (337 99 | 113 | 111 | 12 | 294 | 126 | 09 | 1,69 | 4 | Cok onemli bulgular var.
5 1,40 1,02 1,44 1,81 1,19 | 1,17 | -,02 | 1,15 | 1,25 | -,81 | 0,62 3 Onemli bulgular var.
6 | 68 | 107 | 192 ] 1,17 [ 1,63 | 1,13 | -33 | 122 | 88 |-1,92|-0,69 | 1 Bulgu yok.
7 | 104 1,17 | 103 92 | 141 | 154 | 15 | 99 | 256 | -2,16 | 098 | 1 Bulgu yok.
8 [ 116 | 122 | 107 | 149 [ 124 | 127 | 05 | 111 | 85 |-1,75|-049 | 1 Bulgu yok.
9 | 14| L3 | 11| 96 | 12| 138 | 02 | 1,04 05 [-1,79]-054| 1 Bulgu yok.
10 | 127 | 103 | 64 | 140 | 139 | 1,06 | -20 | 148 | 96 | -83 | 0,60 | 3 Onemli bulgular var.
m| 82| 9 | 77 | 175 | 152] 87 | -12| 56| 76 | -2,04]-095| 1 Bulgu yok.
12 | L6 | 1,12 | 99 | 116 | 1,56 | 1,08 | -02 | 142 | 1,65 |-1,36 | -0,03 | 1 Bulgu yok.
13 19| 62 [ 99 | 99 |132] 77 | 02| 84 [ 165| ,23 | 1,86 | 4 | Cok onemli bulgular var.
14 | 106 77 | 112 | 133 | 226|107 | 10 | 156 | 177 | -95 | 046 | 3 Onemli bulgular var.
15 | 101 99 [167| 95 | 140 | 125] -26 228 | 96 | -36 | 1,16 | 4 | Cok onemli bulgular var.
16 | 177 | 122 | 168 | 134 | 137 | 1,17 | 16 | 135 | 1,19 | -61 | 0,86 | 4 | Cok dnemli bulgular var.
17 | 80 | 1,00 | 284 132 [ 1,02 | ;74 | 09 | 12 | 17 |-304|-202]| 1 Bulgu yok.
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Zi Manipulasyona
Bolge Yonelik Yorum

18 | 1,93 81 1,67 | 1,00 | 1,15 | ,69 A8 | 1,51 | 41 44 | 2,10 4 Cok onemli bulgular var.
19 | 1,08 A48 1,26 92 1,20 | 1,09 | -17 | 1,56 | 1,97 | ,06 | 1,65
20 | 1,23 .88 1,33 | 200 | 1,10 | 95 | -53 | 1,08 | 1,15 | -45 | 1,05
21 1,73 83 1,01 1,81 1,19 | 95 | -73 94 | 1,34 | ,15 | 1,76
22 53 1,02 | 1,08 1 1,62 | 1,24 | 08 99 | 1,34 | -2,62 | -1,52
23 | 1,09 | 1,09 | 1,62 | 1,06 | 1,81 | 1,09 | -01 | 1,12 | )77 | -1,82 | -0,57
24 | 1,71 | 1,00 | 1,37 | 1,02 81 1,09 | -238 | 1,09 | ,28 74 | 2,46

TAE | BKM | AKE | AME | PSE | BYE | TVE | SSE | FSE | Mi Zi

Cok onemli bulgular var.

Cok onemli bulgular var.

Cok onemli bulgular var.

Bulgu yok.

Bulgu yok.

Cok onemli bulgular var.

25 95 1,40 84 144 | 139 | 56 | -22 | 1,18 | ,80 | -1,99 | -0,78 Bulgu yok.
26 | 121 | 1,17 14 1,37 | 1,36 | 1,07 | -21 | 1,30 | ,76 | -1,35 | -0,02 Bulgu yok.
27 83 98 1,05 | 1,01 1,28 | .95 00 | 1,24 | 41 | -1,63 | -0,35 Bulgu yok.
28 | 1,04 | 1,04 | 1,76 | 1,34 | 1,51 | 87 | -04 | 1,05 | .88 | -1,55 | -0,25 Bulgu yok.
29 92 99 204 | 1,04 | 1,39 | 1,02 | -43 | 1,15 | 1,13 | -1,35 | -0,02 Bulgu yok.

30 | 1,23 ,68 ,67 93 1,14 | 1,04 | -,15 .89 ,60 | -,86 | 0,56
31 ,80 ,63 1,03 | 1,42 | 1,51 79 22 | 1,10 | 21 | -1,28 | 0,07
32 | 1,12 | 1,00 |-202| 1,32 | 1,47 | 1,00 | -,11 | 1,58 | ,92 |-1,17 | 0,20
33 | 1,03 85 1,50 | 1,15 | 1,72 | 1,01 | -,19 | 1,36 | .48 |-1,10 | 0,28
34 | 105 | 1,18 | 2,74 | 1,58 | 1,56 | 45 ,10 .96 ,80 | -1,70 | -0,43
35 85 ,61 1,27 | 1,05 | 1,60 | 1,18 | .38 1,11 05 | -1,50 | -0,20
36 82 ,30 1,16 93 1,22 | 1,05 | -31 ,68 .85 .79 | 0,65
37 88 55 204 | 1,08 | 1,20 | 1,22 | -11 | 1,38 | 1,21 | -,52 | 0,97
38 | 1,55 | 1,18 19 1,00 | 1,19 | ;74 | -07 | 1,69 | ,70 | -48 | 1,01

Onemli bulgular var.

Bulgu yok.

Yapma olasilig1 var.

Yapma olasilig1 var.

Bulgu yok.

Bulgu yok.

Onemli bulgular var.

Cok onemli bulgular var.

Cok onemli bulgular var.

39 59 1,03 | 140 | 1,14 | 145 | 1,24 | .11 96 | 1,62 | -2,40 | -1,26 Bulgu yok.
40 | 1,64 | 1,08 |-1,17 | .76 2,19 | 1,04 | 01 .88 .82 | -1,81 | -0,56 Bulgu yok.
41 1,07 | 1,28 | 1,00 | 1,33 | 1,58 | 1,07 | 03 92 95 | -2,26 | -1,10 Bulgu yok.

42 57 ,56 1,00 93 1,34 | 1,05 | 04 | 1,82 | 93 .73 | 0,72
43 | 1,85 | 1,12 81 1,53 | 1,50 | 92 | -,11 57 | 1,20 | -1,11 | 0,27
44 | 1,13 93 1,18 | 1,03 | 1,50 | ,98 ,00 | 1,35 | 1,47 | -1,10 | 0,28
45 | 1,07 | 1,13 ,10 3,64 | 1,57 | 75 12 ,63 , 70 | -1,78 | -0,53
46 | 1,25 91 95 1,58 | 1,64 | 1,08 | -08 | 2,33 | ,38 ,02 | 1,61

Onemli bulgular var.

Yapma olasilig1 var.

Yapma olasilig1 var.

Bulgu yok.

Cok onemli bulgular var.

47 81 1,00 | 1,00 | 1,24 | 1,81 | 92 | -28 | ,90 ,70 | -2,06 | -0,86 Bulgu yok.
48 ,09 59 58 1,13 | 1,37 | 57 09 | 1,39 | .85 | -1,69 | -0,42 Bulgu yok.
49 98 1,24 ,66 1,10 | 1,58 | 87 | -09 | 1,30 | ,69 | -1,90 | -0,67 Bulgu yok.

50 | 1,19 J15 1,36 | 1,17 | 2,38 | 1,09 | -27 | 1,31 | 1,09 | -1,03 | 0,36
51 1,01 1,27 ,69 195 [ 1,38 | 96 | -,17 | 1,20 | ,80 | -1,71 | -0,44
52 | 1,34 | 1,03 | 1,01 94 1,73 | .61 27 | 1,58 | 43 =99 | 041
53 | 1,52 | 1,17 | 1,51 143 | 1,62 | 1,15 | -,12 | 1,13 | 1,07 | -1,19 | 0,17
54 | 1,20 .90 1,44 90 1,50 | 1,11 13 .84 ,61 | -1,60 | -0,31
55 | 1,59 ,80 1,17 | 1,05 | 2,00 | .82 19 73 1,02 | -1,18 | 0,18
56 70 1,29 .96 148 | 1,16 | ,74 ,07 58 29 | -2,80 | -1,74
57 | 147 81 -,62 ,80 1,15 | )95 19 88 | 1,42 | -1,03 | 0,36

Onemli bulgular var.

Bulgu yok.

Onemli bulgular var.

Yapma olasilig1 var.

Bulgu yok.

Yapma olasilig1 var.

Bulgu yok.

W m (N = DW= W= === (D[R w === s === == s

Onemli bulgular var.
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TAE | BKM | AKE | AME | PSE | BYE | TVE | SSE | FSE | Mi | Zi B.(.)Zlige 1}’[3:;&'22‘1’1‘:3

58 .89 ,80 1,58 97 245 | 1,49 | 26 | 1,09 | 1,34 | -2,16 | -0,98 1 Bulgu yok.

59 81 1,17 22 1,63 93 91 | -06 | 1,44 | 1,57 | -1,43 | -0,11 1 Bulgu yok.

60 1,40 49 2,75 1,43 1,39 | 1,14 05 1,35 | 1,45 ,22 1,84 4 Cok onemli bulgular var.
61 | 1,26 | 1,18 | 1,53 95 1,86 | 1,34 | ,02 92 | 1,03 | -2,11 | -0,92 1 Bulgu yok.

62 ,80 1,31 | 1,27 ,83 1,32 | 1,14 | 11 1,22 | ,39 | -2,42|-1,29 1 Bulgu yok.

63 | 1,37 | 1,09 97 1,48 | 1,88 | ,92 17 72 ,50 | -1,90 | -0,67 1 Bulgu yok.

64 | 1,38 ,80 1,19 | 1,01 | 1,52 | 1,07 | -,17 | 1,50 | 1,78 | -,33 | 1,19 4 Cok dnemli bulgular var.
65 .86 ,88 84 2,82 1,59 .50 .30 1,57 95 -83 | 0,60 3 Onemli bulgular var.
66 .84 ,90 .87 1,69 | 1,50 | ,69 12 | 1,33 | 1,89 | -1,24 | 0,11 1 Bulgu yok.

67 72 1,46 | 1,05 | 1,40 | 1,38 | 1,57 | .11 1,00 | 1,15 | -3,02 | -2,00 1 Bulgu yok.

68 1,46 1,06 1,27 1,75 1,23 | 1,12 | -,14 98 1,38 | -95 | 0,46 3 Onemli bulgular var.
69 | 1,23 ;76 1,21 | 1,01 | 1,53 | 1,30 | ,20 | 1,63 | 1,39 | -,63 | 0,84 4 Cok onemli bulgular var.
70 1,17 99 1,66 1,14 94 1,05 | -,07 | 1,82 74 -39 | 1,12 4 Cok onemli bulgular var.
71 1,28 J75 L1 1,66 1,10 | 1,25 04 1,73 81 -12 | 1,44 4 Cok onemli bulgular var.
72 | 1,10 99 ,98 1,34 | 1,71 | 1,09 | 00 | 1,38 | 1,19 | -1,30 | 0,04 1 Bulgu yok.

73 1,70 1,27 - 15 73 1,31 73 ,00 2,08 712 -29 | 1,24 4 Cok onemli bulgular var.
74 | 1,06 | 1,23 ,90 1,30 | 1,84 | ,74 | -03 | 1,08 | 1,05 | -2,03 | -0,82 1 Bulgu yok.

75 | 144 ,61 =51 81 145 99 | -68 | 93 | 1,50 | -,34 | 1,18 4 Cok dnemli bulgular var.
76 93 67 71 2,65 1,49 | 1,07 06 85 1,89 | -1,05 | 0,34 2 Yapma olasilig1 var.
77 | 1,30 .87 43 334 | 2,13 | 1,12 | ,14 [ 1,92 | 96 | -20 | 1,35 4 Cok onemli bulgular var.
78 | 1,08 | 1,03 | 1,56 | 1,12 | 148 | ;770 | -07 | 1,39 | ,75 | -1,15]| 0,22 2 Yapma olasilig1 var.
79 | 1,08 | 1,04 | 1,98 ;76 1,66 | 1,03 | -02 | 1,11 76 | -1,71 | -0,44 1 Bulgu yok.

80 ,67 A7 | -1,64 | 146 | 1,16 | 85 | -,20 | .89 A48 | -1,18 | 0,18 2 Yapma olasihig1 var.
81 76 1,02 ,83 1,26 | 1,64 | 1,00 | -23 | 1,33 | 1,16 | -1,69 | -0,42 1 Bulgu yok.

82 1,15 ,86 2,82 1,02 1,57 97 12 | 143 52 -,76 | 0,68 3 Onemli bulgular var.
83 | 1,07 84 1,63 | 1,02 | 1,30 | 1,40 | ,00 J75 | 1,23 | -1,62 | -0,34 1 Bulgu yok.

84 | 1,56 | 1,13 | 1,12 ,83 1,64 | ,82 51 | 1,10 | 1,12 | -1,47 | -0,16 1 Bulgu yok.

8 | 1,11 | 1,19 | 3,70 5 1,20 | 1,12 | ,15 | 1,27 | 1,06 | -1,50 | -0,20 1 Bulgu yok.

86 | 1,04 | 1,22 | 1,14 | 1,06 | 1,34 | 1,13 | ,14 ,88 | 3,17 | -2,10 | -0,91 1 Bulgu yok.

87 | 1,02 | 1,18 | 1,08 66 | 239 | 145 | -10 | 1,53 | 1,70 | -2,12 | -0,93 1 Bulgu yok.

88 | 1,72 | 1,07 J76 | 2,05 | 1,39 | 1,05 | -,29 | 1,18 | 1,19 | -40 | 1,11 4 Cok dnemli bulgular var.
89 | 1,22 | 1,01 ,39 52 148 | 1,03 | -29 | ,99 | 1,03 | -1,54 | -0,24 1 Bulgu yok.

90 78 1,05 | 247 | 1,07 | 1,13 | 2,19 | -,04 | 1,60 | 1,05 | -1,63 | -0,35 1 Bulgu yok.

91 | 1,04 ,83 1,88 | 1,34 | 143 | 96 | -,01 A7 ,83 | -1,76 | -0,50 1 Bulgu yok.

92 1,35 81 3,12 1,22 1,68 94 -,05 1,40 ,89 -42 | 1,08 4 Cok onemli bulgular var.
93 | 1,03 | 149 57 2,51 | 254 | 1,02 | 25 | 1,22 | 45 | -2,76 | -1,69 1 Bulgu yok.

94 99 97 1,46 | 1,00 | 1,58 | 1,52 | .21 97 81 | -2,05 | -0,85 1 Bulgu yok.

95 ,00 1,16 57 23 1,36 | 1,03 | -09 | 1,11 | 2,19 | -3,26 | -2,28 1 Bulgu yok.
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96 93 1,02 .84 1,62 | 1,54 | 1,09 | -,12 | 1,30 | 1,20 | -1,45 | -0,14 1 Bulgu yok.

97 44 ,69 81 209 | 1,59 | 1,49 | 54 | 1,09 | 1,31 | -2,09 | -0,89 1 Bulgu yok.

98 .99 1,49 1,25 93 143 | 1,26 | -,33 | 3,17 | 1,93 | -,36 | 1,16 4 Cok onemli bulgular var.
99 1,17 1,04 1,65 ,98 1,06 57 22 1,29 88 | -1,06 | 0,33 2 Yapma olasilig1 var.
100 | 1,05 | 1,14 | 1,14 53 1,06 | 1,00 | -28 | 1,12 | 1,90 | -1,52 | -0,22 1 Bulgu yok.

101 | ,00 ,96 1,15 | 144 | 1,50 | ,63 A5 | 1,15 | )95 | -2,68 | -1,59 1 Bulgu yok.

102 | 1,08 .83 1,45 96 124 | 1,07 | ,16 | 1,23 | ,86 | -1,11 | 0,27 2 Yapma olasilig1 var.
103 | 1,09 71 2,03 84 1,63 | ,98 05 | 1,32 | 1,98 | -,81 | 0,62 3 Onemli bulgular var
104 94 1,18 2,61 1,06 1,29 | 1,55 | -01 2,05 | 1,00 | -1,10 | 0,28 2 Yapma olasilig1 var.
105 | 1,61 | 1,12 | 2,77 33 1,59 | .86 ,10 93 ,60 | -1,35 | -0,02 1 Bulgu yok.

106 | 75 1,03 ;76 L,L15 | 1,96 | 93 | -33 | 1,25 | 1,06 | -1,91 | -0,68 1 Bulgu yok.

107 | 96 1,08 .87 143 | 1,50 | 98 | -05 | ,69 | 1,58 |-2,12 | -0,93 1 Bulgu yok.

108 | 97 1,33 | 1,91 92 1,54 | 1,16 | -,11 | 1,46 | ,78 | -1,93 | -0,71 1 Bulgu yok.

109 | 1,15 ,83 128 | 1,22 | 1,23 | 87 | -,06 | ,78 97 | -1,21 | 0,15 1 Bulgu yok.

10 | .85 ,66 L13 | 1,18 | 147 | 91 | -,12 | 1,07 | 1,42 | -1,11 | 0,27 2 Yapma olasilig1 var.
m | 93 1,17 | 1,02 | 1,07 | 1,30 | 1,03 | -,38 | ,88 | 1,52 | -1,94 | -0,72 1 Bulgu yok.

112 | 1,26 ,68 1,26 1,05 1,86 94 ,18 1,56 | 1,17 | -,54 | 0,94 4 Cok onemli bulgular var.
13 | 97 1,05 | 2,88 | 1,74 | 203 | ,77 | -05 | ,96 | 2,20 | -1,70 | -0,43 1 Bulgu yok.

114 | 98 124 | 1,09 | 141 | 1,32 | 82 | -43 | 1,17 | 1,04 | -1,60 | -0,31 1 Bulgu yok.

115 | )52 ,68 1,09 ,63 80 | 1,22 | 15 ,66 | 1,93 | -1,97 | -0,75 1 Bulgu yok.

116 | 1,73 76 48 300 | 3,01 | 1,18 | 04 | 1,34 | 461 | -29 | 1,24 4 Cok dnemli bulgular var.
117 81 72 1,08 48 3,66 61 18 2,80 | 1,28 | -,88 | 0,54 3 Onemli bulgular var.
18 | .17 97 ,98 228 | 1,64 | .83 04 | 1,19 | 77 | -2,35 | -1,20 1 Bulgu yok.

119 | 84 1,18 | 1,33 12 1,39 | 1,09 | -02 | ,76 | 1,37 | -2,52 | -1,40 1 Bulgu yok.

120 | 91 1,04 31 226 | 1,36 | .84 ,02 91 95 | -1,71 | -0,44 1 Bulgu yok.

121 | 96 94 1,01 ,68 145 | 88 | -30 | 1,83 | 1,46 | -,74 | 0,71 3 Onemli bulgular var.
122 | 1,03 | 1,08 | 1,10 | 1,27 | 1,46 | 1,04 | ,08 94 | 1,56 | -1,87 | -0,63 1 Bulgu yok.

123 | 1,09 ,85 -,04 .87 298 | 1,11 | -,18 | 1,00 | 97 | -2,18 | -1,00 1 Bulgu yok.

124 | 69 96 ,98 1,32 | 2,17 | 65 24 43 | 1,60 | -2,87 | -1,82 1 Bulgu yok.

125 | 1,22 ,80 1,16 1,73 1,50 | 1,12 | -,13 | 2,28 | 2,46 ,40 2,06 4 Cok onemli bulgular var.
126 | .85 92 1,00 ,90 1,69 | 71 A1 | 1,53 | 99 | -1,55 | -0,25 1 Bulgu yok.

127 | 80 7 1,30 84 1,49 | 1,11 | -,19 | 142 | )55 |-1,18| 0,18 2 Yapma olasilig1 var.
128 | 2,14 89 1,04 1,73 1,13 81 -, 15 ,79 1,53 ,19 1,81 4 Cok onemli bulgular var.
129 | 1,08 73 L5 | 1,17 | 1,30 | 82 | -33 | 1,28 | 85 | -55 | 0,93 4 Cok dnemli bulgular var.
130 | 99 1,02 | -89 99 93 ,65 04 78 42 | -1,86 | -0,62 1 Bulgu yok.

131 | 1,16 55 ,86 1,66 | 1,24 | 82 | -14 | 71 ,80 | -,68 | 0,78 3 Onemli bulgular var.
132 | 78 1,08 ,83 2,76 | 140 | 1,00 | 31 | 1,28 | 1,81 | -1,61 | -0,33 1 Bulgu yok.

133 | 76 1,60 | 1,68 72 1,61 | 99 | -23 | ,70 AT | -3,40 | -2,45 1 Bulgu yok.
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TAE | BKM | AKE | AME | PSE | BYE | TVE | SSE | FSE | Mi | Zi B.(.)Zl;e %fl‘l‘;ﬁﬁlzz‘l’l‘:s
134 | 65 | 74 | 137 ] 169 | 214 | 12 | 38 | 93 | 23 [-190 |-067| 1 Bulgu yok.
135 103 70 | 1,10] ;70 | 127 | 98 | -30 | 124 | 1,75 | 71 | 074 | 3 Onemli bulgular var.
136 | 140 | 102 | 142 | 100 | 147 | 93 | 07 | 86 | 1,04 |-1,40 [ -0,08| 1 Bulgu yok.
137 | 96 | 95 | 109 | 104 | 194 | 130 | 10 | 1,03 | 96 |-1,97 [-075| 1 Bulgu yok.
138 | 85 | 1.4 | 1,04 | 93 | 149 | 97 | <15 | 107 | 92 |-208|-088| 1 Bulgu yok.
139 | 104 | 102 | 104 95 [ 136 | 82 | 12 | 124 | 2 [-135]-002| 1 Bulgu yok.
140 | 1,02 | 202 | 93 | 126 | 82 | 192 | 02 | 205 | 1,02 |-232|-1,17| 1 Bulgu yok.
141 | 125 | 83 | 104 | 198 | 202 | 1,04 | 10 | 87 | 104 [-127 ] 008 | 1 Bulgu yok.
142 | 85 | 113 | 50 | 224 [ 127 | 100 | 05 | 83 | 65 |-205|-085| 1 Bulgu yok.
43 | 117 | 105 | 82 | 1,10 | 124 | 122 ] 96 | 147 | 259 | -1,52 | -022| 1 Bulgu yok.
144 | 41 | 04 | 65 | 155 | 1a1 | 103 | 2 | L2 | .15 |51 )02t 1 Bulgu yok.
45 | 91 | 121 | 1,16 | 1,15 | 174 | 1,11 | 05 | 162 | 1,94 | -1,74 | -048 | 1 Bulgu yok.
146 | 82 | 101 | 94 | 122 | 143 | 105 | -44 | 156 | 1,60 | -1,16 | 021 | 2 Yapma olasilig1 var.
147 | 99 | 168 | 155 | 1.85 | 125 | 89 | -71 | 126 | 1,60 |-1,95 [-073 | 1 Bulgu yok.
148 | 98 | 1,13 | 63 | 166 | 151 | 87 | -02 | 1,15 | 1,08 | -1,71 | -044 | 1 Bulgu yok.
149 | 255 | 80 |35 | 82 | 152|109 00 | 1,13 | 99 | ;77 | 250 | 4 | Cok onemli bulgular var.
150 | 93 | 70 | 103 | 137 | 216 | 1.80 | 41 | 44 | 129 |-257 |-146| 1 Bulgu yok.
151 | 235 | 75 | 115 | 85 | 89 | 107 | 06 | 121|149 | 83 | 257 | 4 | Cokonemli bulgular var.

Tablo 4 incelendiginde arastirmaya katilan sirketlerden 88 sirketin
vurduguna yonelik herhangi bir bulgunun bulunmadigi, 15 sirketin

muhasebe manipuilasyonuna bas-

muhasebe manipulasyonu yapma

olasiliginin bulundugu, 17 sirketin muhasebe manipuilasyonu yapmaya yonelik onemli bulgulara sahip

oldugu, 31 sirketin ise muhasebe manipuilasyonu yapmaya yonelik ¢cok dnemli bulgulara sahip oldugu

tespit edilmistir.

Manipulator olarak tespit edilen 63 sirketin endeksler arasindaki iligkisini ve M, degeriyle olan ilig-
kilerini tespit edebilmek amaciyla Pearson Korelasyon analizi gerceklestirilmigstir. Koklu, vd. (2021)
caligmalarinda belirttigi gibi r degeri 0,00 ise degisken arasinda iliski olmadigi, 0,01 ile 0,29 arasinda
ise dusuk duzeyde iliski, 0,30 ile 0,70 arasinda orta duzey bir iligki, 0,71 ile 0,99 yuksek duzeyde iligki,
1,00 ise mukemmel bir iliski oldugu tespit edilir. Elde edilen bulgular Tablo 5’de gosterilmistir.
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Tablo 5. Imalat Sektoriit Manipulator Sirket Endeksleri ve Mi Degerine Yonelik Korelasyon Ana-
lizi

Korelasyon Analizi
TAE BKM AKE AME PSE BYE TVE SSE FSE M,
TAE r 1 ,204 ,072 ,074 -,124 -,064 -,067 -,343" ,109 ,562™
p ,109 575 ,563 ,335 ,620 ,599 ,006 ,394 ,000
BKM | r 1 ,105 ,032 -,093 ,064 -,070 357 -,075 -,123
p 414 ,804 466 ,621 ,583 ,004 ,557 ,336
AKE r 1 -,182 -,021 ,205 ,035 177 -,032 ,225
p ,153 ,868 ,107 ,785 ,165 ,805 077
AME r 1 ,170 ,081 ,080 -,150 3127 ,024
p ,184 ,530 ,532 ,240 ,013 ,854
PSE r 1 -,106 2817 ,256" ,360" -,225
p ,409 ,026 ,043 ,004 ,076
BYE r 1 -,183 ,169 254" ,105
p 151 ,185 ,045 413
TVE r 1 ,131 ,109 -,279"
p ,306 ,394 ,027
SSE r 1 ,007 ,196
p ,954 ,124
FSE r 1 ,088
p 495
M, r 1

Tablo 5 incelendiginde; Ticari Alacaklar Endeksi (TAE) ile Stoklarin Satisa Oran1 (SSE) arasinda nega-
tif yonlu orta duzey bir iligki ve Beneish M degeri ile pozitif yonlu orta duizey bir iligki tespit edilmigtir
(p<0,05). Brut Kar Marji Endeksi (BKM) ile Stoklarin Satisa Orani (SSE) arasinda pozitif yonlu orta
duzey bir iliski tespit edilmistir (p<0,05). Amortisman Giderleri Endeksi (AME) ile Finansman Gi-
derlerinin Satiglara Oram (FSE) arasinda pozitif yonlu orta duzey bir iligki tespit edilmistir (p<0,05).
Pazarlama, Satig, Dagitim ve Genel Yonetim Giderleri Endeksi (PSE) ile Toplam Tahakkuklarin Toplam
Varliklara Orant (TVE) ve Stoklarin Satisa Orani (SSE) arasinda pozitif yonlu zayif duzeyde bir iligki,
Finansman Giderlerinin Satiglara Orani (FSE) ile pozitif yonlu orta dizeyde anlamli bir iligki tespit
edilmistir (p<0,05). Kaynak Yapisindaki Degisim Endeksi (BYE) ile Finansman Giderlerinin Satiglara
Orani (FSE) arasinda pozitif yonlu zayif duzeyde bir iligki tespit edilmistir (p<0,05). Toplam Tahakkuk-
larin Toplam Varliklara Orani (TVE) ile Beneish M degeri arasinda negatif yonlu zayif duzeyde bir iligki
tespit edilmistir (p<0,05).

Aragtirmanin amaci kapsaminda Beneish modeli degigkenlerinin M, degerine etkisini tespit edebilmek
amaciyla Coklu Dogrusal Regresyon analizi gerceklestirilmistir. Elde edilen bulgular Tablo 6’da goste-
rilmektedir.
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Tablo 6. Imalat Sektorii Manipulator Sirketler Coklu Dogrusal Regresyon Analizi Sonuclari

R? ,656
Diuzeltilmis R? ,603
ANOVA (Sig.) ,000
F 12,297

Bagimlh Degisken M,
Bagimsiz Sig.(p) B
Degiskenler
TAE ,000 ,910
AKE ,139 ,078
AME ,203 ,113
PSE ,005 -,342
BYE ,319 -,273
TVE ,003 -,423
SSE ,000 ,»555
FSE ,170 ,116
BKM ,336 -,305

Tablo 6 incelendiginde, duzeltilmis R? degeri 0,603 olarak tespit edilmistir. Bu oran bagimsiz degisken-
lerin, bagimh degiskeni % 60,3 oraninda agikladigini ifade etmektedir. Anova katsayisi incelendiginde
Sig. degerinin 0,05’den duisiik ¢cikmast nedeniyle bagimsiz degiskenlerden en az bir tanesinin bagiml
degiskeni yani M, degerini etkiledigi tespit edilmistir. Hangi degiskenin ya da degiskenlerin M, degerini
etkiledigi tespit edebilmek amaciyla regresyon katsayilart incelenmis ve Sig. degeri 0,05°den dusuk
cikan Ticari Alacaklar Endeksi (TAE), Pazarlama, Satig, Dagitim ve Genel Yonetim Giderleri Endeksi
(PSE), Toplam Tahakkuklarin Toplam Varliklara Orani (TVE) ve Stoklarin Satiglara Orani (SSE) degis-
kenlerinin M, degerini anlamli diizeyde etkiledigi tespit edilmistir. Bu anlamli etkinin pozitif yonlu olup
olmadigim tespit edebilmek amaciyla Beta katsayilari incelenmis, Ticari Alacaklar Endeksi (TAE) ve
Stoklarin Satiglara Orani (SSE) degiskenlerinin katsayilarinin pozitif olmasi nedeniyle bu degiskenler
M. degerini pozitif yonli anlamli diizeyde etkiledigi belirlenmistir. Pazarlama, Satig, Dagitim ve Genel
Yonetim Giderleri Endeksi (PSE) ve Toplam Tahakkuklarin Toplam Varliklara Orani endekslerinin beta
katsayilarinin negatif ¢ikmasi nedeniyle bu degiskenlerin M. degerini negatif yonlt anlaml duzeyde
etkiledigi tespit edilmistir.

4.2. Toptan ve Perakende Ticaret Sektoru

Arastirma BIST Toptan ve Perakende Ticaret Endeksi sektorinde gergeklestirilmistir. BIST Toptan ve
Perakende Ticaret sektoriinde faaliyet gosteren 24 sirket analizlere tabii tutulmustur. Sirketlerin 2020 ve
2021 yillarina ait yillik finansal tablolarina ulasilarak arastirma gerceklesmistir. 2 sirketin Beneish M
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degerlerinin ug skorlara sahip oldugu tespit edilmistir. Arastirmanin gitvenirliligi acisindan bu sirketler
analiz disinda birakilmis ve aragtirma 22 girket izerinden gergeklestirilmistir. Analize katilan girketlere
yonelik tanimlayicr istatistiki bilgiler Tablo 7°de gosterilmektedir.

Tablo 7. Toptan ve Perakende Ticaret Sektori Tamimlayici Istatistiki Bilgiler

Tanmmlayic Istatistikler

Mi Istatistik Standart Hata
Ortalama -1,3914 ,17143
Ortalama i¢in yuzde 95 Alt Sinir -1,7479
Glven Araligs Ust Sinir -1,0349
Yuzde5 Kesilmis Ortalama -1,3692
Medyan -1,5479
Varyans ,647
Standart Sapma ,80407
En Dusuk -3,60
En Yuksek 35
Aralik 3,96
Ceyrekler Arasi Aralik 92
Carpiklik -,392 491
Basiklik 1,041 953

Tablo 7 incelendiginde, analize tabii olan girketlerin M, degeri ortalamasinin -1,3914, standart sapma-
sinin ise 0,80407 oldugu belirlenmistir. Ayrica verilere yonelik carpiklik degeri -0,392, basiklik degeri
1,041 oldugu dolayisiyla verilerin normal dagildig1 sdylenebilir. Fakat tek basina carpiklik ve basiklik
degeri normal dagilimin tespiti i¢in yeterli degildir. Carpiklik ve basiklik degerleriyle birlikte normallik
testinin gergeklestirilmesi gerekmektedir. Tablo 8’de normallik testi sonuglar1 gosterilmistir.

Tablo 8. Normallik Testi

Normallik Testi

Kolmogorov-Smirnov Shapiro-Wilk

Istatistik df Sig. Istatistik df Sig.

M. ,135 22 ,200° ,945 22 ,250

i

Tablo 8 incelendiginde, Sig degerlerinin 0,05’den yuiksek ¢ikmasi nedeniyle verilerin normal dagilima
sahip oldugu soylenebilir.
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Analize tabii olan BIST Toptan ve Perakende Ticaret sirketlerinin Beneish TR modeline yonelik hesap-
lanan M, degerleri, M, degerinin tespitinde kullanilan rasyolar ve girketlerin manipilasyon yapip yapma
durumunun tespit edilmesinde kullanilacak Z, degerleri ve yorumlari Tablo 9°da gosterilmektedir.

Tablo 9. Toptan ve Perakende Ticaret Sektoru Sirketlerinin Mi ve Zi Degerleri ve Yorumlari

TAE | BKM | AKE | AME | PSE | BYE | TVE | SSE | FSE | Mi Zi B,flige Mampm;z‘::z Yonelik
1 81 99 1,00 1,07 1,30 1,02 ,00 1,20 | 2,28 | -1,62 -0,2786 1 Bulgu yok.
2 1,14 96 96 97 1,36 1,07 -,20 1,25 95 -1,16 | 0,292873 2 Yapma olasilig1 var.
3 1,35 ,88 1,09 1,00 1,42 1,00 -,42 1,25 1,02 -,601 0,972244 4 Cok onemli bulgular var.
4 1,53 97 1,52 77 1,17 1,08 -,64 1,18 1,00 -,41 1,221695 4 Cok onemli bulgular var.
5 J75 ,90 1,08 .89 1,36 .82 -,30 .56 1,08 | -2,08 | -5,90944 1 Bulgu yok.
6 ,63 ,86 1,34 17 1,39 17 -,03 98 1,86 -1,84 -0,85419 1 Bulgu yok.
7 1,30 85 1,70 58 1,69 82 ,02 1,58 1,37 -,62 -0,55583 1 Bulgu yok.
8 20 76 ,64 .89 1,34 1,33 17 1,40 1,52 | -2,13 | 0,964856 4 Cok dnemli bulgular var.
9 94 91 1,06 1,12 1,23 95 -,02 97 44 -1,57 -0,91272 1 Bulgu yok.
10 ,89 94 1,08 1,05 1,58 ,88 -47 ,70 ,69 -1,87 -0,22519 1 Bulgu yok.
11 91 67 1,03 1,38 1,20 78 -25 1,47 21 -,46 9,34145 4 Cok onemli bulgular var.
12 81 97 92 1,20 1,26 97 -,58 1,11 56 -1,43 -0,59032 1 Bulgu yok.
13 ,02 -,62 79 67 1,28 1,16 -,05 06 2,21 -1,02 1,159019 4 Cok onemli bulgular var.
14 | 1,29 98 1,00 1,06 1,34 1,01 -,04 1,08 | 3,14 | -1,05 | -0,04537 1 Bulgu yok.
15 1,16 1,03 6,35 44 1,54 4,17 23 1,98 ,85 -1,59 | 0,457093 3 Onemli bulgular var.
16 1,14 88 1,03 1,01 1,23 1,02 13 85 15 -1,52 0,421386 3 Onemli bulgular var.
17 32 1,02 1,17 .83 2,40 1,03 -,19 45 .81 -3,60 | -0,25002 1 Bulgu yok.
18 J71 1,01 1,00 1,09 1,34 98 -,60 1,02 1,04 -1,72 -0,16409 1 Bulgu yok.
19 1,13 99 1,10 1,06 1,26 85 =32 1,21 92 -1,03 -2,74762 1 Bulgu yok.
20 J75 1,01 1,00 J71 1,21 1,00 02 1,52 37 -1,59 | -0,41126 1 Bulgu yok.
21 2,07 78 1,41 75 1,06 17 -,28 97 ,80 35 0,44814 3 Onemli bulgular var.
22 17 ,89 1,31 93 1,43 94 =23 ,64 76 -2,05 -0,24978 1 Bulgu yok.

Tablo 9 incelendiginde arastirmaya katilan girketlerden 13 sirketin muhasebe manipulasyonuna bag-
vurduguna yonelik herhangi bir bulgunun bulunmadigi, 1 girketin muhasebe manipulasyonu yapma
olasiliginin bulundugu, 3 sirketin muhasebe manipiilasyonu yapmaya yonelik onemli bulgulara sahip
oldugu, 5 sirketin ise muhasebe manipillasyonu yapmaya yonelik ¢cok onemli bulgulara sahip oldugu
tespit edilmistir.

Manipulator olarak tespit edilen 9 sirketin endeksler arasindaki iligkisini ve M, degeriyle olan iligkilerini
tespit edebilmek amaciyla Pearson Korelasyon analizi gerceklestirilmigtir. Elde edilen bulgular Tablo
10°da gosterilmistir.
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Tablo 10. Toptan ve Perakende Ticaret Sektorii Manipiuilator Sirket Endeksleri ve Mi Degerine
Yonelik Korelasyon Analizi

Korelasyon Analizi
TAE | BKM | AKE | AME | PSE BYE | TVE SSE FSE M,
TAE r 1 ,643 197 | -027 | -331 | -050 | -,508 304 | -,589 | ,673°
p ,062 ,612 ,945 ,384 ,899 ,163 427 ,095 ,047
BKM r 1 ,305 ,135 ,137 ,208 | -,116 | ,802 | -,693" | -,016
p 424 ,729 125 591 ,765 ,009 ,038 967
AKE r 1| -628 571 | ,860™ ,370 ,600 | -,132 | -200
p ,070 ,108 ,000 ,326 ,088 ,735 ,605
AME r 1| -326 | -665 | -272 ,028 | -,510 ,165
p ,391 ,051 478 ,944 ,161 ,671
PSE r 1 , 715 442 455 207 | -,643
p ,030 ,233 ,219 ,593 ,062
BYE r 1 ,534 ,561 ,036 | -,443
p ,138 ,116 927 ,232
TVE r 1 ,118 066 | -,771"
p 163 ,865 ,015
SSE r 1| -489 | -,199
p ,182 ,608
FSE r 1| -200
p ,606
M, r 1

Tablo 10 incelendiginde; Ticari Alacaklar Endeksi (TAE) ile Beneish M degeri arasinda ile pozitif yonlu
orta duzey bir iligki tespit edilmistir (p<0,05). Brut Kar Marj1 Endeksi (BKM) ile Stoklarin Satiga Oran1
(SSE) arasinda pozitif yonlu giicli bir iligki, Finansman Giderlerinin Satiglara Orani (FSE) ile ise nega-
tif yonlu orta duzey bir iligki tespit edilmistir (p<0,05). Aktif Kalitesi Endeksi ile Kaynak Yapisindaki
Degisim Endeksi (BYE) arasinda pozitif yonlu guglu duzeyde bir iligki tespit edilmistir (p<0,05).

Pazarlama, Satig, Dagitim ve Genel Yonetim Giderleri Endeksi (PSE) ile Kaynak Yapisindaki Degisim
Endeksi (BYE) arasinda pozitif yonlu guclu dizeyde bir iligki tespit edilmistir (p<0,05). Toplam Tahak-
kuklarin Toplam Varliklara Oran1 (TVE) ile Beneish M degeri arasinda negatif yonlu guglu duizeyde bir
iligki tespit edilmistir (p<0,05).

340




Muhasebe ve Denetime BAKIS Mayis 2023, Say1: 69, Sayfa: 321-346

Aragtirmanin amaci kapsaminda Beneish modeli degigkenlerinin M, degerine etkisini tespit edebilmek
amaciyla Coklu Dogrusal Regresyon analizi gergeklestirilmistir. Elde edilen bulgular Tablo 11°de gos-
terilmektedir.

Tablo 11. Toptan ve Perakende Ticaret Sektorit Manipiuillator Sirket Coklu Dogrusal Regresyon
Analizi Sonuclari

R? ,757
Duzeltilmis R? ,607
ANOVA (Sig.) ,000
F 5,057

Bagimh Degisken M,
Bagimsiz Sig.(p) B
Degiskenler
TAE ,043 ,842
AKE ,928 ,036
AME ,370 -,174
PSE ,009 -,502
BYE ;713 -,224
TVE 518 -,365
SSE ,494 2247
FSE ,399 ,143
BKM ,356 ,158

Tablo 11 incelendiginde, duzeltilmis R* degeri 0,607 olarak tespit edilmistir. Bu oran bagimsiz degis-
kenlerin bagimli degiskeni yuzde 60,7 oraninda agikladigini ifade etmektedir. Anova katsayisi incelen-
diginde Sig. degerinin 0,05’den dusuk ¢ikmasi ve Sig. degeri 0,05’den dusik ¢ikan Ticari Alacaklar
Endeksi (TAE) ve Pazarlama, Satig, Dagitim ve Genel Yonetim Giderleri Endeksi (PSE) degiskenlerinin
M. degerini anlamli diizeyde etkiledigi tespit edilmigtir. Beta katsayilar1 incelendiginde, Ticari Alacak-
lar Endeksi (TAE) degiskeninin katsay1 degerinin pozitif olmasi nedeniyle bu degiskenin M, degerini
pozitif yonlu anlamli diuzeyde etkiledigi belirlenmistir. Pazarlama, Satis, Dagitim ve Genel Yonetim
Giderleri Endeksi (PSE) beta katsayisinin negatif ¢ikmasi nedeniyle bu degigskenin M. degerini negatif
yonlu anlamli duzeyde etkiledigi tespit edilmistir.
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4.3. Sektorel Bazda Karsilastirma

Aragtirmanin amaci ¢ercevesinde gerceklestirilen sektorel bazda karsilagtirma Tablo 12°de gosterilmek-

tedir.

Tablo 12. Sektorel Bazda Karsilastirma

Imalat Sektoru Sirketleri

Toptan ve Perakende Ticaret

. Sektoru Sirketleri
Sektor
N Yuzde N Yuzde
Manipiilasyona ait
bulgu tespit edilemey- 88 58,28 13 59,09
en sirketler

Manipiulator sirketler 63 41,72 9 40,91

Toplam 151 100 22 100

Beneish TR-M .
degeri ile iligki tespit
edilen endeksler

Ticari Alacaklar Endeksi (TAE),

Toplam Tahakkuklarin Toplam Varliklara
Oran1 (TVE)

Ticari Alacaklar Endeksi (TAE),

Toplam Tahakkuklarin Toplam
Varliklara Orani1 (TVE)

Beneish TR-M
degerine anlaml
duzeyde etki eden
endeksler

Ticari Alacaklar Endeksi (TAE),

Pazarlama, Satig, Dagitim ve Genel
Yonetim Giderleri Endeksi (PSE),

Toplam Tahakkuklari Toplam Varliklara
Orani (TVE),

Stoklarin Satiglara Oran1 (SSE)

Ticari Alacaklar Endeksi (TAE),

Pazarlama, Satig, Dagitim ve
Genel Yonetim Giderleri Endeksi
(PSE)

Beneish TR-M |
degerine pozitif yonlu
anlamli duzeyde etki
eden endeksler

Ticari Alacaklar Endeksi (TAE),
Stoklarin Satiglara Orani (SSE)

Ticari Alacaklar Endeksi (TAE)
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Endeksler arast iligki

Ticari Alacaklar Endeksi (TAE) ile
Stoklarin Satisa Orani (SSE) arasinda
negatif yonlu orta duzey iliski,

Brut Kar Marji1 Endeksi (BKM) ile
Stoklarin Satisa Orani (SSE) arasinda
pozitif yonlu orta duzey bir iliski,
Amortisman Giderleri Endeksi (AME)
ile Finansman Giderlerinin Satiglara
Orani (FSE) arasinda pozitif yonlu orta
duzey bir iligki,

Pazarlama, Satis, Dagitim ve Genel
Yonetim Giderleri Endeksi (PSE) ile
Toplam Tahakkuklarin Toplam Varliklara
Orani (TVE) ve Stoklarin Satisa Orani
(SSE) arasinda pozitif yonlu zayif
duzeyde bir iligki,

Brut Kar Marji Endeksi (BKM)
ile Stoklarin Satiga Oran1 (SSE)
arasinda pozitif yonlu gugla bir
iliski,

Finansman Giderlerinin Satiglara
Orani (FSE) ile ise negatif yonlu
orta duzey bir iligki,

Aktif Kalitesi Endeksi (AKE)

ile Kaynak Yapisindaki Degisim
Endeksi (BYE) arasinda pozitif
yonlu guglu duzeyde bir iligki,
Pazarlama, Satig, Dagitim ve
Genel Yonetim Giderleri Endeksi
(PSE) ile Kaynak Yapisindaki
Degisim Endeksi (BYE) arasinda
pozitif yonlu guclu duzeyde bir

v Kaynak Yapisindaki Degisim Endeksi iligki tespit edilmistir.

(BYE) ile Finansman Giderlerinin
Satiglara Orani (FSE) arasinda pozitif
yonlu zayif duzeyde bir iligki tespit
edilmistir.

Tablo 12 incelendiginde imalat sektoriinde faaliyetlerini stirduiren isletmelerin yuzde 41,72’si, ticaret
sektortinde faaliyetlerini surdiiren isletmelerin yuzde 40,91°1 muhasebe manipiilasyonuna cesitli sevi-
yelerde bagvurdugu tespit edilmigtir. Beneish TR M. degerleri ¢ergevesinde gergeklestirilen analizler
sonucunda; imalat ve ticaret igletmelerinde M, degeri ile TAE ve TVE endeksleri arasinda bir iligki oldu-
gu tespit edilmig ve sektorel bazda bir farklilik belirlenememistir. Imalat igletmelerinde M, degerlerine
anlamli duzeyde etki eden endekslerin TAE, PSE, TVE ve SSE oldugu, ticaret isletmelerinde ise sadece
TAE ve PSE oldugu tespit edilmistir. Bu baglamda imalat igletmelerinde muhasebe manipiuilasyonuna
etki eden degiskenlerin ticaret igsletmelerine nazaran daha fazla oldugu belirlenmistir. Pozitif yonlu an-
lamli duzeyde etki incelendiginde ise imalat isletmesinde TAE ve SSE endekslerinin, ticaret isletme-
lerinde sadece TAE endeksinin muhasebe manipiilasyonunu pozitif yonlu anlamli duzeyde etkiledigi
tespit edilmisgtir.

5. SONUC

Muhasebe manipiilasyonlarinin tespit edilmesi amaciyla gelistirilen Beneish modeli, ABD sirketlerinin
verilerini kullanilarak bir model onerisinde bulunmaktadir. Stiphesiz ki ABD dunyadaki en guglu tek-
nolojik ekonomilerden birisidir. Dolayisiyla ABD ekonomisi sartlari cergevesinde gelistirilen bu model
ile Turkiye gibi gelismekte olan ekonomilerin finansal bilgilerini analiz etmek cok mantikli degildir.
Bu baglamda ABD 6zelinde gelistirilen Beneish modelinin Turkiye’ye uyarlama ¢aligmalart sonucunda
Beneish TR modeli gelistirilmistir (Kugiiksozen, 2004). Beneish TR modeli ile orijinal modelde yer alan
bazi degiskenler modelden ¢ikartilirken, bazi degiskenler de modele eklenmistir. Bu caligsma ile Beneish

343




Muhasebe ve Denetime BAKIS Mayis 2023, Say1: 69, Sayfa: 321-346

TR modeli ile BIST te faaliyetlerini surdiiren imalat ve ticaret sirketlerinin muhasebe manipulasyonlari-
nin tespit edilmesi ve farkli sektorlerde uygulamalar gerceklestirilerek sektorel bazda bir degerlendirme
yapilmas1 amaclanmuisgtir.

BIST imalat ve ticaret sirketleri Uizerine gerceklestirilen uygulamalar neticesinde elde edilen bulgular
15181nda, her iki sektorde de muhasebe manipiilasyonlarinin tespit edilmesinde elde edilen M, ve Z, de-
gerlerinin anlamli sonuglari ifade etmesi, Beneish TR modelinin her iki sektorde de uygulanabilecegini
ifade etmektedir. Calisma bu yonuyle literaturdeki cogu ¢alismayi desteklemektedir. Sektorel bazda bir
degerlendirme yapilirsa, imalat ve ticaret sektoriinde faaliyet siirduren sirketlerin muhasebe manipi-
lasyonu yapma yuzdeleri bakimindan onemli bir farklilik tespit edilememistir (Imalat: yuzde 41,72,
Ticaret: yuzde 40,91). Beneish TR M, degerini etkileyen endeksler bakimindan inceleme yapilirsa,
imalat igletmelerinde iligkisi belirlenen endekslerin ticaret isletmelerine nazaran daha guglu oldugu ve
sayica daha fazla oldugu belirlenmigtir. Elde edilen bulgular 151g81nda, muhasebe manipuilasyonlarinin
tespit edilmesinde kullanilan Beneish TR modelinin, imalat isletmelerinde daha etkili sonuglara ulagtig1
soylenebilir.

BIST’te faaliyetlerini siirdiren ve sundugu finansal bilgilerin dogrulugu, guivenilirligi bakimindan ilgi-
lilere makul seviyede gitvence saglamak amaciyla bagimsiz denetim raporuna bagvurmak zorunda olan
igletmelerin, bagimsiz denetim raporlari ile Beneish TR modeli sonucunda elde edilen M. ve Z degerle-
rinin karsilagtirilmasi ve incelenmesi gelecek akademik caligsmalar i¢in Oneri olarak sunulabilir. Ayrica
Beneish TR modelinin farkli sektorlerde (mali kuruluglar vb.) uygulanabilirliginin tespit edilmesi ve
eger anlamli sonuglar elde edilememesi durumunda Beneish TR modeline farkli endekslerin dahil edilip
bazi endekslerin eliminize edilmesi gibi giincelleme caligmalar1 gerceklestirilebilir.
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