g

Arastirma Makalesi / Research Article

TESAM Akademi Dergisi

Journal of TESAM Academy

ISSN 2148-2462 / E-ISSN 2458-9217

Katilim Bankalarinin Finansal

Performanslarinin Entropi Tabanh Gri Iligkisel
Analiz (Gia) Yontemiyle Degerlendirilmesi

Assesment of Financial Performances of Participation Banks by

Feyzullah Esad SEKKELI

Doktora Ogrencisi,

istanbul Universitesi, Sosyal Bilimler
Enstitiisii, Islam Iktisad1 ve Finansi
Anabilim Dal1.
esadsekkeli@karabuk.edu.tr

ORCID: 0000-0002-6414-4463

Fatih GUCLU

Dog. Dr.,

Karabiik Universitesi, {sletme
Fakiiltesi, Muhasebe ve Finans
Bolimii.
fatihguclu@karabuk.edu.tr
ORCID: 0000-0002-1007-4594

Cilt / Issue: 10(2) 489-511
Gelis Tarihi: 20.02.2023
Kabul Tarihi: 19.06.2023

Atif: Sekkeli, F. E. ve Giiglii, F.
(2023). Katilim bankalarinin finansal
performanslariin entropi tabanl
gri iligkisel analiz (Gia) yontemiyle
degerlendirilmesi. Tesam Akademi
Dergisi, 10(2), 489-511. http://dx.doi.
org/10.30626/tesamakademi.1253985.

Entropy Based Gray Relational Analysis (Gra) Method

Oz

Bu ¢alismanin amaci, Tiirkiye'de faaliyet gosteren 3'ii devlet 3'ii 6zel toplam
6 katihm bankasinin finansal performanslarmnin Entropi tabanh Gri Tligkisel
Analiz (GIA) yéntemi kullanilarak analiz edilmesidir. Analizler, 2019-2021
yillar1 aras1 i¢in hem yillik olarak hem de tiim dénemi kapsayacak sekilde
yapilmistir. Calismada ayrica esit agirlikl GIA analizine de yer verilmis
ve Entropi tabanl GIA analizinin sonuclar ile kargilastirilmistir. Analiz
sonuglarma gore 2019 ve 2020 yillarinda Ziraat katilim bankasimin 2021
yilinda ise Vakif katilim bankasmin en iyi performansi sergiledigi sonucuna
ulasilmastir. 2019, 2020 ve 2021 yillar1 arasinda en diisiik performansi
sergileyen katilim bankas1 ise Albaraka Tiirk olmustur. 3 yillik bulgulara
bakildiginda ise Entropi tabanli GIA analizinde Ziraat Katilim bankas1 en
iyi performansi sergilerken esit agirlikl GIA analizinde Emlak Katilim
bankasinin en iyi performansi sergiledigi sonucuna ulagilmistir.

Anqhtar Kelimeler: Katlhm Bankaciligi, Performans Analizi, Entropi,
Gri lligkisel Analiz (GIA)

Abstract

This study aims to analyze the financial performances of 6 participation
banks, 3 state and 3 private, operating in Tiirkiye, using the Entropy-based
Gray Relational Analysis (GRA) method. Analyzes were made annually
and by calculating the 3-year average for 2019-2021. Equal weighted GRA
analysis was also performed in the study and compared with the 3-year
average results of Entropy-based GRA analysis. According to the analysis
results, it was concluded that Ziraat participation bank in 2019 and 2020
showed the best performance, and in 2021, Vakif participation bank. The
participation bank with the lowest performance between 2019, 2020 and
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2021 was Albaraka Tiirk. Looking at the 3-year findings, it was concluded that while
Ziraat Participation Bank exhibited the best performance in the Entropy-based GRA
analysis, Emlak Participation Bank performed the best in the equally weighted GRA
analysis.

Keywords: Participation Banking, Performance Analysis, Entropy, Gray Relational
Analysis (GRA)

Extended Abstract

In the study, the financial performances of 6 participation banks operating
in Tiirkiye (Albaraka Tiirk, Emlak Katilim, Kuveyttiirk, Tiirkiye Finans,
Vakaf Katihm, Ziraat Katilm) between the years 2019-2021 were analyzed
by Entropy-based Gray Relational Analysis (GRA) and equally weighted
GRA method. When we look at the academic literature, there are studies
on the financial performance analysis of participation banks. However,
analysis studies using the Entropy-based GRA method have not yet
been found. Therefore, it was decided to carry out the study using
Entropy-based GRA analysis, which aimed to eliminate the deficiency
in the literature.

The study includes of a literature review, data set and method, findings,
and conclusions. The literature review section includes the studies
using the Entropy-based GRA method and the studies in which the
performance analysis of the participation banks was made with the
Multi-Criteria Decision Making (MCDM) methods. In the Data Set and
Method section, the variables used in the GRA analysis and the Entropy
and GRA methods are explained with their steps. While the information
obtained from the analysis is included in the findings section, this
information is evaluated in the conclusion section.

The study used sector data of 6 participation banks, 3 of which are
state and 3 of which are private capital, operating in Tiirkiye between
the years 2019-2021 were used. The information used in the study was
obtained from the statistical data published by the Participation Banks
Association of Tiirkiye (TKBB) and the annual financial reports of
participation banks.

The financial performance of 6 participation banks operating in Tiirkiye
as of 2022 was analyzed using the entropy based GRA method. In the
analysis, entropy weights and gray relationship degrees were determined
separately for 2019, 2020, and 2021, constituting the sampling period,
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and success rankings were given for each year. Also, Mandic et al. (2014),
a ranking for the entire sampling period was also made by taking the
average of each year’s results. In order to see whether the weights given
to the criteria by the entropy method have any effect on the performance
ranking, a comparison was made by giving the results of the GRA
analysis, where the criteria had equal weights.

According to the GRA results based on entropy, between 2019-2021, Ziraat
Participation and Vakif Katilim showed the most successful performance,
while Albaraka Tiirk showed the lowest performance. These results are
compared with the literature, with the studies of Bektas (2021) and Celik
(2020) for Ziraat Participation, and Gengtiirk et al. (2021), Odabas and
Bozdogan (2020), Karavardar and Cilek (2020), and Ayrgay et al. (2017)
is in line with the studies. Albaraka Tiirk’s lowest performance was
found in Yurttadur et al. (2022), Bektas (2021), Odabas and Bozdogan
(2020), Karakaya (2020) and Gezen (2019) are in line with the studies.
In addition to these, according to the results of the analysis, it can be
concluded that state participation banks performed better than private
participation banks between the years 2019-2021.

Unlike the entropy-based GRA results, Emlak Katilim was the highest-
performing participation bank in the equally weighted GRA results. The
reason for this is that the benefit criteria K1 and K2 are high due to the
excess of own funds, the high K4 criterion is due to low total deposits,
and the K12 criterion, which is one of the cost criteria, is very low, due
to both own excess funds and low total deposits. It is thought that the
high equity and low total deposits are due to the new establishment of
Emlak Katilim. This shows that the Entropy-based GRA method, instead
of the equally weighted GRA, creates the criterion weights in a healthier
way and gives more qualified results.
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Giris

Katilim bankalari, Miisliimanlarin finansal ihtiyaclarmi karsilayabilmeleri
i¢in kurulmus, konvansiyonel bankaciliktan farkl isleyis ve kurallara
sahip olan kurumlardir. Tiirkiye’de 1985 yilinda Albaraka Tiirk’tin
kurulusuyla baglayan bu seriiven giintimiizde 35 seneyi agkin tecriibe
ve 6 katilim bankasinin varlig: ile devam etmektedir. Bu siirecte
katilim bankalarinin finansal performanslar1 da hem arastirmacilar
hem uygulayicilar agisindan farkl yillar ve metotlarla incelenmistir.
Katilim bankaciligi, bankacilik sektorii igerisindeki payinu yillar gectikge
artirmaya devam ettirmektedir.

Tiirkiye Katilim Bankalar: Birligi (TKBB)'nin 2022 y1li Sektér Mukayese
Raporu verilerine gore Temmuz 2022 tarihi itibariyle katihm bankalarmin
toplam aktiflerinin bankacilik sektorii igerisindeki pay1 %8,3 iken
toplam toplanan fonlarin pay1 ise %10,9 olarak gergeklesmistir. Toplam
kullandirilan fonlar ve 6zkaynaklardaki sektor payi ise sirasiyla %8,0 ve
%6,3 olarak gergeklesmistir. Katilim bankalarinin toplam net kar116.317
milyon TL gergeklesirken sektordeki pay1 %7,8 olarak gergeklesmistir.
Katilim bankalarinin toplam sube say1s1 bankacilik sektoriiniin %12,2"ine
tekabiil ederken toplam personel sayisi ise %8,5'ine denk gelmektedir.
Bu rakamlara bakildiginda Tiirkiye’deki katihm bankaciliginin genel
hacminin toplam sektordeki paymin %8 ile %10 arasinda degismekte
oldugunu soylenebilir. Bektas (2021), Kartal (2020) ve Ayrigay vd.
(2017)'nin yaptiklar: calismalardaki verilerle kiyasladigimizda katilhim
bankalarinin sektor icindeki paylarinin yillar gectikge siirekli olarak
arttigl sonucuna varilmaktadir. Katilim bankalarinin yillar igerisinde
gosterdigi gelisim ve banka sayilarindaki artis, tasarruflarini katilim
bankalarinda degerlendirmek isteyen tasarruf sahipleri acgisindan
bankalarin performansinin incelenmesi ihtiyacini dogurmaktadir. Bu
¢alismanin temel motivasyonunu da bu ihtiyag olusturmaktadir.

Calismada, Tiirkiye'de faaliyet gosteren 6 katilim bankasinin (Albaraka
Tiirk, Emlak Katilim, Kuveyttiirk, Tiirkiye Finans, Vakif Katilim, Ziraat
Katilim) 2019-2021 yillar1 arasindaki finansal performanslarini Entropi
temelli Gri Iliskisel Analiz (GIA) ve esit agirhikl GIA yontemiyle analiz
edilmistir.

Literatiire bakildiginda katilim bankalarmin finansal performans analizine
dair ¢alismalarin bulunduguna lakin Entropi tabanli GIA yontemi
kullanilarak yapilan herhangi bir calismaya rastlanilmamigtir. Dolayisiyla
calismanin Entropi tabanli GIA yéntemi kullanilarak yapilmasina karar
verilmis ve literatlirdeki eksikligin giderilmesi hedeflenmistir.
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Calisma sirasiyla literatiir taramasi, veri seti ve yontem, bulgular ve
sonu¢ kisimlarindan olusmaktadir. Literatiir taramasi kisminda hem
Entropi temelli GIA ydntemini kullanan galismalara hem de katilm
bankalarmin Cok Kriterli Karar Verme (CKKV) yontemleriyle performans
analizinin yapildig1 caligmalara yer verilmistir. Veri Seti ve Yontem
kisminda ise GIA analizinde kullanilan degiskenlerle birlikte Entropi
ve GIA yontemleri adimlariyla birlikte agiklanmistir. Bulgular kisminda
analizden elde edilen bilgilere yer verilirken sonug¢ kisminda ise bu
bilgilerin degerlendirilmesi yapilmigtir.

Literatiir Taramasi

CKKYV yontemleri ile finansal performansin analizi, arastirmacilar
tarafindan birgok alanda kullanilmaktadir. Bu yontemler arasindan
calismada kullanilan Entropi tabanh GIA yontemini, Karaath (2016)
Tiirkiyenin 2003-2014 y1llar1 arasindaki turizm sektoriiniin performansini
inceledigi calismasinda kullanmustir. Benzer sekilde Ayg¢in (2019) Borsa
Istanbul’daki menkul kiymet yatirim ortakliklar1 endeksinde bulunan
isletmelerin finansal performanslarini inceledigi ¢alismasinda ayni
yontemi kullanmigtir. Aktiierya alaninda ise Ozdemir ve Kilicarslan
(2021) hayat ve emeklilik sigortasi sirketlerinin 2019 yilindaki finansal
performanslarini ayni yontemle incelemislerdir. Bu ¢alismalarin yani
sira Hos (2022)'da Tiirkiye'deki dort biiyiik futbol kuliibiiniin 2010-2020
yillar1 arasindaki finansal performansini inceledigi calismasinda Entropi
tabanli GIA yontemini kullanmustir.

Literatiirde farkli veri setlerini ve yontemleri kullanarak katilim bankalarmin
finansal performanslarini mevduat bankalari ile karsilagtirmali olarak
inceleyen ¢alismalar mevcuttur. Bu galismalara bakildiginda Yurttadur
vd. (2022) yaptiklari galismada mevduat ve katilim bankalarinin finansal
performanslarint ENTROPI ve COPRAS yontemleri ile incelemislerdir.
2017-2021 yillar1 arasinda hem mevduat hem katilim bankalarimin
finansal performanslarinin yillik diizenli olarak arttig1 ve bununla
birlikte katilim bankalarinin mevduat bankalarina gore daha yiiksek
artis oranlarmna ulastig1 sonucuna varilmistir. Benzer sekilde Giirgay ve
Dagidir Cakan (2022) yaptiklar: galismada katilim bankalari ve mevduat
bankalarini 2020-2021 yil1 verilerini oran analizi yontemiyle incelemis
ve katilim bankalarmin aktif kalitesi bakimindan daha iyi performans
sergiledigi, diger degiskenlere gore ise anlamli bir farklilik bulunamadigy
sonucuna ulagmislardir. Bu bulgularin aksine Sezal (2022) tek yonlii
varyans analizi (ANOVA) ile post-hoc testlerinden Tukey, Tamhane ve
LSD Testlerini kullandig1 ¢alismasinda mevduat ve katilim bankalarinin
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2010-2020 y1llar1 arasindaki performanslarin karsilagtirmis ve mevduat
bankalarinin katilim bankalarina gore biitlin analiz sonuglarinda daha
iyi performans sergiledigi sonucuna ulasmistir. Cagiran Kendirli vd.
(2019)'nin TOPSIS yontemini kullanarak 2005-2015 yillar1 arasindaki
katilim ve mevduat bankalarinin finansal performanslarini inceledikleri
calismada ise sadece kiiresel ekonomik kriz yilinda (2008) katilim
bankalarinin daha iyi performans sergiledigi diger yillarda ise mevduat
bankalarinin daha iyi performans sergiledigi sonucuna ulasilmistir. Bu
calismalar ile birlikte, Gozkonan ve Kiigiikbay (2019)'1n TOPSIS ve Gri
Iliskisel Analiz yontemini kullandig1 ve 2008-2017 yillarini kapsayan,
Dikici (2018) 'nin 2012-2016 yillarini kapsayan ve TOPSIS ve VIKOR
yontemlerini kullandig1 ve Toraman vd. (2015) inin bagimsiz 6rneklem
t-testi ve genellestirilmis momentler metodu (GMM) kullanarak 2006-
2014 yillar1 arasini inceledigi ¢alismalarda mevduat bankalarinin
performanslarinin katilim bankalarindan daha iyi oldugu sonuglarina
ulagilmigtir.

Katilim bankalarmin finansal performansinin analizinde ¢alismada
kullanilan Entropi tabanh Gri Migkisel Analiz yonteminin haricinde farkl
yontemlerin kullamildig1 calismalar da literatiirde mevcuttur. Bu ¢alismalar
sonuglar1 bakimindan incelendiginde, Yilmaz (2023)"1n 2022 Haziran ay1
verilerini inceledigin ¢alismasinda KEMIRA yontemini kullandigy, Ozer
ve Saygin (2022)'mn 2011-2020 yillar1 arasindaki verileri PROMETHEE
yontemini kullanarak inceledigi, Yoriik Eren vd. (2021)'in 2018 ve 2019
yil sonu verilerini CAMELS oranlarina dayali MULTIMOORA ve MAUT
yontemlerini kullanarak performans analizini gerceklestirdigi calismalar
Kuveyt Tiirk’iin diger katilim bankalarina nazaran daha iyi performans
sergiledigini gostermektedir. Bunlara paralel olarak, Bolat ve Akdeniz
(2020), Karakaya (2020) ve Kartal (2020) yaptiklari ¢alismalarda Kuveyt
Tirk’tin performansinin diger katihm bankalarindan daha iyi oldugu
sonucuna ulagmiglardir. Bu sonuglardan farkl olarak Gengtiirk vd.
(2021) 2019 yilimin 3. geyreginden 2020 yilinin 4. ¢ceyregine kadar olan
verileri ele alarak CRITIC ve MARCOS yontemleriyle yaptiklar analizde
Vakif Katilim'in diger katilim bankalarina oranla daha iyi performans
sergiledigi sonucuna ulasmislardir. Benzer sekilde, 2016-2018 yillar:
arasindaki verileri Odabas ve Bozdogan (2020) ELECTRE yontemiyle,
Karavardar ve Cilek (2020) ise MULTIMOORA yo6ntemiyle analiz etmis
ve ayni sonuca ulasmiglardir. Ayricay vd. (2017) 2016'nun 4. Ceyrek
verilerini AHP ve Gri Iligkisel Analiz yontemlerini kullanarak analiz
etmisler ve Vakif Katiim’in en iyi performans: sergiledigi sonucuna
ulagmislardir. Bu ¢alismalarin yani sira, Tetik ve Sahin (2020)'in 2011-
2019 yillar1 arasindaki, Ozkan (2020)'m ise 2016-2018 yillar1 arasindaki
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katilim bankalarinin finansal performanslarint TOPSIS yontemiyle
inceledikleri ¢alismalarinda Tiirkiye Finans’in en iyi performansi
gosterdigi sonucuna ulagsmiglardir. Bunlarla birlikte, Gezen (2019)'de
2010-2017 yillar1 arasindaki verileri ENTROPI ve WASPAS yontemleri
ile analiz ettigi calismasinda Tiirkiye Finans'm 2010-2015 yillar1 arasinda
en iyi finansal performans: sergiledigi sonucuna ulagmigtir. Bunlarin
yani sira, Bektas (2021)"1n 2018-2019 yillariin verileriyle ENTROPI ve
MAIRCA yontemlerini ortak bir sekilde kullanarak yaptig1 analizde ve
Celik (2020)'in 2019 yih verileriyle CRITIC ve MABAC yontemlerinin
hibrid bir sekilde kullanarak yaptig1 analizinde Ziraat Katihim’in en
iyi performansi sergiledigi sonucuna ulasmislardir. Son olarak ise
Bayram (2021) 2010-2019 yillar1 arasindaki verilerini CRITIC temelli
EDAS yontemiyle analiz etmis ve Albaraka Tiirk’{in en iyi performansi
sergiledigi sonucuna ulagmstir.

Veri Seti ve Yontem

Calismada, Tiirkiye'de faaliyet gosteren 3'ti devlet 3'ii 6zel sermayeli
toplam 6 katilim bankasinin 2019-2021 yillar1 arasindaki finansal
tablolarina dayanan veriler kullanilmistir. S6z konusu bilgiler TKBB
tarafindan yayinlanan istatistiki veriler ile katiim bankalarinin yillik
finansal raporlarindan derlenmistir.

Tablo 1'de, calismada finansal performansin belirlenmesinde kullanilan
kriterler yer almaktadir. K1 ve K5 kriterleri dogrudan oran olarak
bankalarin faaliyet raporlar: ve TKBB’den temin edilmis, diger kriterler
ise kriterlerin hesaplanmasinda kullanilan bilango ve gelir tablosu
kalemlerinin faaliyet raporlarindan elde edilmesi ile yazarlar tarafindan
hesaplanmugtir.
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Tablo 1

GIA Analizinde Kullanilan Kriterler

Eg&f Kriter Birim | Fayda/Maliyet | Kaynak
Apan vd., 2019; Ecer ve Pa-
Sermaye Yeter- o mucar, 2022; Giindogdu,
KU iligi Oram o Fayda 2018; Karakaya, 2020; Yiik-
sel vd., 2017
Apan vd., 2019; Ecer ve Pa-
- mucar, 2022; Esmer ve Bag-
K2 ?Zklai’;‘ﬁﬁf % Fayda a1, 2016; Giindogdu, 2018;
opia Giizel ve Iltas, 2018; Kara-
kaya, 2020
Apan vd., 2019; Esmer ve
gﬁga\i IA<lrae_- Bagci, 2016; Gﬁndogdu,
K3 caklar/Toplam % Fayda 2018; Giizel ve Iltas, 2018;
AKHf p Karakaya, 2020; Yiiksel vd.,
2017
Toplam Kre-
diler ve Ala- o Apan vd., 2019; Giindog-
K4 caklar/Toplam % Fayda du, 2018
Mevduat
Takipteki Kre- Apan vd., 2019; Esmer ve
diler ve Ala- o . Bagc, 2016; Giindogdu,
K5 caklar/Toplam % Maliyet 2018; Karakaya, 2020; Yiik-
Krediler sel vd., 2017
Diger Faaliyet Demirel vd., 2013; Gﬁn—
K6 Giderleri/Top- % Maliyet dogdu, 2018; Giizel ve Iltas,
lam Aktif 2018
Net Kar Pay1
Gelirleri/Faa- o Gilindogdu, 2018; Karaka-
K7 liyet Gelirleri o Fayda ya, 2020
(Giderleri)
Apan vd. 2019; Demirel
Net Dénem vd., 2013; Ecer ve Pamucar,
A o 2022; Esmer ve Bagci, 2016;
K8 | Kari/Toplam Yo Fayda . < A
Aktifler Gundogdu, 2018; Guizel ve
Iltas, 2018; Karakaya, 2020;
Yiiksel vd., 2017
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Apan vd. 2019; Demirel
Net Dénem vd., 2013; Ecer ve Pamucar,

K9 | Kan/Orkay- o Favda 2022; Esmer ve Bagc, 2016;

e ’ y Giindogdu, 2018; Giizel ve
Iltas, 2018; Karakaya, 2020;

Yiiksel vd., 2017

Stirdiiriilen )
Faaliyetler Apan vd., 2019; Ecer ve Pa-
7 . o mucar, 2022; Esmer ve Bag-

K10 ﬁf}gﬁ;ﬁ’ o Fayda a, 2016; Giindogdu, 2018;
Aktiflef Karakaya, 2020
Likit Aktifler/

K11 | Toplam Ak- % Fayda Apan vd., 2019; Karakaya,
tifler 2020; Yiksel vd., 2017
Toplam Mev-

K12 [ duat/Ozkay- % Maliyet Apan vd., 2019
naklar
Toplam Mev- .. o .

K13 [ duat /Toplam % Maliyet Gur;)lggdu, 2018; Karaka-
Aktifler ya,

Net Kar Pay1 Apan vd., 2019; Demirel

K14 [ Gelirleri/Top- % Fayda vd., 2013; Giindogdu, 2018;
lam Aktifler Yiiksel vd., 2017

Entropi

Entropi kavramu ilk olarak Rudolph Clausius'un 1865 yilinda termodinamik
alaninda yapmis oldugu ¢alismada enerji eksikliginin ve diizensizliginin
Olgiisii olarak ortaya ¢ikmistir. Gliniimiizde nesnel agirliklandirma
yontemi olarak kullanilmaya ise Shannon (1948)'1n bilgi entropisi kavrami
olarak tanittig1 calisma ile baglanmustir. Bilgi entropisi, verileri dikkate
alarak kriterlerin agirliklarimi belirler. Herhangi bagka bir 6znel veya
subjektif bir degiskeni barindirmaz. Bundan dolayi1 da objektif bir karar
verme mekanizmasi saglar. Bunu da karar verme matrisi sayesinde
gerceklestirir ve ek bir degiskene ihtiya¢ duymaz (Bektas, 2021; Wu
vd., 2011; Zhang vd., 2011). Yontemin adimlari ise su sekildedir (Ecer,
Fatih, 2020, ss. 57-58):

1. Adim: Karar Matrisinin Belirlenmesi: ilk adimda tiim kriterlerin ve
alternatiflerinin yer alacagi bir matris olusturulur.
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X11  X12 X1n
A= | X21  X22 Xon 1)
Xm1 Xmz - Xpmn

2. Adim: Standartlastirma (Normalizasyon): Fayda temelli kriterler i¢in
(2) numarali formiil, maliyet temelli kriterler i¢in ise (3) numarali formiil
uygulanarak baglangi¢ matrisindeki tiim kriterler normalize edilir.

1y = mater (21,2, .,m;j=1,2,..,1)
i 2)
minx;; X (3)
i minx;; . .
ri,-:)#, j Y#0,(i=12.,mj=12..,n)

3. Adim: Entropinin Hesaplanmast: Kriterlerin entropisinin hesaplanabilmesi
igin once esitlik (4) ardindan esitlik (5) uygulanur.

PR

f” E?:llrij (4)

e, = XiZi [y Inf i (5)
Inm

4. Adim: Entropi Agirliginin Hesaplanmasi: Kriterlerin entropisi
bulunduktan sonra biitiin kriterlerin entropi agirliklarmin bulunabilmesi
i¢in esitlik (6) uygulanir.

1 - e
Wy = ©)
n - =1 ej

GIA (Gri Iliskisel Analiz)

Gri Tliskisel Analiz (GIA), Deng Ju-Long (1982) tarafindan Gri Sistem
Teorisine (GST) dayali bir analiz yontemi olarak ortaya ¢ikmistir. Gri
denilmesinin temel sebebi bilginin eksik olmasindan kaynaklanir. Beyaz
renk bilginin tam oldugu, siyah renk ise bilginin olmadig1 durumu
ifade eder. Gri iligkisel ifadesi ise faktorler arasinda meydana gelen
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iliskilerin degisimlerini ifade eder. GIA ise bu faktorlerin kendileri
arasindaki iliskisel derecelerini 6l¢mektedir. Bu derecenin biiytikliigii
faktorler arasi iligkinin yiiksekligini, kii¢tikltigi ise iligkinin diigtikltiginii
gosterir (Feng and Wang, 2000). GIA yonteminin en énemli avantajs,
diger yontemlere nazaran kisitli ve az sayidaki veri setiyle daha dogru
ve tutarli sonuclar vermesidir (Bas, 2019, ss. 17-18). Bununla birlikte
katsayilarin az sayida islemle hesaplanabilmesi ve verilerin herhangi bir
olasilik dagilimi varsayimini saglamasi gerekmemesi yontemin diger
avantajlari olarak goriilebilir (Oksiizkaya, 2020, ss. 161-176).

Entropi tabanli GIA yontemi ise agirliklandirmanin objektifliginin
saglanmasi sayesinde daha giivenilir sonuglar verebilmektedir (Sarul,
2021, s.48). Gri Iligkisel Analiz adimlar: su sekildedir (Ozbek 2015, ss.
167-171; Yildirim 2018, ss. 232-236):

1. Adim: Veri Setinin Hazirlanmasi ve Karar Matrisinin Olugturulmasi:
Ilk adimda arastirmayla ilgili m adet faktor serisi belirlenir. Faktor serisi
(7) numarali formiilde gosterildigi gibi tanimlanir.

x=(x,(j),....x;(n), =1,2,....moe j=1,2,...,n (7)

faktorii segenekleri, ise segeneklerin her kritere aldig1 performans
degerlerini gosterir. Karar matrisini gosterimi de su sekildedir:

n@ u@ | oam
x=|%D &@ - x® (8)
$n(D) Xn(2) o Xp()

2. Referans Serisinin ve Karsilastirma Matrisinin Olusturulmasi:
Faktorleri kiyaslamak icin belirlenen referans serisi su sekilde gosterilir:

x, )=(x, (j),j=1,2,...,n )

kriterin normalize deger igerisindeki en uygun degerini gosterir. Ardindan
referans serisi karar matrisinin (8) ilk satirina eklenerek karsilastirma
matrisine donustiirtlir.

3. Normalizasyon Islemi ve Normalizasyon Matrisinin Olusturulmast:
Faktor serilerinin farkli birim ve kriterlerinden olusmasindan dolay:
birbirleriyle karsilastirilabilmesi normalizasyon islemi yapilmadan
miimkiin degildir. Normalizasyon islemiyle veriler fayda, maliyet ve
optimal durum olarak ti¢ farkl sekilde kategorilendirilmektedir.

a.Fayda Durumu: Kriterlerin fayda yonlii olmasi durumunda normalizasyon
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islemi i¢in asagidaki formiiliin kullanilmas: gerekir.

L Xi0) - minx()) (10)
L max;x(j) — minjx; (7)

b. Maliyet Durumu: Kriterlerim maliyet yonlii olmasi durumunda
normalizasyon iglemi icin agsagidaki formiiliin kullanilmas: gerekir.

max;jx;(j) — x;(j)
LT omaxx; () — mingx; ()

(11)

c. Optimal Durumu: Seri degerlerinden ortalama bir deger secilmek
istenmesi durumunda ise asagidaki formiiliin kullanilmas: gerekir.

= ) = X0y ()|

omaxx(j) — xop ()

(12)

Buradaki belirlenen optimal degerdir. ise kriterin hedef degeridir.
Optimum deger araliginda yer alir.

Bu islemlerden sonra 1.adimda gosterilen karar matrisi (8) asagida
gosterilen sekilde normalize edilmis hale dontistiirtliir.

K1) K@ . xHm
=B 6@ T nm 13)

xin(1) Tn(@) ()

4. Mutlak Deger Tablosunun Olusturulmasi: ile arasindaki mutlak
deger farki esitligi kullanilarak elde edilir.

A, (D=1x,()-x,()1,i=1,2,....mve j=1,2,...n (14)

(14) numaral esitlik kullanilarak (15) numarali mutlak deger matrisi
olusturulur.
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Ao1(1) Ao1(2) . Aor(n)
Aoi() = Aozz(l) Ao:z(z) ) Aoz:(n) (15)

AOm(l) Aom(z) AOm(n)

5. Gri liskisel Katsay1 Matrisinin Hesaplanmas: Gri iliskisel katsay1
matrisinin olusturulabilmesi i¢in (16) numarali esitlik kullanilir.

Yoi())= ﬁgf)i—m; Amax = max;maxjAy;(); Amin = min;min;Ag;(j) (16)

“C” parametresi ayirici katsay1 olarak adlandirilmakta ve 0 ile 1
arasinda degerler almaktadir. Literatiirde ise genellikle 0,5 degeri aldig1
goriilmektedir.

6. Gri Iliskisel Derecelerin Hesaplanmas:: Gri iliskisel derece, karsilastirmali
seriler ile referans serileri arasindaki geometrik benzerligin 6l¢iisiidiir. Bu
sayede serilerin birbirleriyle karsilastirilmas: imkani olusur. Gri iligkisel
derecenin yiiksek olmasi seriler arasi iliskinin kuvvetli oldugunu, 1 olmasi
ise serilerin birbirleriyle ayni oldugunu ifade etmektedir. Kriterlerin esit
oneme sahip olmasi durumunda (17), farkli olmas1 durumunda ise (18)
numaral esitlik ile gri iliskisel dereceler belirlenmektedir.

n
1
T = Yo, i =1, 17
le=1

Toi = Z[Wi(j)ym'(i)] i=1,..,m (18)

j=1

', griiligkisel dereceyi, w, (j) ise kriterin agirhgmi gostermektedir.

Gri iligkisel dereceler hesaplandiktan sonra biiyiikten kiiglige dogru
siralanir. En yiiksek gri iligskisel dereceye sahip olan secenek en iyi
secenek olarak belirlenmis olur.

Bulgular

Tiirkiye'de 2022 yili itibariyle faaliyet gosteren 6 katilim bankasinin
finansal performansi, entropi tabanli GIA yontemi ile analiz edilmistir.
Analizde 6rneklem dénemini olusturan 2019, 2020 ve 2021 yillar igin
ayr1 ayr1 entropi agirliklar: ve gri iliski dereceleri belirlenerek her bir
yil i¢in basar1 siralamalar1 verilmistir. Ayrica, Mandic vd. (2014) nin
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calismasina benzer sekilde her yila ait sonuglarin ortalamas: alinarak
orneklem doneminin tamamina ait bir siralama da yapilmistir. Kriterlere
entropi yontemiyle verilen agirliklarin performans siralamasinda
herhangi bir etkide bulunup bulunmadiginin goriilmesi amaciyla,
kriterlerin esit agirhiga sahip oldugu GIA analizi sonuclar1 da verilerek
bir karsilagtirma yapilmstir.

Tablo 2'de, kriterlerin 2019, 2020 ve 2021 yillarina ait entropi agirliklarina
yer verilmistir.

Tablo 2

Entropi Agirhiklar

w K1 K2 K3 K4 K5 Keé K7 K8 K9 K10 K11 K12 K13 K14

w. 0,170 | 0,025 | 0,004 | 0,013 | 0,070 | 0,038 | 0,024 | 0,171 | 0,189 | 0,159 | 0,054 | 0,044 | 0,003 | 0,037

2019

0,053 | 0,027 | 0,014 | 0,042 | 0,198 | 0,074 | 0,007 | 0,164 | 0,150 | 0,142 | 0,022 | 0,050 | 0,010 | 0,048

Wano

w. 0,030 | 0,041 | 0,009 | 0,023 | 0,190 | 0,030 | 0,005 | 0,180 | 0,159 | 0,218 | 0,020 | 0,053 | 0,003 | 0,039

2021

Entropi yontemine gore yapilan agirliklandirma islemi sonuglarina
gore, her 3 yil icin de en 6nemli 4 kriter arasinda K8, K9 ve K10 yer
almaktadir. 56z konusu kriterler sirasiyla; aktif karliligi (ROA), 6zkaynak
karlilig1 (ROE) ve stirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kar/toplam aktif
kriterlidir. Agirhiklandirma igleminin sonuglarma gore literatiirde finansal
performansin Ol¢iilmesinde en sik kullanilan karlilik oranlarinin en
onemli kriterler arasinda yer almasi, ¢alismanin amaciyla uyumludur.
Bunlarin disinda, 2019 yilinda sermaye yeterlilik orani, 2020 ve 2021
yillarinda ise takipteki kredilerin toplam mevduata orani kriterleri en
onemli 4 kriter arasinda yer almistir.

Tablo 3

2019 Dénemine Ait Entropi Tabanl GIA Katilim Bankalar: Performans Bulgular:

Sira Katilim Bankas1 GID
1 Ziraat Katilim 0,8094
2 Emlak Katilim 0,5827
3 Kuveyt Tiirk 0,5800
4 Vakaf Katilim 0,5529
5 Tiirkiye Finans 0,4584
6 Albaraka Tiirk 0,3828

2019 yilina ait entropi tabanl GIA performans sonuglarina gore ilk iki
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sirada devlet bankalarindan Ziraat Katilim ve Emlak Katilim bankalar1
yer almistir. Ozel sektore ait katilim bankalarindan Kuveyt Tiirk tigiincii
sirada yer alirken, diger 6zel bankalar Tiirkiye Finans ve Albaraka
Tirk’tin 2019 yilinda en diisiik performans gosteren katilim bankalar:
oldugu tespit edilmistir.

Tablo 4

2020 Dénemine Ait Entropi Tabanl GIA Katilim Bankalart Performans Bulgular:

Sira Katilim Bankas1 GiD
1 Ziraat Katilim 0,7308
2 Vakaf Katilim 0,6933
3 Kuveyt Tiirk 0,6198
4 Emlak Katilm 0,6113
5 Tiirkiye Finans 0,4656
6 Albaraka Tiirk 0,3853

Tablo 4’te yer alan 2020 y1l1 sonuglarina gore, Ziraat Katilim 2019 yilinda
oldugu gibi en basarili katilim bankasidir. Ozel sektore ait katilim
bankalarinin siralamadaki yeri 2019 yilina gore degismemistir. Devlet
bankalarindan Vakif Katilim ve Emlak Katilim ise yer degistirerek
sirastyla ikinci ve dordiincii sirada yer almiglardir.

Tablo 5
2021 Dénemine Ait Entropi Tabanh GIA Katilim Bankalart Performans Bulgular:

Sira Katilim Bankasi GIiD
1 Vakif Katilim 0,8062
2 Kuveyt Tirk 0,7270
3 Emlak Katilim 0,5571
4 Ziraat Katilim 0,5165
5 Tiirkiye Finans 0,4925
6 Albaraka Tiirk 0,3500

2021 yili bulgular1 incelendiginde, en diisiik performans gosteren iki
katilim bankasimin 2019 ve 2020 yillariyla benzer sekilde Tiirkiye Finans
ve Albaraka Tiirk katilim bankalar: oldugu goriilmektedir. Bununla
birlikte Vakif Katilim 2021 yilinda en yiiksek performans gosteren
katilim bankasi olurken, 2019 ve 2020 yillarinda en basarili banka olan
Ziraat Katilimin 2021 yilinda dordiinctii siraya geriledigi belirlenmistir.
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Tablo 6

2019-2021 Dénemine Ait Entropi Tabanli GIA ve Esit Agirlik GIA Performans
Bulgular:

Entropi Tabanli GIA Esit Agirlikli GIA
Sira Katilim Ort. GID Sira Katilim Ban- Ort. GiD
Bankas1 kas1
1 Ziraat 0,6856 1 Emlak Kati- 0,6756
Katilim Iim
2 Vakaf 0,6841 2 Ziraat Kati- 0,6422
Katilim Iim
3 | Kuveyt 0,6423 3 | Vakif Katihm 0,5927
Turk
Emlak ..
4 Katthm 0,5837 4 Kuveyt Tiirk 0,5889
5 Ti{irkiye 0,4721 5 Ttirkiye Fi- 0,4848
Finans nans
Albaraka Albaraka
6 Tiirk 0,3727 6 Tiirk 0,4059

Tablo 6'da, 2019, 2020 ve 2021 yillarina ait GIA derecelerin ortalamalari
kullanilarak olusturulan entropi tabanl GIA ve kriterlere esit agirlik
verildigi GIA finansal performans bulgular1 yer almaktadir. Bulgular
incelendiginde, entropi tabanh GIA sonuglarmna gére 6rneklem déneminin
tiimii igin en yiiksek performansi gosteren katilim bankasinin Ziraat
Katilim oldugu goriilmektedir. 2019 ve 2020 yillarinda da en basarili
katilim bankasi oldugu tespit edilen Ziraat Katilimin 2021 yilindaki
gorece diisiik performansina karsilik, ii¢ yillik donemin en basarili
katilim bankas1 oldugu tespit edilmistir. Siralama incelendiginde, 2020
yili sonuglari ile birebir ayni siralamaya ulasildig1 goze carpmaktadir.
Bununla birlikte Tiirkiye Finans ve Albaraka Tiirk katilim bankalari, hem
her bir y1l icin ayr1 ayr1 yapilan analizlerde hem de {i¢ yillik bulgulara gore
en diisiik performans gosteren katilim bankalaridir. Entropi tabanli GIA
bulgular, esit agirlikli GIA bulgulariyla karsilagtirldiginda ise en yiiksek
performans gosteren katilim bankasiin degistigi ve Emlak Katilimin
birinci siray1 aldigy goriilmektedir. En diisiik performans gosteren iki
katilim bankas: yine degismeyerek Tiirkiye Finans ve Albaraka Tiirk
katilim bankalar1 olmustur. Esit agirlikli GIA sonuglarinda dikkati geken
bir diger husus, en basarili ilk ti¢ katilim bankasinin devlete ait katilim
bankalari, en diisiik performans gosteren katilim bankalarinin ise 6zel
sektore ait bankalar olmasidir.
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Sonucg

Tiirkiye’deki katilim bankalarmin pazar paymin ve aktif biiytikliigtiniin
yillar gegtikge artmasi arastirmacilarin ilgisini gekmektedir. Bu durumun
daha iyi anlasilabilmesi i¢in arastirmacilar, katilim bankalarinin
performanslarini farkh degiskenler, agirliklandirma yontemleri ve zaman
serileri kullanarak incelemislerdir. Bu boliimde ¢alismada ulasilan sonug
ile literatlirde yapilan ¢alismalarin sonuglar: karsilastirilmistir.

Entropi tabanli GIA sonuclarina gore; 2019-2021 yillar1 arasinda en
basarili performansi Ziraat Katilim ve Vakif Katilim gosterirken en diisiik
performans: ise Albaraka Tiirk gostermistir. Bu sonuglar literatiirle
karsilastirildigina Ziraat Katilim igin Bektas (2021) ve Celik (2020)'in
calismalariyla, Vakif Katilim iginse Gengtiirk vd. (2021), Odabas ve
Bozdogan (2020), Karavardar ve Cilek (2020) ve Ayricay vd. (2017) nin
calismalartyla ayni dogrultudadir. Albaraka Tiirk {in en diistik performansi
sergilemesi ise Yurttadur vd. (2022), Bektas (2021), Odabas ve Bozdogan
(2020), Karakaya (2020) ve Gezen (2019)'in ¢alismalariyla paralellik
gostermektedir. Bunlarla birlikte analiz sonuglarma gore 2019-2021 yillar
arasinda Devlet katilim bankalarinin 6zel katilim bankalarina nazaran
daha iyi bir performans sergiledigi tespit edilmistir.

Entropi tabanli GIA sonuglarindan farkli olarak esit agirlikli GIA
sonuglarinda ise Emlak Katilim en yiiksek performansi gosteren katihm
bankas1 olmustur. Esit agirlikli GIA yonteminde tiim kriterlere aym
onemin verilmesi nedeniyle, bazi kriterlerin Emlak Katilim bankasini
one ¢ikardigr diistiniilmektedir. S6z konusu kriterler K1, K2, K4 ve
K12'di. Bu kriterlerden fayda kriteri olarak siniflandirilan K1 ve K2'nin
yiiksek olmasi 6zkaynaklarinin fazlahigiyla, yine bir fayda kriteri olan
K4'iin yiiksek olmas1 toplam mevduatiin diisiik olmasiyla, maliyet
kriterlerinden K12 kriterinin ¢ok diisiik olmasi ise hem 6zkaynaklarmin
fazlahigi hem de toplam mevduatinin diisiik olmasiyla agiklanabilir.

Ozkaynaklarinin yuksekhgmm ve toplam mevduatlarinin azliginin
Emlak Katilim’in yeni kurulmus bir banka olmasindan kaynaklandig:
diistiniilmektedir. Bu da esit agirlikli GIA yerine Entropi tabanli GIA
yonteminin kriter agirliklarini daha saglikli bir sekilde olusturdugunu
ve daha nitelikli sonuglar verdigini gostermektedir.

Calismanin sonuglarina gore Tiirkiye’deki katilim bankalar: finansal
performanslarini iyilestirmek icin net donem ve siirdiiriilen faaliyetler
vergi Oncesi karlarini arttirmali bunlara baglh olarak toplam aktifler
ve Ozkaynaklarim1 daha sinirli bir diizeyde tutacak sekilde rekabet
stratejilerini olusturmalidirlar. Bununla birlikte yapilan analizlerde
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finansal oranlarin yani sira finansal olmayan (sube, personel sayis1 vb.)
veriler de kullanilabilir. Ayni zamanda katilim bankalarinin performansi
hem farkli CKKV yontemleriyle hem de bulanik mantik modellemeleriyle
de analiz edilerek ulagilan sonuglar kiyaslanabilir.
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