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Tiirkiye ile ABD Arasindaki Dis Ticarette Marshall Lerner Kuralinin Gecgerliligi:
Ekonometrik Bir Analiz

The Validity of Marshall Lerner's Rule In Foreign Trade Between Turkey and The USA:
An Econometric Analysis

Mehmet Baris ASLAN"

Ozet: Bir iilkenin gerek makroekonomik dengeleri gerekse uluslararasi kredibilitesi {izerinde 6nemli etkiler
olusturabilecek olan dig ticaret agiklari, ekonomi yonetimleri igin ¢dziilmesi gereken Oncelikli sorunlar arasinda
yer almaktadir. Bundan yola ¢ikarak hazirlanan ¢alismanin amaci Tiirkiye ile ABD arasindaki dis ticarette gelir ve
fiyat esnekliklerini inceleyerek sdz konusu ticarette Marshall-Lerner kuralinin gegerliligini ve bu dis ticaretin
Tiirkiye’ nin dis ticaret agiklari lizerindeki olasi etkilerini tespit etmektir. ARDL Ekonometrik Yo6nteminin tercih
edildigi calismada kullanilan tiim veriler ¢eyreklik formda ve dolar cinsinden elde edilmis olup, 2002Q1-2020Q1
donem araligimi kapsamaktadir. Elde edilen ¢alisma sonuglari ihracatin talep elastikiyeti ile ithalatin talep
elastikiyeti toplammin birden biiyiikk bir degere sahip oldugunu dolayisiyla Tiirkiye ile ABD arasinda
gerceklesecek dig ticarette Marshall-Lerner kuralinin gegerli olabilecegini gostermektedir. Ayrica elde edilen gelir
degiskenleri katsay1 sonuglar1 her iki modelde gelir degisimlerinin dis ticarette gii¢lii etkiye sahip oldugunu
gostermistir.

Anahtar Kelimeler: Dis Ticaret, ARDL, Marshall-Lerner Kosulu, Dviz Kuru

Abstract: Foreign trade deficits, which can have significant effects on a country's macroeconomic balances and
international credibility, are among the priority problems that need to be resolved for economic management. The
aim of this study is to examine the income and price elasticities in foreign trade between Turkey and the USA and
to determine the validity of the Marshall-Lerner rule in the trade in question and the possible effects of this foreign
trade on Turkey's foreign trade deficits. All data used in the study, in which ARDL Econometric Method was
preferred, were obtained in quarterly form and in dollars, and cover the period 2002Q1-2020Q1. The results of the
study show that the sum of the demand elasticity of exports and the demand elasticity of imports has a value greater
than one, so the Marshall-Lerner rule may be valid in foreign trade between Turkey and the USA. In addition, the
income variables coefficient results showed that income changes have a strong effect on foreign trade in both
models.
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Giris

Kiiresellesme akimlari ile ayn1 dénemler i¢erisinde uygulanmaya konan dis ticarette liberallesme
akimlar1, Ozellikle de gelismekte olan {ilke ekonomileri {izerinde bir takim olumsuzluklar1 da
beraberinde getirmistir. S6z konusu olumsuzluklarin en onemlilerinden biri ise kiimiilatif sekilde

artmaya baglayan dis ticaret agiklaridir. Gelismekte olan iilke ekonomilerinin makroekonomik dengeleri
ve uluslararasi kredibiliteleri lizerinde negatif etki olusturabilen s6z konusu agiklara maruz kalan

" Dog.Dr., Bing6l Universitesi iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi,
ORCID: 0000-0003-3783-4079 mbaslan@bingol.edu.tr
Received/Gelis: 13 May:s 2023

Accepted/Kabul: 13 Ekim 2023

Published/Yaym: 27 Araltk 2023

2023 Mus Alparslan Universitesi. TUBITAK ULAKBIM DergiPark ev sahipliginde. Her hakk1 saklidur.



Aslan M.B./ Ekonomi Yonetim Politika, 2023 1(1)
12

iilkelerden biri de Tiirkiye’dir. Bu noktadan yola ¢ikilarak hazirlanan ¢alismanin amaci, 2023 yil1 Ocak
ayinda yayinlanan T.C. Ticaret Bakanlig1 dis ticaret veri biiltenine gore Tiirkiye nin en fazla ihracat ve
ithalat yaptig1 ilk 5(bes) iilke igerisinde yer alan ABD ile Tiirkiye arasindaki dis ticareti gelir ve fiyat
esneklikleri kapsaminda inceleyerek s6z konusu ticaretin Tiirkiye’nin dis ticaret agiklari {izerindeki olas1
etkilerini analiz etmektir.

Almanya 826 Rusya 4867
¥ Federasyonu
ABD isvige 4456
Rusya .
Federasyonu Cin 3559
ingiltere ABD 2113
italya Almanya 1808
Grafik 1: En fazla ihracat yapilan 5 Grafik 2: En fazla ithalat yapilan 5
iilke (Milyon Dolar,2023) iilke(Milyon Dolar,2023)

Kaynak: T.C. ticaret bakanlig1

S6z konusu etkilerin tespiti ¢alismada kullanilan ARDL Zaman Serisi Ekonometrik Yontemi
araciligi ile gergeklestirilmistir. Diger etkenlerin sabit kaldig1 varsayiminin yapildigi caligmada, yurtici
(Tiirkiye) ve yurtdist (ABD) gelir ve déviz kuru (reel efektif doviz kuru) degiskenleri bagimsiz, [hracat
ve Ithalat degiskenleri ise bagimli degisken olarak kabul edilmistir.

Caligmada ayrica Tiirkiye ile ABD arasindaki dig ticarette Marshall-Lerner Kuralinin gegerliligi
test edilerek reel doviz kuru degisimlerinin 6zelliklede ihracat iizerinde nasil bir rol oynayabilecegi
tespit edilmeye calisilmistir.

Marshall-Lenger Kurali, dis ticarete konu mallarin sonsuz arz esnekligi varsayimi altinda, ithal
mallar yurtici talep esnekligi ile ihrag mallar yurt dist talep esnekligi toplaminin 1’e esit veya 1’den
biiylik olmasit kosulunun gegerli olmasi halinde, doviz kurlarindaki oynakligin dis ticaret hadlerini
degistirebilecegi iddiasin1 ortaya koyan yaklasim olarak tanimlanmaktadir. Adi gegen kuralin
gegerliligi, esneklikleri sonsuz kabul edilen dis ticarete konu mallarin ithal ve ihrag fiyat esneklik
katsayilar1 (doviz kuru esnekligi) toplaminda 1(bir) ya da 1(bir)’den biiyiik bir rakam elde etme sartina
baglanir (Hepaktan, 2009:40-55). Thracat talebi reel doviz kuru esneklik katsaysi ile ithalat talebi reel
doviz kuru esneklik katsayisi birden biiyiik ise; reel doviz kurundaki yiikseligin, dig ticaret hadlerini o
iilke aleyhine doniistiirerek, dis ticaret dengesine olumsuz bir sekilde yansiyacagi ongoriilmektedir.
Tersi durumda ise reel doviz kurundaki diisiisiin dis ticaret hadlerini o iilke lehine doniistiirerek dig
ticaret dengesine olumlu bir sekilde yansiyacagi, katsayisinin bire esit olmasi halinde ise herhangi bir
etkilenmenin olmayacagi seklinde ifade edilmektedir (Yamak ve Korkmaz, 2005:11-29). Ayrica
uygulanacak acgik veya ortiilii bir devaliiasyon uygulamasinin net ihracati artirabilmesi yine bu kuralin
gegerliligi ile paralellik arz etmektedir (Unsal, 2013).

Tiirkiye’nin 1980°1i yillardan itibaren ciddi oranlarda dis ticaret agig1 vermesi, bu agiklarin neden
oldugu kur, enflasyon ve kredibilite sorunlar1 ve ABD ile yapilan dis ticaretin s6z konusu agiklara
onemli oranlarda katki sunmasi g6z oniine alindiginda yapilan ¢alismanin literatiire katki sunacag:
diisiiniilmektedir. Calisma giris kismiin ardindan toplam {i¢ bdliimden olusmaktadir. ilk béliimde
konuya iliskin literatiir taramasina yer verilmistir. ikinci boliimde ise Tiirkiye ile ABD arasinda
gerceklesen dis ticarette gelir veya fiyat esnekliklerinin ne oranda etkin oldugunu arastirmak ve
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Marshall-Lenger kuralinin Tiirkiye i¢in gegerliligini test etmek amaciyla ekonometrik uygulama
safhasina gecilmistir. Caligmanin son asamasi olan sonug¢ boliimiinde ise Tiirkiye ile ABD arasindaki
dis ticarette fiyat ve gelir degisimlerinin etkileri ortaya konarak elde edilen sonuclar dogrultusunda baz
Onerilerde bulunulmustur.

1.Literatiir Ozeti

Konuya iliskin literatiir taramas1 yapildiginda, bir iilkenin majér ekonomik problemleri igerisinde
onemli yer tutan dis ticaret aciklarina yonelik ¢aligmalara 6nemli oranda yer verildigi gortilmektedir.
Agirlikli olarak gelir ve doviz degisimlerine dayali gergeklestirilen gerek teorik gerekse uygulamali
calismalardan elde edilen sonuglar incelendiginde, dis ticaret agiklarinin giderilmesinde doviz kurundan
ziyade gelir degisimlerinin daha etkili sonuclar verdigi goriilmektedir. Bununla beraber s6z konusu baz
caligmalardan elde edilen sonuglar iilkelere gore farklilik arz etmekte ve bazi lilkelerde Marshall-Lerner
Kuralinin gegerli oldugu goriilmektedir. Déviz kurundaki degisimlerin dis ticaret agiklari iizerinde etki
olusturabilecegi savint dogrulayan bu ¢alismalarin yaninda sayilari az olsa da bazi iilkelerde bu kosulun
gecerli olmadigma dair sonuglar da elde edilmistir. Ihracat ve ithalat degiskenlerinin agirhikli olarak
bagimli degisken olarak kabul edildigi benzer calismalarda, seriler arasindaki esbiitiinlesme iligkileri
arastirilmig ancak sonugclar incelendiginde konu ile ilgili bir miitabakata ulasildig1 goriilememistir.
Ornegin Tiirkiye disinda farkl: {ilkelere yonelik gerceklestirilen ¢alisma sonuglari incelendiginde, s6z
konusu iilkelerin ¢ogunlugunda Marshall-Lerner Kuralinin gegerli olduguna ayrica gelir degisimlerinin
bu iilke dis agiklar lizerine olumlu katki sunduguna iligkin sonuglar elde edilmistir (Khan, 1974: 678-
693, Arize, 1994: 1-9, Oskooee ve Niroomand, 1998: 101-109, Gomez ve Ude, 2006, Andersson ve
Styf, 2010, Ogutu, 2014, Pathak, 2020). Bunun yaninda diger bazi ¢alisma sonuglari incelendiginde bir
kisim iilkenin farkli iilkelerle yaptigi ticaretin ya tamaminda ya da bazilarinda Marshall-Lerner
kosulunun gegerli olmadigi goriilmiistiir (Oskooee ve Brooks, 1999: 119-128, Mahmud, 2004: 231-236,
Hamori, 2008: 14-22, Alemu ve Sang, 2014: 59-76, Ebadi, 2020: 1332-1348, Guo, 2020: 48-56, Amaral
ve Breitenbach, 2021: 731-750, Ali vd., 2022: 46-52, Mndaka vd., 2022: 98-107). Tirkiye’ye yonelik
gercgeklestirilen gelir ve fiyat esnekliklerine dayali calisma sonuglar1 incelendiginde ise Tiirkiye nin bazi
iilkelerle yaptig1 dis ticarette Marshall-Lerner kosulunun gecerli oldugu (Simsek ve Kadilar, 2005: 144-
152, Vergil ve Erdogan, 2009: 35-57, Yayar vd., 2013: 479-485, Goger ve Elmas, 2013: 137-157,
Cambazoglu ve Gilines, 2016: 272-283, Siklar ve Kecili, 2018: 125-130, Akinci, M., 2021: 9-36), bazi
tilkelerde ise gegerli olmadigi goriilmustiir. (Peker, 2008: 33-43, Hepaktan, 2009: 40-55, Ay vd., 2009:
151-168, Klavuz ve Polat, 2017: 27-40).

2.Ekonometrik uygulama:
2.1.Veri seti ve model:

Calismada kullanilan tiim veriler ¢eyreklik formda ve dolar cinsinden elde edilmis olup, 2002Q1-
2020Q1 donem araligim kapsamaktadir. Gerek TUIK veri tabanindan elde edilen Tiirkiye’ye ait toplam
ithalat ve ihracat serileri, Gerekse Federal Rezerv Ekonomik Veri Tabanindan (FRED) elde edilen
Tiirkiye ve ABD’ye ait GSYIH serileri ve T.C. Merkez Bankas1 veri tabanindan (EVDS) elde edilen
Reel efektif doviz kuru verileri logaritmik formlar ile analizlere dahil edilmistir

Bahmani-Oskooee ve Brooks (1999) tarafindan ortaya konan modelin baz model olarak kabul
edildigi calismada, toplam ihracat ve toplam ithalat verileri bagimli, reel efektif doviz kuru ile Tiirkiye
ve ABD’ye ait GSYIH degiskenleri ise bagimsiz degisken olarak modele dahil edilmistir. Baz alinan
modelden yola ¢ikilarak, Tirkiye ile ABD arasindaki dis ticarette Marshall Lerner kurali ile Tiirkiye ve
ABD’ye ait gelir esneklik katsayilar1 asagida verilen 1 ve 2 nolu denklemler araciligi ile tahmin
edilmigtir

Model 1; Thracat talep modeli

X: = @ + 9, REDK, + ¢,GSH{BD + ¢, (1D
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Model 2; Ithalat talep modeli

M, =V, + V,REDK, + V,GSHI'UR + ¢, (2)
Burada X;; ABD’ye yapilan toplam ihracati, M;; yine ABD’den yapilan toplam ithalati, REDKj;
fiyat degiskenini (d6viz kurunu), GSHI YR; Tiirkiye’de elde edilen, GSHBPise ABD’de elde edilen
toplam geliri ifade etmektedir. V; ve ¢qsirasiyla ithalat ve ihracat modellerine ait fiyat (doviz
kuru)esneklik katsayilarini, V', ile ¢,ise sirasiyla ithalat ile ihracat modellerinde yer alan gelir esneklik
katsayilarin1 géstermektedir. Ayrica &, modellerde yer verilen hata terimini ifade etmektedir.

Reel efektif doviz kurunda meydana gelecek artis, dolaysiz kotasyon yontemine dayali reel doviz
kurunun aksine Tiirk Lirasinda degerlenmeye, tersi durumda ise Ttirk Lirasi’nda deger kaybina isaret
etmektedir (Merkez Bankasi, Istatistik Genel Miidirliigli, 2017). Bundan yola c¢ikarak iktisadi
beklentiler geregi ithalat modeli V4 reel efektif doviz kuru katsayisimin pozitif (V;> 0), ihracat modeli
icerisinde yer alan ¢, fiyat (reel efektif doviz kuru) katsayisinin ise negatif (¢, > 0)olmasi beklenir.
Ulusal Gelir degiskenleri katsayilarinin ise pozitif olmast [(V] 2>0 ve ¢_2>0) beklenir. Ayrica elde
edilen V; ve @ reel doviz kuru esneklik katsayilarinin mutlak degerleri toplaminin birden biiyiik (V, +
@, > 1)cikmasi, esneklik sartinin ve dolayistyla Marshall-Lerner kuralinin da gegerli oldugu anlamina
gelmektedir (Seyidoglu, 2021).

2.2.Metodoloji ve ampirik bulgular
2.2.1.Birim kok analizi

Degisen varyansli ve uzun donem igerisinde deterministik bir ydnelim gdstermeyen
makroekonomik seriler genellikle duragan bir yapiya sahip olmamaktadirlar. Birim koke sahip bu tiirden
veriler ile ¢aligmak, sahte regresyon sorunlari ile beraber gerceklestirilen ampirik analizlerde de farkli
problemler ile karsilagilmasina neden olmaktadir. Bu nedenle yapilan analizlerin saglikli sonuglar
vermesi bakimindan, bu veriler ile analiz yapilirken oncelikle duraganlik diizeylerinin tespit edilmesi
biiylik 6nem arz etmektedir (Atgiir ve Altay, 2015).

Serilerde ayni diizeyde duragan olma sart1 gerektirmeyen ve Engle-Granger (1987), Johansen
(1988, 1991) ve Johansen-Juselius (1990) gibi farkli es-biitiinlesme testlerine alternatif olarak
gelistirilen ARDL Sinir Testi yaklagimi, son donem ekonometrik analizlerde siklikla tercih edilmektedir.
Bu analiz yontemi serilerin tlimiiniin, [(2) haricinde, 1(0), I(1) veya karma(mixed) bir duragan yapida
olsa dahi es-biitiinlesme analizine olanak saglayarak diger analizler ile bu noktada ayrigmaktadir
(Ozdamar, 2015).

Ekonometrik analizlerin giivenilirligi bakimindan onem arz eden duraganlik analizlerinde
agirlikli olarak Genisletilmis Dickey ve Fuller (ADF) (1981) ve Phillips ve Perron (PP) (1988) testleri
tercih edilmektedir (Vergil ve Erdogan, 2009). Otoregresif ve hareketli ortalama parametreleri
bakimindan farkli sorunlar iceren ADF duraganlik testi, sabit varyansli olmakla birlikte icerisinde
birbirleri iligkili olmayan hatalar barindirabilmektedir. Degisken varyansa sahip Philips (1987) ve
Philips ve Perron (1988) testinde ise birbirleri ile ardisgik bagimliliga sahip aralarinda ardisik
bagimliligin s6z konusu oldugu hata terimleri s6z konusudur (Kizilkaya, Sofuoglu ve Karagor, 2016).
Bundan hareketle ¢alismadan giivenilir sonuglar elde etmek amaciyla serilere hem ADF hem de Philips-
Perron (PP) birim kok testleri uygulanmigtir. Elde edilen birim kdk testi stnamasi sonuglari 3.1 nolu
tabloda yer almaktadir.
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Tablo 2.1. Birim Kok Testi Sonuglari

ADF (Diizey ) Phillips-Perron (Diizey)
Defighen . Sabidli  Sabitsiz ..  Sabith Sabitsiz
Trendli  Trendsiz Trendli  Trendsiz
X -2,70* -3,36 -0,01 -2,38 -3,12 0,23
Mt 2,13 0,58 2,80 1,80 -0,01 2,68
GSH{"R 089 -2,64 4,53 0,72 -2,48 4,60
GSHABD  -0,22 -3.04 2,80 0,11 -2,92 4,01
REDK; -0,37 -1,76 -1,03 -0,14 -1,58 -1,03
ADF (1.Fark ) Phillips-Perron(1.Fark)
Defighen . Sabidi  Sabitsiz ..  Sabith Sabitsiz
Trendli  Trendsiz Trendli  Trendsiz
X, 69 64 70" 522" 1506 14,04
M, 28 74T 10837 7 74 10,68%*
GSHIUR  mog***  -2,03"** -9,04***  1,06"** -12,03"** -9,04***
GSH?BD 10.94%%*  10,89%*F  _979*** 11,25% % 11,20%** _9.75%*
REDK;  -10,23***  -10,61"**  -10,21"**  -10,26™™* -12,36™**  -10,21"**
Kritik Sabith Sabitli Sabitsiz Sabitli Sabitli Sabitsiz
deg. Trendli  Trendsiz Trendli  Trendsiz
%] -3,52 -4,08 -2,59 -3,52 -4,08 -2,59
%5 -2,90 -3.47 -1,95 -2,90 -3.47 -1,94
%I10 -2,59 -3,16 -1,61 -2,59 -3,16 -1,61

Not: *** % 1,* ise % 10 anlamhhk diizeylerini gostermektedir. ADF testi maksimum 11 gecikme uzunlugu ve

Schwarz bilgi kriterine gore otomatik olarak segilmistir. PP testi Bant Genisligi ise Newey-West Bandwith esas

ahnarak otomatik olarak segilmistir.

Sabitli, Sabitli-Trendli ve Sabitli-Trendsiz modeller araciligi ile tahmin edilen birim kok testi
sonuglari, toplam ihracat degiskeni serilerinin sabitli ve sabitli/trendli modelde diizey degerlerinde
(I(0))duraganlik gosterdigini ortaya koymustur. Bunun disinda tiim degiskenlerin diizey degerlerinde
duraganlik gostermeyip, ilk farklari(I(I)) alindiginda duragan hale geldikleri goézlemlenmistir. Bu
sonuglar serilerde mixed(karma) bir duraganlik yapisinin oldugunu gostermistir. Bu nedenle ilerleyen
asamada seriler arasindaki es-biitiinlesme iliskisi bahsi gecen karma(mix) duraganlik yapisina uygun
olan ARDL Sinir Testi yaklagimi araciligi ile tahmin edilmistir.

ARDL es-biitiinlesme testi

Ihracat ve ithalat serileri arasindaki es-biitiinlesme iliskileri asagida gosterilen ARDL es
biitiinlesme model tahmin denklemleri araciligi ile gergeklestirilmistir.

n

n n
AM, =V, + 2 Vi AM,_; + Z V,; AREDK,_; + Z V3 AGSHIYR + v ,M,_,

i=1

i=1 i=1

+ VsREDK,_; + V¢GSHIVE + p,

(3)
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z z z
AX;= @0+ ) @M i+ ) 0 BREDK, ;+ ) i AGSHAZ + X,
i=1 i=1 i=1
+ @sREDK; 1 + 9 GSH{ + g (4)

Seriler arasindaki duraganlik iligkisinin tespitinin ardindan, uzun dénem es biitiinlesme iligkisinin
arastirilmasit amaciyla her iki model (3 ve 4 nolu modeller)i¢cin gergeklestirilen ARDL Sinir Testi
asagidaki denklemler aracilif1 ile gerceklestirilmistir. A, degiskenlerin ilk farkini, n ve z gecikme
uzunluklarini, M_t ithalat, X t ise ihracat modeline ait ithalat ve ihracat degiskenlerinin yer aldigi
aciklayici degiskenleri gostermektedir.

Calismaya entegre edilen ve seriler arasindaki es-biitiinlesme iliskisinin olmadigini temsil eden
sifir hipotezine karsilik iligkinin varligin1 kabul eden alternatif hipotez kurulumu asagidaki sekilde
gercgeklestirilmistir.

Ithalat Modelleri
Hy: V4= V5= V= 0 (Es biitiinlesme iliskisi yok)
Hy:V4# Vs# V# 0 (Es biitiinlesme iligkisi var)
Thracat Modelleri
Hy: o4 = @5 = @ = 0 (Es biitiinlesme iligkisi yok)
Hy: @4 # @5 # @¢ # 0 (Es biitiinlesme iliskisi var)

ARDL sinir testi sonucu elde edilen F degeri, Peseran v.d (2001) tarafindan gelistirilen tablo
degerleri ile karsilastirilir. En biiyiik kritik deger ile en kii¢lik kritik degerin altinda bir deger elde
edilmesi halinde sifir hipotezi reddedilemez. Bu sonug seriler arasinda es-biitiinlesme iligkisinin
olmadigim gosterir. Alt kritik deger ile st kritik degerin arasinda bir deger elde edilmesi halinde ise es-
biitiinlesme iliskisinin varligina veya yokluguna dair bir karara varilamaz. Bu durumda alternatif testlere
yonelinilir. Son olarak elde edilen deger iist kritik degerden daha yiiksek bir deger ise sifir hipotezi
reddedilir, alternatif hipotez kabul edilir. Bu durum seriler arasinda bir eg-biitiinlesme iligkisinin var
olduguna isaret eder. Elde edilen F istatistigi degerleri asagidaki tabloda verilmigtir.

Tablo 2.2. Sinir testi (F testi ve kritik sinir degerleri)

Degisken F istatistigi Kritik Kritik

Tiim Modeller

Saysi(k) Deger(%1) Deger(%5)
i 1(0)-1(1 1(0)-1(1
]hracat 2 5,05*** ( ) () ( ) ()
4,13-5 3,1-3,87
| ©0) 100
Ithalat 2 5,18%**
4,13-5 3,1-3,87

Not: *** %1 anlamlilik diizeyini gostermektedir.

Her iki model ile tahmin edilen F degerlerinin iist kritik degerlerden daha yiiksek ayrica %1
diizeyinde istatistiki olarak anlamli degerler oldugu gorilmiistiir. Bu durum her iki modelde yer alan
serilerin kendi aralarinda uzun dénemli bir es-biitiinlesme iliskisinin var oldugunu gostererek sifir
hipotezi reddedilmesine neden olmustur.

2.2.3.ARDL model tahminleri

Seriler arasindaki es biitiinlesme iligkisinin goriilmesinin ardindan gecikme uzunluklariin
birbirinden bagimsiz ve kointegrasyon sinamasindan farkl olarak belirlendigi ARDL model tahminleri,
calismaya uyarlanmis sekliyle asagidaki denklemler yardimiyla tahmin edilmistir.
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N m k
M, =V, + z Vi Me_; + z V,; REDK,_; + 2 V3; AGSHIUR
i=1 i=0 i=0

+ ue (4)
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A, = @0+ ) @uiXei+ ) @uREDK, i+ ) g3 GSH{P
i=1 i=1 i=1

+ e (5)

M, ithalat modeli igerisinde yer alan ve yillar itibari ile ABD’den yapilan toplam ithalat
tutarlarin1 sembolize eden bagimli degiskeni, s, m ve k gecikme uzunluklarini temsil etmektedir. X_t,
ihracat modeli igerisinde yer alan ve yillar itibari ile ABD’ye yapilan toplam ihracat tutarlarini sembolize
eden bagimli degiskeni temsil ederken u, y ve p ise gecikme uzunluklarin1 gostermektedir. AIC bilgi
kriterlerinden yararlanilarak belirlenen maximum gecikme uzunlugu 8 (ceyreklik veriler) olarak
belirlenmis olup model tahmin sonuglarina gore elde edilen uygun gecikme uzunluklar ve elde edilen
katsayilar 3.3 nolu tabloda gosterilmistir.

Tablo 2.3. ARDL modelleri tahmin sonuglari

Thracat ARDL Ithalat ARDL
Tiim Modeller

(1,0,0) Modeli (5,1,0)Modeli
Degiskenler Katsay1 t-ist. Katsay1 t-ist.
X (—1) 0,56*** 5,73 - -
GSHABD 0,96*** 0,29 - -
GSH{UR - - 2,09%** 3,41
GSH{UR(—1) - - -1,35** -2,07
REDK; -0,36*** 0,10 0,60*** 3,90
C -4.18*** -1,29 0,24** -2,03
Tamsal Testler Katsayilar Katsayilar
R? 0,92 0,91
Diizeltilmis R? 0,91 0,90
Otokolerasyon 0,26 (0,77) 2,22 (0,12)
Normallik 5,34 (0,07) 0,99 (0,61)
Degisen varyans 0,31 (0,87) 1,76 (0,13)
Ramsey testi 0,44 (0,66) 0,17(0,86)
Olasilik 0,000 0,000

Not: *** %1, anlamlilik diizeyi, Parantez igerisindeki degerler ise p(olasilik) degerleridir.

Uygun gecikme uzunluklarina® gore hesaplanan ihracat modeli ARDL (1,0,0) modeli olarak
tahmin edilmistir. Ihracat modeli igerisinde yer alan yurt digt gelir (ABD) ve reel efektif doviz kuru
degiskeni ilk gecikmede iktisadi beklentilere uygun ve istatistiki olarak % 1 diizeyinde anlamli ¢ikmuistir.
Yurt igi gelir degiskeni ve reel efektif doviz katsayilar ise diizey degerlerinde, yine iktisadi beklentilere
uygun ve istatistiki olarak % 1 diizeyinde anlaml1 ¢gikmugtir.

! Uygun gecikme uzunluklar Eviews 9 Ekonometri programm tarafindan otomatik olarak hesaplanmistir.
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Uygun gecikme uzunluklarina gére hesaplanan ithalat modeli ARDL (5,1,0) modeli olarak tahmin
edilmistir. Ithalat modeli icerisinde yer alan yurt i¢i gelir (Tiirkiye) ve reel efektif doviz kuru degiskeni
diizey degerlerinde, iktisadi beklentilere uygun ve istatistiki olarak % 1 diizeyinde anlamli ¢ikmaigtir.

Modellerin giivenilir sonuglar vermesi agisindan dnem arz eden tanisal test sonuglari ise gerek
ihracat gerekse ithalat modellerinde Breusch-Godfrey testine gore ardisik bagimlilik, Breusch-Pagan-
Godfrey testine gore degisen varyans, Ramsey Testi sonuglarina goére model kurma hatalarmin
olmadigim gosterirken, Jarque-Bera testine gore ise hata terimlerinin normal dagilima sahip oldugunu
gostermistir.

Diger yandan her iki model i¢in gergeklestirilen Cusum ve Cusum Q Testi sonuglari modellerde
yapisal kirilmalarin oldugunu goéstermis ancak sonradan 2008 ekonomik krizi ile Covit 19 Pandemisini
temsilen ilgili yillar baz alinarak her iki modele dahil edilen kukla degiskenler sonrasinda asagidaki
grafiklerden de goriilebilecegi gibi, parametrelerin kararl bir yapi sergiledigi goriilmiistiir.

Ihracat Modeli Cusum Testi Ihracat modeli Cusum Q Testi
30 14
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30 14
20 124
10
10
0.8
0 0.6 4
BT 0.4 1
024"
20
00
B o o L B B L B S S '02"/’\ T T T T T T T T T
25 30 35 40 45 50 55 60 65 70 75 80 25 30 35 40 45 50 55 60 65 70 75 80
[— cusum — 5% Significance | [ — CUSUM of squares ----- 5% Significance

2.2.4. Uzun donem katsayilar ve kisa donem Hata Diizeltme Modelleri

Model tahminlerinin gergeklestirilmesinin ardindan, Hata Diizeltme Modelleri uygulanarak
gergeklestirilen tahminler seriler arasindaki kisa donemli iligkiyi ortaya koyarken, tahminlere ait
kalintilardan elde edilen Hata Diizeltme Terimi (HDT) ise kisa donemdeki dengesizliklerin uzun
donemde ne Olcilide dengeye geldigini gostermektedir. (Goriis ve Tiirkdz, 2016). Seriler arasindaki kisa
donemli iliskiler ile hata diizeltme terimini serilerin ilk farklarini alarak tahmin etmeye yarayan ve
calisma ile uyumlu hale getirilen Hata Diizeltme Modelleri asagidaki denklemler yardimiyla
gosterilmektedir.

N m k
AM, =V, + 2 Vi AM,_; + Z V,; AREDK,_; + Z V3 AGSHIYR + 0HDT,_, (6)

=1 =1 =1

u y 1%
AX, = @o + z @1 AX i + Z ©,; AREDK,_; + Z ©3; AGSHEEP + SHDT,_, (7)
i=1 i=1 i=1
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Modellerde yer verilen [AM] _t ithalat [AX] _t degiskeni ise ihracat serisinin ilk farkim
gostermektedir. (HDT) Hata Diizeltme Terimini sembolize ederken, 0 ve d ise sirastyla ithalat ve ihracat
modellerine ait Hata Diizeltme Terimi katsayilarmi temsil etmektedir. Hata Diizeltme Terimi
katsayilarin istatistiksel olarak anlamli1 ve negatif ¢ikmasi beklenmektedir. Tahmin edilen Hata Diizetme
Modeli ve uzun doénem katsay1 sonuglar1 3.4 nolu tabloda gosterilmistir.

Tablo 2.4. ARDL modelleri uzun dénem katsayilar1 tahmin sonuglan

) ihracat ARDL ithalat ARDL
Tm Modeller (1,0,0) Modeli (5,,0) Modeli

Degiskenler Katsayi t-lst. Katsay t-lst.
GSHABD 2,18%** 5,70 - -
GSHTUR . - 1,72%** 9,73
REDK; -0,80"** -4,08 1,415 5,63
DUMMY -0,08*** -2,67 0,15*** 4,41
C 1,60 0,84 -3,02%* -2,22

Tablo 2.5. Kisa Dénem ARDL Hata Diizeltme Tahmin Sonuglan

D(GSHABD) 1,56* 1,95 - -
D(GSHTUR) - - 2,04*** 3,74
D(REDK) -0,25 -1,45 0,51"* 2,30
D(DUMMY) -0,03 -1,03 0,08** 2,1
ECM(—-1) -0,45™** -4,82 -0,44*** -4,61

Not: *** %I, ** %5, * ise %10 anlamlilik diizeyleri

Hata Diizeltme Modelleri sonuglari, kisa dénem ihracat modeli reel efektif doviz kuru katsayisi
ve yurti¢i gelir katsayilariin istatistiki olarak anlamsiz ¢iktigini gostermistir. ABD gelir degiskeni
katsayisinin iktisadi beklentilere uygun, istatistiki olarak %10 diizeyinde anlamli, Hata Diizeltme
Katsayisinin ise hem istatistiki olarak %1 diizeyinde anlaml1 hem de katsayiin negatif isaretli oldugunu
gostermistir. Kisa donem ithalat modeli sonuglar1 incelendiginde ise tiim degiskenlerin iktisadi
beklentilere uygun ve istatistiki olarak anlamli ¢iktigini gdstermistir. Bu da yurtici gelirdeki %1’1ik bir
artigin toplam ithalat1 % 2,04, reel efektif doviz kurundaki %1°lik bir artigin ise toplam ithalat1 %0,51
oraninda arttirdi1 anlamia gelmektedir. Ithalat modeli Hata Diizeltme Katsayismin ise hem istatistiki
olarak %1 diizeyinde anlaml1 hem de katsayinin negatif isaretli oldugunu gdstermistir.

Toplam ihracat ve toplam ithalat modelleri hata diizeltme terimleri (HDT), ihracat modelinde kisa
donemde meydana gelen soklarin % 45’inin, toplam mallar ithalat modelinde ise % 44’iiniin bir sonraki
donemde dengeye geldigini gostermektedir.

Son olarak uzun dénem katsay1 sonuglar1 incelendiginde gelir degiskeni katsayilarimin her iki
modelde hem iktisadi beklentiler ile uyumlu hem de %1 diizeyinde anlamli oldugunu gostermistir. Bu
sonuglar ihracat ve ithalat modellerinde uzun dénemde gelirde meydana gelecek %1’lik bir artisin
sirastyla toplam ihracati %2,18, toplam ithalat1 ise %1,72 oraninda artiracagini gostermektedir. Reel
efektif doviz kuru katsay1 sonuglari incelendiginde ise s6z konusu katsayilarin her iki modelde yine hem
iktisadi beklentiler ile uyumlu hem de %1 diizeyinde anlaml1 oldugunu gdstermistir. Bu sonuglar ihracat
ve ithalat modellerinde uzun donemde reel efektif doviz kurunda meydana gelecek %1°lik bir artigin
(Tiirk Lirasinda %1°lik degerlenmenin) sirastyla toplam ihracati %0,80 azaltacagini, toplam ithalati ise
%1,41 oraninda artiracagini gostermektedir.

Bu sonuglar, ihracatin talep elastikiyeti ile ithalatin talep elastikiyeti toplamimin birden biiyiik bir
degere (0,80+1,41) sahip oldugunu dolayisiyla Tiirkiye ile ABD arasinda gerceklesecek dis ticarette
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Marshall-Lerner kuralinin gegerli olabilecegini gostermektedir. Ayrica elde edilen sonuglar her iki
modelde gelir degiskenlerinin dis ticarette giiglii etkiye sahip oldugunu gostermistir.

Sonuc ve Oneriler

-Uzun donem katsay1 sonuglan Tiirkiye ile ABD arasindaki dis ticarette hem fiyat hem de gelir
degisimlerinin giiclii etki gosterdigini ortaya koymustur. Elde edilen sonuglar, yurtici gelir artislarinin
Tiirkiye’nin 6nemli oranlarda ithalata bagimliligt nedeniyle ABD’den yapilan ithalati 6nemli
miktarlarda artirdigimi gostermektedir. Bu durumun 6nemli miktarlarda dis ticaret agig1 veren Tiirkiye
ekonomisi tizerinde daha baskilayici bir sonuca yol agabilecegi ifade edilebilir. Fiyatlara iliskin sonuglar
ise Tirkiye-ABD dis ticaretinde Marshall-Lerner kuralinin gegerli oldugunu dolayisiyla para
politikasindan sorumlu yoneticilerin doviz kurlaria yonelik gerek acik gerekse ortiilii miidahalelerinin,
Tiirkiye’nin ABD’ye olan ihracat veya ithalatim artirma veya azaltma yoniinde etkiler ortaya
cikarabilecegini gostermektedir. Bu anlamda ilk etapta kurlarda artisa yol agacak miidahalelerin Tiirkiye
ihracat1 iizerinde olumlu etki olusturabilecegi diisiliniilebilir. Oysaki giiniimiiz para politikalar
incelendiginde T.C Merkez Bankasinin kur artiglarina karst baskilayict miidahalelerde bulundugunu
gormekteyiz. Bunun nedeni Tiirkiye ekonomisinin karakteristiginde gizlidir. Diger bir ifadeyle Tiirkiye
ihracatinin 6nemli miktarlarda ithalata bagimlilig1 ve Tiirkiye ekonomisindeki enflasyonist egilim goz
oniline alindiginda ihracati artirmaya yonelik kur politikalarinin ithalatt da ayni1 veya daha fazla
miktarlarda artirarak gerek 6demeler dengesi gerekse enflasyon lizerinde olumsuz etkiler dogurabilecegi
gercegi goz ardi edilmemelidir. Bu nedenle Tiirkiye ile ABD arasindaki dis ticarette kur silahim
kullanarak ihracati artirmanin pek de miimkiin oldugunu sdyleyemeyiz. Bununla birlikte, Tiirk dis
ticareti icerisinde agirlig1 olan farkl {ilkelere yonelik benzer galismalarin yapilmasinin konuya netlik
kazandiracagi diislincesini de ayrica tasimaktayiz. Sonug olarak bu realitelerden yola ¢ikarak politika
Onerilerimizi su sekilde siralayabiliriz;

-Makroekonomik dengeleri saglamaya yonelik gecici ve baskilayici énlemlerden ziyade yapisal
sorunlara egilerek var olan ithalata bagimlilik oranlarin1t minimum diizeylere ¢ekmek

-Tiirkiye’nin 6nemli ithal kalemleri icerisinde yer alan enerji maliyetleri ve bagimliligini
azaltmaya yonelik yer alt1 enerji kaynaklar1 arama faaliyetlerine genislik kazandirmak

-Son zamanlarda Ozellikle de Rusya-Ukrayna savasi sonrasi kiiresel anlamda énem kazanan
yenilenebilir enerji kaynaklarini artirmaya yonelik tesvik ve siibvansiyonlar artirmak

-Ozellikle de ABD’den ithal edilen savunma sanayi iiriinleri, saglik endiistrisine yonelik iiriinler
ve katma degeri yiksek teknolojik triinlerin yurti¢indeki iiretimini artiracak tesvik ve Gzendirici
tedbirlere agirlik vermek
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