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Ozet

Kiiresellesmeyle birlikte, finansal tablolarm biitiin kullanicilarin anlayabilecegi bir sekilde diizenlenmesi ihtiyaci ortaya
cikmustir. Uluslararast Finansal Raporlama Standartlari (UFRS) bu ihtiyaca karsilik vermek amaciyla daha yaygin olarak
kullanilmaya baglanmigtir. UFRS’ nin kullanilmasiyla, finansal tablolar sadece anlasilir ve kullanigh degil ayn1 zamanda daha
seffaf hale gelmislerdir. Zaman iginde bu standartlarin ulusal diizenlemelere de etkileri olmugtur.

Tiirkiye’de ise finansal tablolar ile ilgili ilk diizenlemeler, 1992 yilinda yayimlanan Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi
(MSUGT) ile olusturulmustur. 2018 yilina gelindiginde ise biiyiik ve orta boy isletmeler i¢in UFRS ile uyumlu olan Biiyiik ve
Orta Boy Isletmeler i¢in Finansal Raporlama Standardi (BOBI FRS) yayimlanmistir. Standardi uygulayacak olan isletmeler,
finansal tablolarini burada yer alan ilkelere gore olusturmak zorundadir.

Bu c¢aliymada Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’ne gére hazirlanan temel finansal tablolar, diizeltme kayitlar
yapilarak, BOBI FRS’ye uygun hale getirilmistir. Her iki diizenlemeye gore hazirlanan bu finansal tablolar rasyo analizi
acisindan karsilastirilmis ve ortaya cikan farkliliklar incelenmistir.

Anahtar Sézciikler: Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi, Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler i¢in Finansal Raporlama
Standardi, Rasyo Analizi.

JEL Smiflamasi: M40, M41, M49.
Abstract

With globalization, the need to regulate financial statements in a way that all users can understand has emerged. International
Financial Reporting Standards (IFRS) have become more widely used to respond to this need. With the use of IFRS, financial
statements are not only understandable and useful, but also become more transparent. Over time, these standards have also had
implications for national regulation.

In Turkey, the first regulations related to financial statements, published in 1992, the General Communique on Accounting
System Application (GCASA) was generated. By 2018, the Financial Reporting Standard for Large and Medium Sized
Enterprises (FRS for LMEs), which is compatible with IFRS for large and medium sized enterprises, has been published.
Enterprises that apply the standard must prepare their financial statements in accordance with the principles contained in these
regulations.

In this study, the basic financial tables prepared according to the General Communique on Accounting System Application
have been adjusted to FRS for LMEs by making correction records. These financial tables prepared according to both
regulations were compared in terms of ratio analysis and the resulting differences were examined.
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1. GIRIS

Finansal tablolarda yer alan bilgilerin karar vericiler tarafindan en iyi sekilde ve siiratle kullanilabilmesi i¢in bu
tablolarin anlagilabilir, ihtiyaca uygun, giivenilir, karsilastirilabilir olmasi, zamaninda diizenlenmesi
gerekmektedir (Caliyurt ve Kesimli, 2015:14). Bu sebeple de yasal diizenleyiciler isletmelerin olusturacaklart
finansal tablolara ait ilkelerin yukaridaki gereklilikleri karsilayacak sekilde olmasi konusunda zaman zaman
diizenlemeler yapmaktadirlar.

30138 (Miikerrer) sayil1 Resmi Gazete’de BOBI FRS Hakkinda Sira No:56 Teblig ile bagimsiz denetime tabi olup
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarin1 uygulamayan isletmelerin miinferit ve konsolide finansal tablolarinin
gercege uygun, ihtiyaca uygun ve karsilastirilabilir bilgi saglamasini teminen Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler igin
Finansal Raporlama Standardi (BOBI FRS) yiiriirliige konulmustur.

Teblig ve eki BOBI FRS’nin, 19.12.2012 tarihli ve 2012/4213 say1li Bakanlar Kurulu Karar1 ile yiiriirliige konulan
Bagimsiz Denetime Tabi Olacak Sirketlerin Belirlenmesine Dair Karar uyarinca bagimsiz denetime tabi olup,
26.8.2014 tarihli ve 29100 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Kurul Karar1 kapsaminda TFRS uygulamayan
isletmelerin miinferit ve konsolide finansal tablolarmin hazirlanmasinda uygulanmasi zorunlu tutulmustur. BOBI
FRS, 27 Boliim ve Finansal Tablolar ile Tanimlari igeren 9 Ek’ten olugmaktadir.

Bu caligmada oncelikle Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’ne (MSUGT’ye) gore diizenlenmis olan
bilango ve gelir tablosu, BOBI FRS’ye gore uygun finansal durum tablosu ile kar veya zarar tablosuna ¢evrilmis,
diizeltme islemlerine iliskin muhasebe kayitlar1 yapilmistir. Ardindan s6z konusu iki diizenleme kapsaminda
ortaya ¢ikan finansal tablolar rasyo yontemi ile analize tabi tutulmus, BOBI FRS’nin finansal analiz sonuglarina
etkileri incelenmistir.

2. UYYGULAMA

HMC Isletmesi’nin Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi'ne (MSUGT’ye) gore diizenlenen 31.2.2018
tarihli Bilangosu ve 01.01.2018-31.12.2018 donemine ait Gelir Tablosu asagida verilmektedir. (Tablodaki tutariar,
aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

HMC isletmesi’nin 31.12.2018 Tarihli Bilangosu

AKTIF PASIF

I. Donen Varhklar 1.532.000 | I1I. Kisa Vadeli Yabanc1 Kaynaklar 1.155.000
Hazir Degerler 812.000 | Ticari Borglar 615.000
Kasa 62.000 | Saticilar 615.000
Banka 750.000 | Diger Borglar 4.340
Menkul Kiymetler 50.000 | Ortaklara Borglar 4.340
Hisse Senedi 50.000 | Alinan Avanslar 491.000
Ticari Alacaklar 435.000 | Alman Siparis Avanslar1 491.000
Alicilar 435.000 | Borg ve Gider Karsiliklar: 44.660

Dénem Kari Vergi ve Diger Yasal

Stoklar 235.000 Yikiimlilik Karsiliklar 44.660
Ticari Mallar 168.000
Verilen Siparis Avanslari 67.000

I1. Duran Varhklar 587.600 | IV. Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar -
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Maddi Duran Varhklar 477.600
Binalar 320.000 | V. Ozkaynaklar 964.600
Tesis, Makine ve Cihazlar 80.000 | Odenmis Sermaye 785.960
Demirbaglar 90.000 | Sermaye 785.960
Birikmis Amortismanlar (-) (32.400) | Donem Net Kar1 178.640
Yapilmakta Olan Yatirimlar 20.000

Maddi Olmayan Duran Varhklar 108.000
Kurulus ve Orgiitlenme Giderleri 15.000
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri 120.000
Birikmis Amortismanlar (-) (27.000)

Gelecek Yillara Ait Giderler ve 2.000

Gelir Tahakkuklar:
Gelecek Yillara Ait Giderler 2.000

AKTIF TOPLAMI 2.119.600 | PASIF TOPLAMI 2.119.600
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HMC isletmesi’nin 01.01.2018 - 31.12.2018 Donemine Ait

Ayrintili Gelir Tablosu

A- BRUT SATISLAR
Yurtigi Satiglar
Yurtdis1 Satiglar

B- SATIS INDIRIMLERI (-)
Satistan {adeler (-)
Satis Iskontolar1 (-)

C- NET SATISLAR

D- SATISLARIN MALIYETI (-)
Satilan Ticari Mallar Maliyeti (-)
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI

E- FAALIYET GIDERLERI (-)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)

FAALIYET KARI VEYA ZARARI

F- DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GELIR VE KARLAR
Faiz Gelirleri
Komisyon Gelirleri
Kambiyo Karlar1
Diger Olagan Gelir ve Karlar

G- DiGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GiDER VE ZARARLAR (-)
Kambiyo Zararlari (-)

H- FINANSMAN GIDERLERI (-)
Uzun Vadeli Bor¢lanma Giderleri (-)
OLAGAN KAR VEYA ZARAR

I- OLAGANDISI GELIR VE KARLAR
Diger Olagandis1 Gelir ve Karlar

J- OLAGANDISI GiDER VE ZARARLAR (-)
Diger Olagandist Gider ve Zararlar (-)
DONEM KARI VEYA ZARARI

K- DONEM KARI VERGI VE DIiGER YASAL YUKUMLULUK
KARSILIKLARI (-)

DONEM NET KARI VEYA ZARARI

2.780.000
33.000

(35.500)

(51.550)

(1.980.500)

(205.500)
(207.000)

1.350
2.500
470.000
250

(535.000)

(65.500)

31.000

(14.250)

2.813.000

(87.050)

2.725.950

(1.980.500)

745.450

(412.500)

332.950

474.100

(535.000)

(65.500)

206.550

31.000

(14.250)

223.300

(44.660)
178.640
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2.1. Ek Bilgiler

1. Isletmenin portfoyiindeki borsada islem goren hisse senetlerinin, gercege uygun degerinin 53.000 % oldugu
tespit edilmistir.

2. Alicilar hesabi incelendiginde 40.000 $’lik alacagin vadesi geldigi halde tahsil edilmedigi anlagilmistir.

3. Ticari alacaklarin etkin faiz yontemine gore itfa edilmis degeri 345.000 %’dir.

4. 168.000 £’lik ticari mallar maliyet bedeli i¢inde vadeli alimlardan kaynaklanan 1 yili asan vade farki oldugu
anlagilmistir. Bu nedenle vade farki ayristirilmis ve etkin faiz yontemine gore faiz gideri 14.500 % olarak
hesaplanmustir.

5. Stoklarin net gerceklesebilir degeri 129.500 %’ dir.

6. Isletmenin 320.000 %’ye kayitli binasinin arsadan aldig1 pay 160.000 % olarak hesaplanmustir.

7. Binanin isletmeye giris tarihi 01.01.2018’dir. Faydali dmrii 50 y1l olarak belirlenmis olan binanin amortisman
hesaplamasinda normal amortisman yontemi kullanilmigtir.

8. Arsanin geri kazanilabilir degeri 155.000 % ve binanin ise 151.600 %’dir.
9. 80.000 ¥ degerindeki makinenin faydali 6mrii isletme tarafindan 8 yil olarak belirlenmistir. Bu makinenin vergi
mevzuatina gore birikmig amortismani 8.000 % olarak kaydedilmistir. Makinenin isletmeye giris tarihi

01.04.2018°dir. Ayrica, makinenin geri kazanilabilir degeri 72.500 %’dir.

10. isletmenin genel amagh kullandig1 kredi faizinin 5.000 %’lik kismi insasi 1 yildan uzun siiren duran varhga
aittir.

11. Kurulus ve orgiitlenme giderlerinin aktiflestirildigi anlasilmistir. Ilgili giderin birikmis amortisman tutar
3.000 £’ dir.

12. Aktiflestirilen arastirma ve gelistirme giderlerinin 40.000 $’lik kisminin aragtirma asamasindaki faaliyetlerle
ilgili oldugu anlagilmustir.

13. Ticari borglarm etkin faiz yontemine gore itfa edilmis degeri 550.000 %’ dir.
14. Kidem tazminati karsilig1 3.800 ¥ olarak hesaplanmustir.

15. Isletme aleyhine ag1lan 30.000 % tutarindaki davanin kaybedilme olasilig1 yiiksektir ve olasi nakit ¢ikis1 25.000
P dir.

16. Ertelenen vergi hesaplanmustir. Vergi oran1 %22°dir.

Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’ ne gore hazirlanmis olan finansal tablolar, yukarida verilen Ek Bilgiler
cercevesinde gerekli diizeltme kayitlart yapilarak BOBI FRS’ye uygun finansal tablolara gevrilmistir.
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2.2. Diizeltme Kayitlari

1. Borsada ve/veya teskilatlanmis diger piyasalarda islem goren dzkaynak araglari, ilk muhasebelestirmede
islem fiyatindan 6lgiilerek islem maliyetleri kar veya zarara yansitilir. Bu 6zkaynak araglari raporlama tarihinde
ise gercege uygun degerleri (piyasa degeri) lizerinden oOlgiilmekte ve ortaya ¢ikan deger farklari Finansal
Yatirimlar Deger Artis Kazanclar: veya Finansal Yatirnmlar Deger Azahs Zararlar kalemlerinde kar veya
zarara yansitilmaktadir (BOBI FRS, 2018:pr.9.20).

/

110 HiSSE SENETLERI 3.000
6XX FINANSAL YATIRIMLAR

DEGER ARTIS KAZANCLARI 3.000

/

2. Isletme dénem sonlarinda makul bir gerekceye dayanarak tahsili siipheli hale gelen ticari ve diger
alacaklarmm tahmin etmeli ve bu alacaklar i¢in deger diisiikliigii karsihg: hesaplamalidir. Siipheli alacaklar,
cesitli nedenlerle tahsil imkanlarinin giiclesmis oldugu tahmin edilen alacaklar1 ifade etmektedir (BOBI FRS,
2018:pr.9.10).

Vadesi geldigi halde, tahsil edilemeyen alacaklara karsilik ayrilmasi gerekmektedir.
/

128 SUPHELI TICARI ALACAKLAR 40.000
120 ALICILAR 40.000

/

654 KARSILIK GIDERLERI 40.000
129 SUPHELI TiC. AL. KARS. 40.000

/

3. Vadesi bir y1l veya daha kisa olan alacak ve borglar ile 6deme ¢agrisi yapilan sermaye alacaklari, itibari degeri
iizerinden Olciilmektedir. Vadesi bir y1l veya daha uzun olan alacaklar (6deme ¢agrisi yapilan sermaye alacaklari
hari¢) ve bor¢lar ise itfa edilmis degeri tizerinden 6l¢iilmektedir. Ticari alacaklar etkin faiz yontemiyle hesaplanan
iskonto edilmis degerleriyle gosterilirler (BOBI FRS, 2018:pr.9.8).
/
657 REESKONT FAIZ GID. 50.000
122 ALACAK SEN. REESK. 50.000
/

4. Stoklarin vadeli satin alinmasi durumunda; vade bir yil veya daha kisa ise vade farki ayristirilmaz. Vadenin bir
yildan uzun olmasi durumunda stoklar, vade farki ayristirilarak pesin fiyat {izerinden 619§ilﬁr. Bu durumda vade
farki, etkin faiz yontemine gore hesaplanarak, faiz gideri olarak muhasebelestirilir (BOBI FRS, 2018:pr.6.8).

Vadenin bir yildan uzun olmasi durumunda, vade farklari stok maliyeti i¢inde yer almaz. Bu nedenle vade farki
stok maliyetinden diisiiliir.”
/
660 KISA VADELI BORCLANMA GID. 14.500
153 TICARI MALLAR 14.500
/

5. Her raporlama dénemi sonunda, stoklarin deger diisiikliigiine ugrayip ugramadigi degerlendirilir. Stoklarin zarar
gormesi, kismen veya tamamen kullanilmaz hale gelmesi, satis fiyatlarinin diigmesi, tamamlanma maliyetinin
artmasit ya da tahmini satis maliyetlerinin yiikselmesi gibi nedenlerle stoklar deger diisiikliigiine ugrayabilir.
Stoklarin deger diisiikliigiine ugramas: durumunda, stoklarin defter degeri net gerceklesebilir degerine indirilir. Bu
indirim tutari, deger diisiikliigli zararini olusturur ve Kar veya Zarar Tablosunda “Satiglarin Maliyeti” kalemine
yansitilir (BOBI FRS, 2018:pr.6.22).

* Stoklar heniiz satilmamugtir.
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/
621 SATILAN TICARI MALLAR MALIYETI 24.000

158 STOK DEGER DUS. KAR.
/

24.000

6. Arazi ve binalar, birbirinden ayrilabilir varliklardir. S6z konusu varliklar birlikte edinilmis olsalar bile, ayr
olarak muhasebelestirilirler (BOBI FRS, 2018:pr.12.5). Bu yiizden binanin maliyeti i¢inde yer alan arsa paymin
tespit edilerek maliyetten diisiilmesi gerekmektedir.
/
250 ARSA VE ARAZILER 160.000
252 BINALAR 160.000
/

7. Arsa ve araziler smrsiz faydali émre sahip olduklarindan ameortismana tabi degildir (BOBi FRS,
2018:pr.12.23). Binanin arsadan aldigi pay diisiildiikten sonra arsaya ait amortisman tutarinin iptal edilmesi
gerekir.

/
257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR 6.400
257 BIRIKMIS AMORTISMAN 3.200
632 GENEL YONETIM GID. 3.200
/

8. Her raporlama dénemi sonunda varligin deger diisiikliigiine ugradigina iliskin bir gostergenin mevcut olup
olmadig1 degerlendirilir. Bu tiir bir gostergenin mevcut olmasi durumunda ilgili varligin geri kazanilabilir tutar
belirlenir (BOBI FRS, 2018:pr.18.4). Geri kazanilabilir tutar, varhgm (veya nakit yaratan birimin) satis
maliyetleri diisiilmiis ger¢ege uygun degeri ile kullanim degerinden yiiksek olanidir. Varliklar, geri kazanilabilir
tutarindan daha yiiksek bir tutarla Finansal Durum Tablosunda izlenemez. Bir varligin defter degerinin geri
kazanilabilir tutarindan biiyiik olmas1 durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur (BOBI FRS, 2018:pr.18.3). Buna
gore; duran varligin defter degeri, geri kazanilabilir degerden yiiksek kalmigsa deger diisiikliigii kayit altina alinir.
Burada geri kazanilabilir deger daha diigiik oldugu i¢in, duran varliklar bu degere indirgenir.

/
659 DIGER OLAGAN GiD. VE ZARARLAR 10.200
250 ARSA VE ARAZILER 5.000
252 BINALAR 5.200
/

9. Amortisman islemine, varlik kullanima hazir oldugunda baslanir ve varligin finansal tablo dis1 birakilmasiyla
son verilir. Dolayistyla donem igerisinde kullanima alinan varliklar i¢in kullanilan giin esasma gore kist
amortisman hesaplanir (BOBI FRS, 2018:pr.12.26). Makinenin amortismanmnin diizeltilmesi gerekmektedir.
Makine, Nisan ayinda alindigi i¢in 1 yillik yerine 9 aylik amortisman giderinin dikkate alinmasi gerekmektedir.

Makinenin Amortismanit = (80.000 TL / 8 y1l) x (9 ay / 12 ay) = 7.500 TL

/
257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR 8.000
257 BIRIKMIS AMORTISMAN 7.500
632 GENEL YONETIM GID. 500
/

10. Uretilmesi, insas1 veya olusturulmasi normal sartlar altinda bir y1ldan daha uzun siiren stoklarin, maddi duran
varhklarin, yatirim amach gayrimenkullerin ve maddi olmayan duran varhiklarin elde edilmesiyle dogrudan
iliskili olan bor¢lanma maliyetleri, s6z konusu varligin satisa veya kullanima hazir hale getirildigi tarihe kadar,
varhigin maliyetine dahil edilmektedir (BOBI FRS, 2018:pr.17.2). Buna goére, 5.000 TL’nin 661 Uzun Vadeli
Borg¢lanma Giderleri hesabindan diisiilerek, varligin maliyetine dahil edilmesi gerekmektedir.
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/

258 YAPILMAKTA OLAN YATIRIMLAR 5.000
661 UZUN VAD. BORC. GiD. 5.000
/

11. isletmede olusturulan serefiye ile maddi olmayan unsurlar igin katlanilan ve maddi olmayan duran varlik
tanimim1 kargilamayan harcamalar, bu standart uyarinca varlik olarak muhasebelestirilen diger bir varligin
maliyetinin bir parcasi olmadigi siirece maddi olmayan duran varhik olarak aktiflestirilmez; olustuklar
doénemde gider olarak kér veya zarara yansitilir (BOBI FRS, 2018:pr.14.14). Buna gére kurulus ve rgiitlenme
giderlerinin aktiflestirilmeyip, gider olarak yazilmasi gerekmektedir.

/
632 GENEL YONETIM GID. 12.000
268 BIRIKMIS AMORTISMANLAR 3.000
262 KURULUS VE ORG. GID. 15.000
/

12. Arastirma safhasinda yapilan harcamalar aktiflestirilmez, gerceklestiginde gider olarak kar veya zarara
yansitihr (BOBI FRS, 2018:pr.14.16). Standartta belirtilen sartlarin tamaminin karsilanmasi halinde, gelistirme
sathasinda yapilan harcamalar maddi olmayan duran varlik olarak aktiflestirilir (BOBI FRS, 2018:pr.14.17).

Arastirma ve Gelistirme Giderleri 120.000 TL
Arastirma Giderleri 40.000 TL
Gelistirme Giderleri 80.000 TL
Birikmis Amortismanlar 24.000 TL
Arastirma Giderleri 8.000 TL
Gelistirme Giderleri 16.000 TL
/
630 ARASTIRMA VE GELiSTIRME GID. 32.000
268 BIRIKMIS AMORTISMANLAR ) 8.000
263 ARAS. VE GEL. GID. 40.000
/

13. itfa edilmis degeri iizerinden &lgiilen ticari alacak ve borglara iliskin etkin faiz ydntemine gére hesaplanan faiz
tutar1 Kir veya Zarar Tablosunda “Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler” veya “Esas Faaliyetlerden Diger
Giderler” kalemlerinde; diger alacak ve borglara iligkin etkin faiz yontemine gore hesaplanan faiz tutari ise “Faiz,
Kar Pay1 vb. Gelirler” veya “Faiz vb. Giderler” kalemlerinde gosterilir (BOBI FRS, 2018:pr.9.9).

/

322 BORC SENETLERI REESKONTU 65.000
647 REESKONT FAIZ GELIR. 65.000
/

14. Ilgili oldugu raporlama dénemi sonu itibarryla kidem tazminati yiikiimliiliikleri tahmin edilir ve bu tahmin
nedeniyle cari dénemde ortaya gikan kidem tazminat1 yiikiimliilik artislar1 hesaplanarak giderlestirilir (BOBI
FRS, 2018:pr.19.17). MSUGT ye gore hazirlanan tabloya alinmayan Kidem Tazminati Kargiliginin, BOBI FRS
ilkeleri uyarinca finansal tablolara alinmasi gerekmektedir.

/

632 GENEL YONETIM GIDERLERI 3.800
472 KIDEM TAZM. KARS. 3.800
/
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15. Karsilik ayrilabilmesi i¢in igletmenin raporlama dénemi sonunda gecmis bir olaydan kaynaklanan bir
yiikiimliiliigiiniin bulunmasi, bu yikiimliliigiin yerine getirilmesi i¢in isletmeden ekonomik fayda ¢ikisinin
muhtemel olmasi (diger bir ifadeyle gergeklesme olasiliginin, ger¢eklesmeme olasiligindan daha yiiksek olmasi)
ve yiikiimliilik tutarimn giivenilir bir bicimde tahmin edilebilir olmasi gerekmektedir (BOBI FRS,
2018:pr.19.5). Isletme aleyhine agilan dava nedeniyle nakit ¢ikist ihtimali yiiksek olup, bu nakit ¢ikis1 25.000 TL
olarak 6ngoriilmektedir.

/
654 KARSILIK GIDERLERI 25.000

379 DiG. BORC VE GID. KARS. 25.000
/

16. Ertelenen Vergi:

Burada BOBI FRS, Béliim 23 Gelir Uzerinden Alman Vergiler hiikiimleri isletme finansal tablolarma
uygulanacaktir. Bu boliimde, gelir lizerinden alinan vergilerin kayda alinmasina iliskin ilkeler diizenlenmektedir.
Finansal tablolara yansitilan islem ve olaylarla ilgili olarak ortaya ¢ikan cari veya sonraki donemlere iligkin
vergilerin kayda alinmasi gerekir. Kayda alinan vergi, donem vergisi ve ertelenmis vergi tutarlarindan olusur
(Ataman ve Gokgen, 2018:295).

Ertelenmis vergi; varliklarin ve yiikiimliiliklerin defter degerleri iizerinden geri kazanilmas: veya ddenmesi ve
indirilecek ge¢mis yil zararlari ile vergi indirimlerinin ileriye tasinmasi sonucunda gelecek donemlerde 6denecek
veya geri kazanilacak vergilerdir. Ge¢mis islemler ve olaylar nedeniyle gelecek donemlerde geri kazanilacak veya
Odenecek vergilere iliskin olarak ertelenmis vergi varhigi veya ertelenmis vergi yiikiimliiliigii finansal tablolara
alinir. Ertelenmis vergiler; varliklarm ve yiikiimlilikklerin finansal durum tablosuna yansitildiklari tutarlar ile
bunlarin vergiye esas degeri arasindaki farklardan ve heniiz indirilmemis ge¢mis yil zararlari ile heniiz
kullanilmamis vergi indirimlerinin ileriye tasinmasindan kaynaklanir (BOBI FRS, 2018:pr.23.12-13).

Ertelenen vergi varligi ve yiikiimliiliigiiniin ortaya ¢ikis nedenleri asagidaki gibi 6zetlenebilir:

Tablo 1: Ertelenen Vergi Varligi ve Yiikiimliliigiiniin Ortaya Cikis Nedenleri

AKTIF/PASIF | pyrum Farkin Niteligi Sonug¢

gzrgilri])egerl > Muhasebe Indirilebilir Gegici Fark Ertelenmis Vergi Varligi
AKTIFLER

Ve{g1 D cgeri < Muhasebe Vergilendirilebilir Gegici Fark Elj.tel.?nn.l.ls.. Ye el

Degeri Yikiimliligi

Vergi Degeri > Muhasebe Indirilebilir Gegici Fark Ertelenmis Vergi

Degeri Yikimliligi
PASIFLER

B:rggelri])egerl > Muhasebe Vergilendirilebilir Gegici Fark | Ertelenmis Vergi Varligi

Kaynak: Orten vd., 2007:148

Tablo 2: Ertelenen Vergi Varliklari ve Yiikiimliiliikleri

Ek Bilgi | Ertelenen Vergi Unsuru Er?}fﬁfEIL?rgi f{zt:lizf:l:lfll;%i
1 Finansal Yatirnmlar Deger Artist 3.000
2 Stipheli Ticari Alacak 40.000
3 Ticari Alacaklar Reeskontu 50.000

466



4 Stoklarin Vadeli Alim1 14.500
5 Stok Deger Diistikliigi 24.000
6 Arsa ve Bina Ayrimi (Ertelenmis Vergi Yok)
7 Arsa ve Bina Amortismant 3.200
8 Arsa ve Bina Deger Diisiikligii 10.200
9 Makine Amortismani 500
10 Duran Varlik Kredi Faizi 5.000
11 Kurulus ve Orgiitlenme Giderleri 12.000
12 Aragtirma Giderleri 32.000
13 Ticari Borglar Reeskontu 65.000
14 Kidem Tazminat1 Karsilig1 3.800
15 Dava Karsilig 25.000
TOPLAM 211.500 TL 76.700 TL
Ertelenen Vergi Varhklar =211.500 TL x 0,22 = 46.530 TL
Ertelenen Vergi Yiikiimliiliikleri = 76.700 TL x 0,22 =16.874 TL
/
296 ERTELENEN VERGI VARLIKLARI 46.530
496 ERT. VERGI YUK. 16.874
29.656

691 D. K. V.D. Y. YUK. KARS.

/
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HMC iSLETMESI 31.12.2018 TARIHLI
FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 31.12.2018

31.12.2017

VARLIKLAR

Doénen Varhklar

- Nakit ve Nakit Benzerleri 812.000

- Finansal Yatirimlar 53.000

- Ticari Alacaklar 345.000

- Diger Alacaklar

- Stoklar 196.500
- Ticari Mallar 129.500
- Verilen Avanslar 67.000

- Pesin Odenmis Giderler

- Pesin Odenmis Vergi ve Benzerleri

- Diger Donen Varliklar

TOPLAM DONEN VARLIKLAR 1.406.500

Duran Varhklar

- Ticari Alacaklar

- Diger Alacaklar

- Finansal Yatirimlar

- Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar

- Yatirnm Amacli Gayrimenkuller

- Maddi Duran Varliklar 476.100
- Arazi ve Arsalar 155.000
- Binalar 151.600
- Tesis, Makine ve Cihazlar 72.500
- Demirbagslar 72.000
- Yapilmakta Olan Yatirimlar 25.000

- Maddi Olmayan Duran Varliklar 64.000
- Gelistirme Maliyetleri 64.000
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar

- Pesin Odenmis Giderler 2.000

- Ertelenmis Vergi Varligi 46.530

- Diger Duran Varliklar

TOPLAM DURAN VARLIKLAR 588.630

TOPLAM VARLIKLAR 1.995.130
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HMC iSLETMESI 31.12.2018 TARIHLI

FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 31.12.2018  31.12.2017

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

- Finansal Yikiimlilikler

- Ticari Borglar 550.000

- Diger Borglar 4.340
- Ortaklara Borg¢lar 4.340

- Alinan Avanslar 491.000

- Odenecek Vergi ve Benzeri Yiikiimliiliikler 44.660

- Kisa Vadeli Karsiliklar 25.000
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 25.000

- Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 1.115.000

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

- Finansal Yikiimliliikler

- Ticari Borglar

- Diger Borglar

- Alinan Avanslar

- Odenecek Vergi ve Benzeri Yiikiimliiliikler

- Uzun Vadeli Karsiliklar 3.800
- Kidem Tazminati Karsiliklart 3.800

- Ertelenmis Vergi Yikiimlilagi 16.874

- Diger Uzun Vadeli Yiikiimlilikler

TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 20.674

OZKAYNAKLAR

- Odenmis Sermaye 785.960
- Sermaye 785.960

- Geri Alinmis Paylar (-)

- Paylara Iliskin Primler

- Yeniden Degerleme Yedegi

- Yabanci Para Cevrim Farklari

- Kar Yedekleri

- Gegmis Yillar Karlari/Zararlari

- Donem Net Kari 73.496

TOPLAM OZKAYNAKLAR 859.456

TOPLAM KAYNAKLAR 1.995.130
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HMC iSLETMESI 01 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 31.12.2018  31.12.2017
Satis Hasilat1 2.725.950
Satiglarin Maliyeti (-) (2.004.500)
Briit Kar 721.450
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) (32.000)
Pazarlama Giderleri (-) (205.500)
Genel Yonetim Giderleri (-) (219.100)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 65.000
- Reeskont Faiz Gelirleri 65.000
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (115.000)
- Karsilik Giderleri (65.000)
- Reeskont Faiz Giderleri (50.000)
Esas Faaliyet Kar1 214.850
Diger Faaliyetlerden Gelirler 33.750
- Diger Gelirler 33.750
Diger Faaliyetlerden Giderler (-) (24.450)
- Diger Giderler (24.450)
Finansal Gelirler 474.350
- Faiz, Kar Payi vb. Gelirler 1.350
- Kur Farki Gelirleri 470.000
- Finansal Yatirimlar Deger Artis Kazanglar 3.000
Finansal Giderler (-) (610.000)
- Faiz vb. Giderler (75.000)
- Kur Fark: Giderleri (535.000)
DONEM KARI 88.500
Vergi Gideri/Geliri (15.004)
- Dénem Vergi Gideri (-) (44.660)
- Ertelenmis Vergi Geliri 29.656
DONEM NET KARI 73.496

470



3. RASYO ANALIZi

Finansal tablo wverilerini, yiizdelik veya zaman cinsinden ifade edilen matematiksel iliskiler agisindan
kargilagtirmak yerine, mantiksal olarak baglantili olan iki finansal veri unsuru arasindaki iliskiyi ifade eden rasyo
analizi kullanilabilmektedir (Aerts ve Walton, 2013:238). Bu bdliimde, MSUGT ye gore hazirlanan Bilango ve
Gelir Tablosu ile BOBI FRS'ye gore hazirlanan Finansal Durum Tablosu ve Kar veya Zarar Tablosu verilerine
dayanarak rasyo analizi yapilmistir.

3.1. Likidite Oranlan

HMC isletmesinin hem MSUGT’ye hem de BOBI FRS’ye gére hazirlanan mali tablolarindan elde edilen Likidite
Oranlari, Tablo 3’te goriilmektedir.

Tablo 3: Likidite Oranlar1 Karsilagtirmasi

Cari Oran _ Donen Varliklar _ 1.532.000 _ 133
(MSUGT) " Kisa Vadeli Yabanc1 Kaynaklar ~ 1.155.000

Cari Oran _ Donen Varliklar _ 1.406.500 _ 126

(BOBI FRS) " Kisa Vadeli Yiikiimlilikler  1.115.000

Likidite Orani _ Donen Varhklar — Stoklar _ 1.297.000 — 112
(MSUGT) " Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar ~ 1.155.000

Likidite Oram _ Donen Varhiklar — Stoklar _ 1.210.000 - 109

(BOBI FRS) " Kisa Vadeli Yiikiimliilikler  1.115.000

Nakit Oran _ Hazir Degerler + Serbest Menkul Degerler _ 812.000 + 50.000 _ 078
(MSUGT) - Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar - 1.155.000 ’
Nakit Oran _ Nakit ve Nakit Benzerleri + Finansal Yatirimlar _ 812.000 + 53.000 _ 078
(BOBI FRS) - Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler ~ 1115000

Likidite oranlari, bir firmanin mevcut yikimliliiklerini yerine getirme yetenegini 6lgmekte ve mevcut
varliklarm/borglarin kullaniminin verimliligini 6lgen oranlar igermektedir (Gibson, 2009:177). Bunlardan biri olan
Cari Oran, isletmenin kisa vadeli bor¢ 6deme giiciinii dlgiimlemektedir. Gelismis {ilkelerde bu oranin 2 olmast
yeterli goriiliirken geligsmekte olan iilkelerde bu oranin 1,5 olmasi yeterli kabul edilmektedir. Ornek isletmede
MSUGT’ye uygun bilangoda cari oran 1,33 iken BOBI FRS’ye uygun finansal durum tablosunda 1,26 olarak
hesaplanmistir. Her iki durumda da makul seviyenin altinda ¢ikmigtir. MSUGT ye gore diizenlenen bilangodaki
Doénen Varliklarin tutari, finansal yatirimlarda yer alan Hisse Senetlerinin gercege uygun degerinden gosterilmesi,
Ticari Alacaklar kalemindeki siipheli alacaklar, Ticari Alacaklarin reeskontu, Ticari mallarin maliyetinde yer alan
finansman giderlerinin ayristirilmas1 ve stoklarin net gerceklesebilir deger ile gdsterilmesi sonucunda, BOBI
FRS’ye uygun olarak diizenlenen Finansal Durum Tablosu’nda farkli gikmaktadir. Dénen Varliklar toplami, BOBI
FRS’ye uygun finansal durum tablosunda daha kiigiik ¢ikmaktadir. Isletmenin Donen Varliklarin yapisina gore
degismekle birlikte Ticari Alacaklar1 ve stoklar1 bulunan isletmelerde Donen Varlik toplami, BOBI FRS’ye uygun
finansal durum tablosunda, MSUGT’ye uygun bilancoya gére genelde diisiik ¢ikacaktir. Isletmenin kisa vadeli
yabanci kaynaklar1 (kisa vadeli yiikiimliiliikler) BOBI FRS’ye uygun finansal durum tablosunda daha kiiciik
cikmustir. Bunun nedeni, Ticari Borglarm reeskonta tabi tutulmus olmasidir. BOBI FRS’ye gore senetsiz ticari
borglar da reeskonta tabi tutuldugundan genellikle; BOBI FRS’ye uygun finansal durum tablosundaki kisa vadeli
yiikiimliiliklerin MSUGT ’ye uygun bilangodaki kisa vadeli yabanci kaynaklardan diisiik ¢ikmasi beklenir.

Likidite (Asit-Test) Orani, isletmenin bir yillik siire i¢cinde stoklarii satamamasi durumunda bir y1l i¢inde nakde
doniisebilecek diger donen varliklari ile kisa vadeli borglarini ne dl¢iide karsilayabilecegini gosterir. Genel olarak
1 diizeyi asit-test oran1 igin yeterli goriilmektedir. Ornek isletmede MSUGT ye uygun bilancoda asit-test orani
1,12 iken BOBI FRS’ye uygun finansal durum tablosunda 1,09 olarak hesaplanmustir. Bu oran, her iki finansal
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tabloda da makul seviyenin tizerindedir. Orandaki degisimin nedenleri; Dénen Varliklar ve Kisa Vadeli Yabanci
Kaynaklardaki BOBI FRS’ye gore yapilan diizeltmelerden kaynaklanmaktadir.

Nakit Oran, isletmenin bir yillik siire iginde stoklarini satamamasi ve alacaklarini tahsil edememesi durumunda
bir yil i¢inde nakde doniisebilecek diger varliklarla kisa vadeli borglarini ne 6lglide karsilayabilecegini gosterir.
Ulkemizde nakit oranlari, kisa vadeli borglarin yiiksekligi nedeniyle genellikle %20’nin altindadir. Ornek
isletmede Nakit Oran1t MSUGT ye uygun bilancoda 0,75 iken BOBI FRS’ye uygun finansal durum tablosunda
0,78 olarak hesaplanmustir.

3.2. Finansal Yapi Oranlar

HMC isletmesinin hem MSUGT’ye hem de BOBI FRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarindan elde edilen
Finansal Yapi Oranlari, Tablo 4’te goriilmektedir.

Tablo 4: Finansal Yap1 Oranlar1 Karsilagtirmasi

Bor¢lanma Oram _ Yabanci Kaynaklar  1.155.000 0.54
(MSUGT) ~ Aktif Toplamn ~ 2.119.600 ~
Borc¢lanma Oram _ Kisa Vadeli Yiik. + Uzun Vadeli Yiik. _ 1.115.000 + 20.674 = 057
(BOBI FRS) B Toplam Varliklar B 1.995.130 7
Ozsaglamlik Oram _ Ozkaynaklar  964.600 0.46
(MSUGT) ~ Aktif Toplam1 ~ 2.119.600
Ozsaglamhik Oram _ Ozkaynaklar ~ 859.456 0 43
(BOBI FRS) "~ Toplam Varhklar  1.995.130
immoblizasyon Oram _ Duran Varliklar  587.600 0 61
(MSUGT) "~ Ozkaynaklar ~ 964.600
immob]izasyon Oram _ Duran Varliklar _ 588.630 — 068
(BOBI FRS) ~ Ozkaynaklar ~ 859.456
gor(;lanma Katsayis1 Yabanci Kaynaklar ~ 1.155.000 1 16
rani = = =1,
(MSUGT) Ozkaynaklar 964.600
Y Kisa Vadeli Yiik. + Uzun Vadeli Yitk. ~ 1.115.000 + 20.674
P - Ozkaynakl = ssoase 32
(BOBI FRS) zkaynaklar .

Kaldirag orani olarak da ifade edilen Bor¢lanma Orani, varliklarin ne kadariin yabanci kaynaklarla karsilandigini
gostermektedir. S6zkonusu oranm yiiksek olmasi, isletmenin spekiilatif tarzda finanse edildigini, kredi verenler
acisindan igletmenin emniyet marjinin dar oldugunu, isletmenin faiz yiikiiniin yiiksek oldugunu, dolayisiyla faiz
ve anapara geri 0deme yiikiimliiliigii esnasinda isletmenin sikintiya diisebilecegini ortaya koymaktadir. Bu oranda
dengenin saglanmasi biiyiik 6nem arz etmektedir. Ornek isletmede bu oran; MSUGT ye uygun bilangoda 0,54
iken BOBI FRS’ye uygun finansal durum tablosunda 0,57 olarak hesaplanmistir. BOBI FRS’ye gére diizenlenen
finansal durum tablosunda yapilan diizeltme islemlerinde Ticari Borglar reeskont islemi sonucu Kisa Vadeli
Yiikiimliiliikler azalmistir. Yine BOBI FRS’ye gére diizenlenen finansal durum tablosunda Aktif Toplami (Toplam
Varliklar), Ticari Alacaklarin reeskontu, stoklardan vade farklarinin diistilmesi, stoklarin net gergeklesebilir degere
indirgenmesi, duran varliklarda amortisman hesaplamalarindaki diizeltmeler (Arazi ve Arsa amortismanlarinin
iptal edilmesi vb.), Kurulus ve Orgiitlenme Giderlerinin, Arastirma Giderlerinin giderlestirilmesi nedeniyle daha
diisiik ¢ikmugtir. Toplam Varliklardaki azalig, toplam yabanci kaynaklardaki azalistan fazla oldugu icin oran
yiikselmistir. Bu oran, isletmenin varlik yapisinin, yabanci kaynak yapismin igerigine gore; BOBI FRS’de artis
veya azalig gosterebilir.
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Ozsaglamlik Oranu, isletmenin varliklarmin ne kadarinin 6zkaynaklarla karsilandigini gostermektedir. Bu oranda
da dengenin saglanmasi biiyiik 6nem arz etmektedir. Bu oranin diisiik olmasi, isletmenin yiikiimliiliikklerini
karsilayamamasi anlamina gelmektedir. MSUGT ye gore diizenlenen bilangoda bu oran 0,46 iken BOBI FRS’ye
uygun finansal durum tablosunda 0,43 olarak hesaplanmistir. Oranin diismesinin en 6nemli nedeni, BOBI FRS’ye
gore yapilan diizeltmeler sonucunda isletme karmnin diismiis olmasidir.

Immobilizasyon Orant, isletmenin Duran Varliklarinin ne kadarinin 6zkaynaklar ile finanse edildigini gosterir. Bu
oranin 1’den kiigiik olmasi, Duran Varliklarin tamaminin 6zkaynaklar ile finanse edildigini ortaya koymaktadir.
Ornek isletmede, BOBI FRS’ye gére diizenlenen finansal durum tablosunda bu oran daha yiiksek ¢ikmustir. Bunun
nedeni, igletmenin duran varliklarinda diizeltmeler sonucunda 6nemli bir degigsme olmazken 6zkaynaklarda donem
net karinin azalmasidir. isletmedeki duran varliklarin yapisia gore; MSUGT’ye ve BOBI FRS’ye gére hesaplanan
Immobilizasyon Oran1 farklilik gdsterebilir.

Borg¢lanma Katsayisi Orani, igletmenin bor¢lanma yoluyla sagladigi yabanci kaynak ile isletmenin sahip veya
sahiplerinin katmis olduklar1 sermaye arasindaki iligkiyi ortaya koymaktadir. Bir isletmenin finansal pozisyonu,
yabanci kaynaklarin 6zkaynaklara orant ile 6l¢iiliir. Bu nedenle diinya genelinde en ¢ok kullanilan oran, Borglanma
Katsayis1 Oranidir (Alexander vd., 2005:681). S6z konusu oran, 6rnek isletmede, 6zkaynaklardaki azaligin yabanci
kaynaklara oranla daha yiiksek olmasi nedeniyle, BOBI FRS’ye gére diizenlenen finansal durum tablosunda daha
yiiksek ¢ikmustir. Ozkaynaklardaki azalisin nedeni, diizeltme islemleri sonucunda dénem net karinda meydana
gelen azalistir.

3.3. Faaliyet Oranlan

HMC Isletmesinin hem MSUGT’ye hem de BOBI FRS’ye gére hazirlanan finansal tablolarindan elde edilen
Faaliyet Oranlari, Tablo 5’te goriilmektedir.

Tablo 5: Faaliyet Oranlar1 Karsilastirmasi

Stok Devir Hiz1 _ Satlan Ticari Mallar Maliyeti  1.980.500 11.79
(MSUGT) ~ Ortalama Ticari Mallar* ~ 168.000 '
Stok Devir Hiz1 _ Satiglarin Maliyeti ~~ 2.004.500 15 48
(BOBI FRS) " Ortalama Ticari Mallar* ~ 129.500
Alacak Devir Hizx _ Net Satiglar _ 2.725.950 6.27
(MSUGT) " Ortalama Ticari Alacaklar** ~ 435.000
Alacak Devir Hiz1 _ Satis Hasilat1 (Net) _ 2.725.950 7 90
(BOBI FRS) " Ortalama Ticari Alacaklar** = 345.000 '
AKktif Devir Hizi _ NetSatiglar ~ 2.725.950 129
(MSUGT) "~ Aktif Toplami ~ 2.119.600

Aktif Devir Hiz1 _ Satis Hasilat1 (Net) _ 2.725.950 = 137
(BOBI FRS) " Toplam Varliklar ~ 1.995.130 ~ ™

* Dénembasi ve donem sonu stok tutarlari birbirine yakin oldugu igin donem sonu stok tutar1 dikkate almmustir.
** Dénembasi ve ddnem sonu alacak tutarlari birbirine yakin oldugu i¢in dénem sonu alacak tutar1 dikkate almmustir.

Faaliyet Oranlari, isletmenin faaliyetlerinin etkinligini dl¢iimlemektedir. Isletme performansi yalnizca kar mariji
ile degil ayn1 zamanda faaliyetlerinin etkinligi ile de degerlendirilmektedir (Alexander vd., 2005:677). Ornek
isletmede, BOBI FRS’ye gore diizenlenen finansal tablolarda faaliyet oranlari genel olarak daha yiiksek ¢ikmustir.

Stok devir hizi, isletmenin stoklarini yilda kag¢ kez dondiirebildigini (satabildigini) gostermektedir. Stok devir
hizinin yiiksek olmasi, igletmenin stoklara yaptig1 yatirim ile daha biiylik hacimde ticari faaliyette bulunabildigini,
stoklarina piyasada talebin yiiksek oldugunu gésterir. Ornek isletmede, BOBI FRS’ye gore diizenlenen Kar veya
Zarar Tablosundaki satislarin maliyeti; Stok Deger Diistikliigli nedeniyle artmistir. Ortalama Ticari Mallar ise,
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stoklardan vade farklarmin ¢ikarilmasi ve net gergeklesebilir degere indirgenmesi nedeniyle azalmustir. Bu durum
BOBI FRS’ye gore stok devir hizinin daha yiiksek ¢ikmasina neden olmustur. Ancak stoklar igerisindeki vade
farklar1 ve deger diisiikliigii tutarlari, sonucu degistirebilecektir.

Alacak devir hizi, isletmenin ticari alacaklarini hangi siklikla tahsil edebildigini gosterir. Bu oranin yiiksek ¢ikmasi
istenir. Ornek isletmede, BOBI FRS’ye gore diizenlenen finansal tablolarda bu oran daha yiiksek ¢ikmustir. Ancak,
unutulmamalidir ki, MSUGT ye gére senetsiz ticari alacaklar reeskont islemine tabi degilken BOBI FRS’de
reeskont islemi yapilmaktadir. Bu durum BOBI FRS’de ticari alacaklarin daha diisiik ve Alacak Devir Hizinin
daha yiiksek ¢ikmasina neden olmaktadir. Reeskont islemi, hesapsal bir islem olup, izleyen donem basinda iptal
edilmektedir. Bu nedenle her iki uygulamada da Alacak Devir Hizinin temelde ayn1 kaldig1 sdylenebilir.

Aktif Devir Hiz1 Orani, isletmenin toplam varliklarinin kag kati satig geliri yaratabildigini gosterir. Bu oranmn
miimkiin oldugunca yiiksek ¢ikmasi istenir. Ornek isletmede, BOBI FRS’ye gore diizenlenen finansal tablolarda
bu oran daha yiiksek ¢ikmistir. Bu durum, satis hasilati ayni kalirken, aktif toplammin yukarida agiklanan
diizeltmeler sonucunda azalmasindan kaynaklanmaktadir.

3.4. Karhlik Oranlan

HMC Isletmesinin hem MSUGT’ye hem de BOBI FRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarindan elde edilen
Karliik Oranlari, Tablo 6°da goriilmektedir.

Tablo 6: Karlilik Oranlar1 Karsilastirmast

Xergi Sonrasi Karlilik Donem NetKar1  178.640 019

rani = = =0,

(MSUGT) Ozkaynaklar 964.600

Xergi Sonrasi Karhiik Doénem NetKar1  73.496 009
rani = — = =0,

(BOBI FRS) Ozkaynaklar 859.456

Briit Kar Marji (Orami) _ Briit Satig Kar1 _ 745450 0 2735

MSUGT) " NetSatiglar ~ 2.725.950 ~

Briit Kar Marji (Orani) B Briit Kar _ 721450 0 2647

(BOBI FRS) ~ Satis Hasilat1 (Net) = 2.725.950 ~

LEEL BT TN Faaliyet Kar1 332.950

ST P (Qrremie = Netsatiglar _ 2.725.950 0,1221

(MSUGT) s e

O LSO NG Esas Faaliyet Kar1 214.850

s{oied e (Oreorm ~ Satis Hasilati (Net) T 2725950 0,0789

(BOBI FRS) 5 e

Satis Karhligi Oram _ Dénem Net Kar _ 178.640 — 0.0655

(MSUGT) " NetSatislar 2.725.950 ’

Satis Karhihigi Oram _ Donem NetKart _ 73.496 0 0270

(BOBI FRS) " Satig Hasilat1 (Net) ~ 2.725.950 ~

Vergi Sonrasi Karlilik Oran, isletmenin 6zkaynaklarinin hangi oranda net kar sagladigimi gosterir. Bu oran, BOBI
FRS’ye gore diizenlenen finansal tablolarda daha diisiik ¢ikmugtir. BOBI FRS’ye gore yapilan diizeltmeler,
isletmenin net karini, 6zkaynaklarinda degisime nazaran daha biiylik tutarda diigiirmiistiir. Net kardaki azalig, bu
oranin daha diisiik ¢ikmasina neden olmustur.
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Briit Kar Oran, isletmenin satiglarindan hangi oranda Briit Kar sagladigini gosterir. Ornek isletmede bu oran,
BOBI FRS’ye gore diizenlenen finansal tabloda daha diisiik ¢ikmistir. Bunun nedeni, stok deger diistikliigiiniin
Satiglarin Maliyetine dahil edilmesidir.
Faaliyet Karinin Net Satislara Oran1, BOBI FRS’ye gore diizenlenen finansal tablolarda daha disik ¢ikmustir.
Bunun nedenleri; genel yonetim giderleri, arastirma ve gelistirme giderlerindeki artiglar ile BOBI FRS’de karsilik
giderleri ve reeskont faiz giderlerinin esas faaliyetlerden Diger Giderler olarak esas faaliyet karindan diisiilmiis
olmasidir. Bu oran, MSUGT ve BOBI FRS’deki Kar veya Zarar (Gelir) Tablosu bigimsel yapilarinin farkliligindan
da etkilenmektedir.
Satig Karhiligi Orani, drnek isletmedeki BOBI FRS’ye gére diizenlenen finansal tablodaki net kardaki azalis
nedeniyle daha diisiik ¢ikmaktadir. BOBI FRS’nin uygulanmasiyla net kar ve faaliyet kar1 tutari da etkilenmistir.
Net karin degisimine etki eden unsurlar olarak;

- Ertelenmig vergi varlig1 ve ertelenmis vergi yiikiimliiligiiniin etkisi,

- Finansman giderlerindeki artis,

- Karsilik giderlerinin ortaya ¢ikmasi (stok deger diisiikligii),

- Reeskont giderlerindeki artis (ticari alacaklarin reeskontu),

- Reeskont gelirlerindeki artig (ticari borglarin reeskontu),

- Diger gelirlerdeki artig (hisse senetlerinin gergege uygun degerle degerlenmesi),

- Aktiflestirilmis Kurulus ve Orgiitlenme Giderlerinin ve Arastirma Giderlerinin giderlestirilmesi,

- Kidem tazminati karsilig1 ayrilmasi olarak siralanabilir.

BOBI FRS’ye gére yapilan diizeltmeler sonucunda 6rnek isletmenin karlilik oranlart MSUGT’ye gére genel olarak
azalig gostermistir.

4. SONUC

Bu ¢alismada, iilkemize 6zgii BOBI FRS’nin finansal tablolar iizerindeki etkileri, rasyo analizi y&ntemiyle
incelenmistir. Buna gore BOBI FRS’nin degerleme dlgeklerinin uygulanmasi isletmeye ait finansal tablo verilerini
degisiklige ugratmaktadir. BOBI FRS geregi yapilan diizeltmeler;

- Hisse senetlerinin gercege uygun degerle degerlenmesi,

- Tahsil edilemeyen senetli ve senetsiz ticari alacaklara siipheli alacak karsilig1 ayrilmasi,

- Senetli ve senetsiz alacaklara reeskont uygulanmast,

- Stoklar igerisinde yer alan vade farklarmin ( bir yili asan) finansman giderlerine alinmasi,

- Stoklarin net gerceklesebilir degerle degerlenmesi sonucu ortaya cikan stok deger diisiikliigii,

- Binalarin ayrilmaz pargasi olan arsalarin ayri aktiflestirilerek arsalardan amortisman ayrilmamasi,

- Maddi Duran Varliklarin faydali 6miirlerinin isletmeler tarafindan belirlenmesi ve amortismanlarin bu
faydali 6miirler iizerinden ayrilmasi,

- Maddi Duran Varliklara iliskin deger diisikliigi,
- Kurulusg ve orgiitlenme giderlerinin aktiflestirilmemesi, bilangodan ¢ikarilarak giderlestirilmesi,
- Aragtirma giderlerinin aktiflestirilmemesi, bilangodan ¢ikarilarak giderlestirilmesi,
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- Senetli ve senetsiz ticari borglara reeskont uygulanmasi,
- Kidem tazminati kargilig1 ayrilmasi sonucunda isletmelerin karliliklari degismektedir.

Isletmelerin varlik ve kaynak yapilarina gére degisme olmakla birlikte, bugiine kadar aktiflestirilen birgok unsurun
(vade farklari, kurulus ve orgiitlenme giderleri, aragtirma giderleri) bilangodan ¢ikarilarak giderlestirilmesi, BOBI
FRS’ye gore hesaplanan igletme karlarinin azalmasina neden olmaktadir.

Tiirkiye’deki biiyiik ve orta boy isletmelerin kullanacaklar1 BOBI FRS uygulamasi, bu tiir isletmelerin ticari alacak
ve ticari borglarimin biiyiiklikleri de isletmelerin rasyolarini etkileyecektir. Ticari alacaklari, ticari borglarindan
bliyliik olan isletmelerin reeskont uygulamas: sonucunda karlari diisecek, ticari borglari daha biiyiik olan
isletmelerin ise karlar1 yiikselecektir.

Yukarida siralanan BOBI FRS uygulamalari sonucunda, bundan boyle MSUGT’ye gére diizenlenen bilangolardaki
rasyolarm bir 6nemi kalmayacak, isletmeler BOBI FRS’ye uygun olarak diizenlenen finansal tablolara gore
hesaplanan rasyolar1 kullanacaklardir. Bu durum, Likidite Oranlari, Finansal Yap1 Oranlari, Faaliyet Oranlar1 ve
Karlilik Oranlarinin da degismesine neden olacaktir. Geleneksel olarak uygulanan rasyolarin, TFRS ve BOBI
FRS’ye gore tekrar giincellenmesi, sektdr ve iilke ortalama sonuglari ile karsilastirma ve degerlendirmeler
yapilirken bu durumun dikkate alinmasi gerekecektir. Aksi halde, biiyiik ve orta boy isletmelerin finansal
rasyolarinin yorumlanmasinda igletme lehine veya aleyhine yanlis degerlendirmeler yapilmasina, isletmelerin
finansal tablo kullanicilarinin yaniltilmasina neden olacaktir.
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