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Oz
Bu galismanin esas amaci, 2005:01 ve 2018:06 donemleri arasinda Turkiye'de
dis ticaret ve enflasyon arasindaki iliskiyi analiz etmektir. Degiskenlerin
duraganhgi yapisal kirllmasiz birim kok testi (ADF, PP) ve bir yapisal kirlimaya
izin veren (Zivot-Andrews) birim kok testi ile analiz edilmistir. Degiskenler
arasinda uzun doénemli bir iliskinin olup olmadigi Gregory-Hansen yapisal
kinimal esbitinlesme testi ile arastiniimistir. Gregory-Hansen esbitiinlesme
testi sonuglarina goére; degiskenler arasinda uzun dénemli iligki yoktur.
Degiskenler arasinda nedensellik iliskisine Balcilar vd. (2010) Boostrap Kayan
pencereler nedensellik testi ile bakilmistir. Balcilar vd.,(2010) takip ederek,

Boostrap Kayan pencereler nedensellik testi ile dediskenler arasinda farkli aylar
itibariyle nedenselligin oldugu goérilmustr.
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Jel Kodlarn: FOO, F1, F10

Analysis of Relationship Between Foreign Trade and Inflation in Turkey

Abstract

The main aim of this study to analyze the relationship beween foreign trade and
inflation in Turkey between 2005:01 and 2018: 06. The stability of the variables
was analyzed by without structural break (ADF, PP) and a structural break
(Zivot-Andrews) unit root test. Whether or not there is a long-term relationship
between the variables was investigated by the Gregory-Hansen structural
fracture cointegration test. According to the Gregory-Hansen cointegration test
results; there is no long-term relationship between variables. It was examined
that causality relationship between variables by Balcilar et al. (2010) Boostrap
Rolling Windows. By following Balcilar et al., (2010), it is observed that there
are causality between the variables for different months with Boostrap Rolling
Windows Causality Testing.
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Girig

Artan kuresellesme egilimlerine bagl olarak, dis ticaretin gerek biyime
Uzerinde gerekse diger makroekonomik degiskenler Uzerindeki etkisi yaygin
olarak incelenen konulardan biri olmustur. Dis ticaretin ekonomiler igin 6nemi ve
sagladigi avantajlar su sekilde siralamak mudmkunddr. (i) Dig ticaret gelismis
Ulkelerden az gelismis Ulkelere teknoloji transferini kolaylastirmakta ve
teknolojinin  az gelismis Ulkelerde daha kolay uygulanmasina olanak
tanimaktadir. (i) Dis ticaret, yaparak 06grenmeye dayali dinamik olgek
ekonomilerinden ve digsalliklardan tam olarak faydalanmayi saglar.(iii) Dis
ticaret, beseri sermaye ve fiziki sermaye birikimine katkida bulunarak ekonomik
buyumeyi hizlandirir. (iv) Dig ticaret ulkelerin belirli mallarin Gretiminde
uzmanlagsmasini saglamakta, 6grenmeyi ve Urin hakkinda yeni buluslari
hizlandirmakta ve bu sayede lUlkelere olgcek ekonomilerinden faydalanma
olanagdi sunmaktadir. (v) Ayrica dis ticaret Uretim kaynaklari, isglicli ve zamanin
etkin kullanimini saglamaktadir (Ucak ve Arisoy, 2011: 639-640). Dis ticaretin
ekonomik blydme Uzerindeki etkisi ele alinirken ihracat Uzerinde
yogunlasiimakta ve blylime-ithalat iliskisine daha az énem verilmektedir. Clinki
ihracat artisinin surekli olabilmesi igin ithalata ihtiya¢ vardir. Boyle bir durumda
ithalatin yol agtigi biiyimeden bahsedilebilir. ithalat yénlii biiyiime hipotezine
gore, teknik bilgi ve faktor ithalati teknoloji transferi yoluyla ekonomik bliiyiimeye
yardimci olacaktir (Nisanci vd., 2011: 304).

1980 sonrasi Tirkiye’'nin dis ticaretinde 6nemli o6lglide degisimler
yasanmis olup, bu degisimlerin esasinda genel ekonomik yapida gériinen
gelisimin de bir yansimasi oldugu soéylenebilir. 1960’ ve 1970’li yillardan
itibaren, ithal ikameci bluyliime modellerinin yerini alan ihracata yonelik biyime
stratejisi, sermaye olusum oranlarindaki artisin ve faktér Uretkenligindeki
biyimenin ihracat artisi ile saglanabilecedi bagka bir ifadeyle dig ticaretin
bayimenin lokomotifi oldugu goérisind hakim kilmigtir. Bu nedenle 1980
sonrasinda uygulamaya konulan biyime stratejilerinin temelinde ihracat ve dis
ticaret bulunmaktadir (Hepaktan,2008:9).

Enflasyon son yillarda 6zellikle gelismekte olan ve gelismemis Ulkelerin
en onemli sorunlarindan biri olarak kargimiza c¢ikmaktadir. Fiyatlar genel
seviyesindeki surekli artisi ifade eden enflasyon o lilkede yasayan bireylerin
alim guiglerinin azalmasini gdsteren bir olgudur. Ekonomideki enflasyon
problemi bir yandan ekonomik istikrarsizhgi artirirken 6te yandan ekonomin
genel performansini disidrmektedir.
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Literatlrde dis ticaret ve enflasyon arasindaki iligki konusunda tam bir
gorus birligi saglanamamistir. Teorik agidan degerlendirildiginde, uluslararasi
uzmanlagmanin ve 6lgek ekonomilerin maliyetleri distrebilecegdi ve uluslararasi
ticaretin de anti-enflasyonist bir etki olusturacagi soéylenebilir (Gliines ve Konur,
2013: 8). Dis ticaret ve enflasyon arasindaki iligkiyle ilgili sunlari séylemek
mumkuindur. Bilindigi Uzere, yurt digi talebin artmasiyla birlikte ihracat da
artacaktir. Yurt icinde yeterli Uretim yoksa e@er bu durum yurtici fiyatlarin
artmasina yani enflasyona neden olacaktir. Veya tersi durum séz konusu olacak
artan yurt digi taleple birlikte, yeterli Gretimin olmasi ve artan uretim miktari,
dlcek ekonomileri sayesinde Uretim maliyetlerini ve fiyatlar disirecektir. ithalat
arttiginda ise, eger Uretim ylUksek oranda ara malina bagh degilse ithalat artigi
yurt icinde fiyat rekabetini de beraberinde getirerek fiyatlarin digsmesine neden
olabilir. Enflasyondan ithalat ve ihracata olan iliskiye bakildiginda ise, fiyat artigi
bir yandan ucuz ithal mal talebini beraberinde getirebilir 6te yandan ihracatta
rekabet gliclinl azaltarak ihracatin azalmasina neden olabilir.

Dis ticaret ve enflasyon iliskisi Keynesyen talep fonksiyonunda ihracatin
toplam talebi arttirdigi, ithalatin ise toplam talebi azalttigi seklinde formiile
edilmistir. Buna gore, disa acgik ekonomilerde ihracat artigi, yurtici gelirleri ve
boylelikle toplam talebi artiracaktir. Artan toplam talep ise yurt ici fiyatlarin
artmasina neden olarak enflasyona yol agacaktir. Ote yandan ithalat artisi, milli
gelirin  bir bélimunin yurtdisina sizmasina ve bdylelikle toplam talebin
azalmasina ve enflasyonun diismesine neden olacaktir.

Bu calismada, tim bu durumlar Tirkiye i¢cin degerlendirmeye alinmis
olup; gerek kullanilan yontem ve gerekse incelenen konu itibariyle ¢alismanin
literatire katki saglayacadi dusundlmektedir. Bu baglamda calismada; dis
ticaret ve enflasyon arasindaki iliski; 2005:01 ve 2018:06 donemine ait aylik
veriler kullanilarak incelenmistir. Analiz kapsaminda enflasyon, ihracat ve ithalat
degiskenleri kullanilmistir.  Oncelikle degiskenlerin  duraganh@ina yapisal
kirlmasiz birim kok testi (ADF, PP) ve bir yapisal kiriimaya izin veren (Zivot-
Andrews) birim kok testi ile bakilmistir. Ardindan degiskenler arasinda uzun
doénemli bir iliskinin olup olmadigi Gregory-Hansen yapisal kirilmali
esbitinlesme testi ile arastinimistir.  Degiskenler arasindaki nedensellik
iliskisine Toda-Yamamoto Nedensellik testi ve Balcilar vd. (2010) Boostrap
Kayan Pencereler Nedensellik Testi ile bakilmistir. Calisma su sekilde organize
edilmistir. Giris bolumina takip eden bdlimde konu ile ilgili literatir taramasina
yer verilmigtir. Veri setinin yer aldigi bdlimin ardindan; metodoloji ve analiz
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bulgularinin yer aldigi boélime yer verilmistir. Calisma sonug¢ bolimu ile
tamamlanmisgtir.

1.Literatlir Taramasi

Dig ticaret ve enflasyon arasindaki iliski konusunda teorik ve ampirik
olarak gorus birliginin saglanamadigi goérulmektedir. Yapilan calismalardan
bazilarinda; ticari agikligin enflasyon Uzerinde negatif bazilarinda ise pozitif
etkisinin oldugu seklinde sonugclara ulasildigi goérilmektedir. Literatlirde yapilan
calismalardan bazilarini asagidaki gibi 6zetlemek mumkindur:

Zakaria (2010), 1947-2007 dénemleri arasinda Pakistan’da ticari agiklik
ve enflasyon arasindaki iliskiyi GMM yontemi ile analiz etmistir. Analiz bulgulart,
Pakistan’da disa agiklik ve enflasyon arasinda pozitif bir iliskinin oldugunu
gOstermistir.

Ulke ve Ergiin (2011), 1995-2010 dénemleri arasinda Tirkiye’'de ithalat
ve enflasyon arasindaki iligkiyi analiz etmistir. Analiz bulgulari enflasyon ve
ithalat arasinda kisa ve uzun dénemde esbutinlesme iligkisinin oldugunu
gostermistir. Ayrica ithalattan enflasyona dogru tek yonli nedensellik iligkisi
oldugu gorulmustar.

Samimi vd., (2011), 1973-2007 dénemleri arasinda iran’da disa aciklik
ve enflasyon arasindaki iliskiyi ARDL sinir testi ile analiz etmistir. Analiz
bulgularinda, degiskenler arasinda uzun dénemli iligki oldugu goéralmustur. Kisa
dénemde, ticari acgikhdin enflasyon Uzerinde negatif ve istatistiki olarak
anlamsiz etkisinin oldugu gortlmustir. Uzun donemde ise, bu iligkinin istatistiki
olarak anlamsiz oldugu goriimustur.

Mukhtar (2012), 1960-2007 doénemleri arasinda ticari agikhgin
enflasyon Uzerindeki etkisini analiz etmistir. Egbitinlesme testinde, enflasyon
ve ticari aciklik arasinda negatif uzun dénemli iliski oldugu goéralmustur.

Glnes ve Konur (2013), 2000Q1-2014Q4 ddnemleri arasi ceyreklik
veriler kullanilarak Turkiye’de enflasyon ve ticarete agiklik derecesi arasindaki
iliskiyi egbitinlesme ve Vektér Hata Dizeltme ydntemi kullanilarak ele almistir.
Analiz bulgularinda, disa aciklik ve enflasyon arasinda esbutiinlesme oldugunu
goérulmastir. Ayrica degiskenler arasinda iki yonli nedenselligin oldugu
gorulmuistir. Vektér Hata Duzeltme Modeli sonuglarina goére, iki degisken
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arasinda kisa dénemde ortaya c¢ikan sapmalar uzun dénemde ortadan
kalkmaktadir.

Lotfalipour vd., (2013), 1990-2010 doénemleri arasinda MENA
Ulkelerinde ticari acgiklik ve enflasyon arasindaki iligkiyi analiz etmistir. Analiz
bulgulari, Ulkelerin disa acikhklari arttikca daha yilksek enflasyona maruz
kaldiklarini géstermistir.

Kizilgdz ve ipek (2015), Tirkiye’'de enflasyon ve ticari aciklik arasindaki
iliskiyi 1992:1 ve 2013:3 donemine ait ¢ceyreklik veriler kullanilarak sinir testi ve
ARDL yoéntemleri ile arastirmistir. Analiz bulgularinda, dis ticaret agikhgi ve
enflasyon arasinda esbutiinlesmenin oldugunu ve dis ticaret agikhiginin hem
uzun dénemde hem de kisa ddénemde enflasyonu pozitif yonde etkiledigi
gOrulmustar.

Salimifar vd., (2015), 1973-2010 dénemleri arasinda ticari agikligin
enflasyon iizerindeki etkisi iran icin ARDL sinir testi ile analiz etmistir. Ele alinan
dénemde, ticari acgikligin enflasyon (izerinde negatif etkisinin oldudu
goriimustar.

Atabay (2016), 1980-2011 dénemleri arasinda Turkiye’de ticari agiklk
ve enflasyon iligkisi OLS metodu ile analiz etmigtir. Analiz bulgularinda ele
alinan dénemde; ticari aciklik ve enflasyon arasinda negatif iligkinin oldugu
goralmagtar.

Sepehrivand ve Azizi (2016), 2001-2013 doénemleri arasinda D-8
ulkelerinde ticari acikligin enflasyon Uzerindeki etkisini panel veri yontemi ile
analiz etmistir. Analiz bulgularinda, ticari acikliin enflasyon Uzerinde pozitif
etkisinin oldugu goérilmustur.

Kiganda vd., (2017), 2005-2015 doénemleri arasinda, Kenya’'da
enflasyon ve ihracat arasindaki iliskiyi analiz etmistir. Analiz bulgularinda, uzun
dénemde enflasyonun toplam ihracatla pozitif iliski icinde oldugu gérulmustar.
Kisa dénemde toplam ihracatin ge¢gmis degerlerinin enflasyonu negatif ydonde
etkiledigi ve toplam ihracattan enflasyona dogru tek yoénli bir nedensellik
iligkisinin oldugu goérialmustir.

Zombe vd., (2017), Zambia igin 1985-2015 ddénemleri arasinda ticari
aciklik ve enflasyon arasindaki iliskiyi analiz etmistir. Granger nedensellik
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testinde, enflasyon ve ticari aciklik arasinda cift yonli nedensellik iliskisinin
oldugu gorulmastir. Ayrica enflasyon ve ticari agiklik arasinda pozitif bir iligkinin
oldugu gorulmastar.

Ozyildiz vd., (2018), 1992-2016 dénemi ele alarak ticari disa agikigin
enflasyon ve blyime (zerindeki etkisini 19 Ulke igin panel veri analizi ile
incelemistir. Westerlund (2007) esbuitliinlesme testinde seriler arasinda uzun
doénemli iligki oldugu goérilmustir. Ayrica Emirmahmutoglu ve Koése (2011)
nedensellik testinde, ticari agiklik-ekonomik biylime arasinda iki yonl(;
enflasyon-ticari aciklik arasinda enflasyondan ticari agikliga dogru tek yonli
nedenselligin oldugu goérilmustur.

2.Veri Seti

Bu galismada 2005:01 ve 2018:06 donemine ait aylik veriler kullanilarak
dis ticaretin enflasyon Uzerindeki etkisi analiz edilmistir. Calismada Tiketici fiyat
endeksi (TUFE), ihracat(X) ve ithalat (M) degiskenleri kullaniimistir. Enflasyon
verisine (tuketici fiyatlar ile hesaplanan enflasyon orani, 2010=100) TCMB
Elektronik Veri dagitim Sitesinden (EVDS) ulasiimistir. ihracat ve ithalat
degiskenleri ise TUIK resmi sitesinden alinmistir. Tlrkiye icin dolar bazinda ve
mevsimsellikten arindiriimis olan ihracat degeri ihracat birim deger endeksine
bélinmesi ile reel hale getirilmisti. Benzer sekilde dolar bazinda ve
mevsimsellikten arindiriimis olan ithalat degiskeni ithalat birim deger endeksine
bélinerek reel hale getirilmistir. Seriler aylik oldugu igin Hareketli Ortalamalar
Yontemi ile mevsimsellik etkisinden arindirilmistir. Degiskenler logaritmik
formda analize dahil edilmistir. Calismada kullanilan degiskenlere Tablo 1°'de
yer verilmigtir.

Tablo 1: Galigmada Kullanilan Degiskenler ve Kaynaklari

Degisken Kisaltma Kaynak Doénem
Enflasyon TUFE TCMB
(2010=100) 2005:01-2018:06
Reel Ihracat (Nominal ihracat/ (2010=100) TUIK
bazl ihracat birim degeri
Reel ithalat (Nominal Ithalat/(2010=100)
Bazli ithalat birim degeri

Calismada kullanilan serilerin diizey ve birinci farklarina ait genel gériinima
Sekil 1°de gdsterilmistir.
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Degiskenlerin tanimlayici istatistikleri ve korelasyon katsayilari matrisi
Tablo 2’de gdsteriimektedir. Korelasyon katsayilari matrisine goére, her (¢
degisken birbirleri ile pozitif bir iliski icerisindedir. Ancak bu iliski degiskenler
arasinda herhangi bir nedensellik oldugunu ve nedenselligin yoni hakkinda
kesin bilgi vermemektedir. Ayrica degiskenlere ait tanimlayici istatistiklere
bakildiginda, ortalama ve ortanca degerler birbirlerine yakin, JB p-degeri %1
anlamhlk diizeyinin tzerinde oldugundan dolayi serilerin normal dagilima sahip
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oldugunu ifade eden sifir hipotezi reddedilememektedir. Serilerin egiklik
degerlerinin 0’a basiklik degerlerinin de 2 civarinda oldugu gérilmektedir.

Tablo 2: Degiskenler Arasi Korelasyon Matrisi ve Tanimlayici istatistikleri

Degiskenler Enflasyon lhracat Ithalat
Enflasyon 1.000 0.915 0.875
lhracat 0.915 1.000 0.918
Ithalat 0.875 0.918 1.000
Ortalama 4.696 18.459 18.920
Ortanca 4.689 18.474 18.964
Maksimum 5.301 18.891 19.283
Minimum 4.156 17.957 18.452
Standart Hata 0.311 0.210 0.196
Egiklik 0.019 -0.333 -0.358
Basikhk 1.925 2.208 2.164
Jarque-Bera 7.799 7.227 8.171
(Olasilik) (0.020) (0.0269) (0.016)
Gozlem Sayisi 162 162 162

3. Metodoloji ve Analiz Bulgulari
3.1. ADF ve PP Birim Kok Testi

Dickey ve Fuller(1979) tarafindan geligtirilen Augmented Dickey Fuller
(ADF) testi zaman serilerinin birim kok icerip icermedigini dlcmeye yarayan, DF
birim kok testinin gelistiriimis halidir. Bu ydntemde H, hipotezine goére seriler
birim kok igerirken (duragan degilken); alternatif hipoteze gére seriler birim kok
icermemektedir (duragandir). Bu yontemde denklem (1) sabitli, denklem (2)
sabitli-trendli modelleri gdstermektedir.

K
AY, =B+ + Z&AYH + 4,
= 1)

K
AY, =B+ Bt+0Y  + Zﬂ’lAYt—i + 4
= 2
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Yukarida yer alan denklem (1) ve (2)'de; AYtanaIiz edilen degiskenin
birinci farkini; 3, sabit terimi; t, trendi; Y, ; gecikmeli fark terimini; k, optimal

gecikme uzunlugunu; , 4, hata terimini gostermektedir. Bu yéntemde 6

katsayisinin sifira esit olup olmadidi test edilmektedir. Bulunan test istatistigi
MacKinnon tablo kritik degeriyle karsilastirilarak, serinin duragan olup olmadigi
tespit edilmektedir. Phillips ve Perron (1988) tarafindan gelistirilen PP testi ise
ADF testinden, hata terimlerinin istatistiksel olarak bagimsiz olmadigi,
aralarinda zayif bagimlilik oldugu ve homojen dagilim yerine heterojen dagihma
sahip olmalari gibi 0Ozelliklerle farkhlagsmaktadir. PP ydnteminde yer alan
denklemler asagida gosterilmektedir:

Yt =0t ﬂlYt—l + & A3)

Y=+ Y+ B{t-T/2)+e (4)

Yukarida yer alan (3) ve (4) nolu denklemler sirasiyla sabitli ve sabitli-
trendli modelleri géstermektedir. Bu modelde; Yt test edilen degiskeni, «, sabit

terimi, t trendi, T gézlem sayisini ve hata terimini gdéstermektedir. Bu yontemde
test edilecek deger katsayisidir. ADF yodntemindeki gibi bulunan deger
MacKinnon kritik tablo degeriyle karsilagtirilarak, serinin duragan olup olmadigi
belirlenmektedir.

Sabitli-trendli modelde ADF ve Philips-Peron test sonuglarinin
sunuldugu Tablo 3’e gbre, ADF test istatistiginde enflasyon ve ihracat degiskeni
birinci dereceden farki alindiginda duragan hale gelmistir. ithalat degiskeni ise
duzey degerinde duragan cikmistir. Bagka bir ifadeyle enflasyon ve ihracat
degiskeni I(1), ithalat degiskeni ise 1(0) oldugu tespit edilmistir. Philips-Peron
(PP) testinde ise, enflasyon degiskeni birinci farki alindiginda duraganken;
ihracat ve ithalat degiskeni dizeyde duragan c¢ikmistir. Yani enflasyon
degiskeni I(1), ihracat ve ithalat deg@iskeni I1(0)'dir.
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Tablo 3: Augmented Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-Perron (PP) Birim Kok
Test Sonuglari

Sabitli-Trendli Model
Degiskenler ADF Testi Kritik Degerler
%1 %5 %10
Enflasyon -0.861 -4.016 -3.438 -3.143
AEnflasyon -9.427* -4.016 -3.438 -3.143
ihracat -2.220 -4.020 -3.440 -3.144
Alhracat -5.436* -4.020 -3.440 -3.144
Ithalat -3.203*** -4.017 -3.438 -3.143
Althalat -13.065* -4.016 -3.438 -3.143
Degiskenler PP TESTI Kritik Degerler
%1 %5 %10
Enflasyon -0.500 -4.016 -3.437 -3.143
AEnflasyon -9.128* -4.016 -3.438 -3.143
ihracat -10.796* -4.016 -3.437 -3.143
Alhracat -79.039* -4.016 -3.438 -3.143
ithalat -6.368* -4.016 -3.437 -3.143
Althalat -23.815* -4.016 -3.438 -3.143

Not: *, ** *** %1, %5, %10 anlamhlik seviyesini gorilmektedir. A sembold,
degiskenlerin birinci farkinin alindigini belirtir.

3.2.Zivot-Andrews Birim Kok Testi

Zivot ve Andrews testinde, ardisik ADF testi ile drnek igindeki olasi olan
her kirllma noktasi i¢in regresyon denklemi tahmin edilmekte ve tahmin edilen
parametreler igin t- istatistigi hesaplanmaktadir. Bilinmeyen bir zaman

noktasinda otonom ve trend fonksiyonu egdiminde tek zaman kiriimali (TB)

trend duragan hipotezine karsin, birim kok temel hipotezi test edilmektedir. Zivot
ve Andrews, yapisal kirilmanin testi i¢in ¢ farkli model gelistirmiglerdir. Zivot-
Andrews (1992) yapisal kirilmali birim kok testinde, Model A dlzeyde tek
kirlmaya, Model B egimde tek kirilmaya, Model C ise hem egimde hem de
dizeyde tek kiriimaya izin veren t¢ model tasarlanmistir (Zivot-Andrews, 1992:
254):

Model A:
P
Y, =a,+a, DU, +d(DTB), + S + py,, +Z¢|AYH + &
= )
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Model B:
P
Y, =+ DT *+ B+ pY i+ D BAY +&
= 6)
Model C:
£
Y, =a,+a, DU +d(DTB), +yDT + B + py,, + ZﬂAYH + &
- )

Burada, A birinci farki, & beyaz gurlilti hata teriminin varyansi, o’

[gt -1id (0, 02)] ve t=1...T zaman endeksini géstermektedir. Ay, ;ifadesi hata

terimindeki otokorelasyonu ortadan kaldirmak amaciyla modele eklenmistir.
Sabit terime ait kukla degisken olan DUt dlzeyde degismeleri, egime ait

degisimleri de DTt ve TB kirllma zamanini géstermektedir.

DT, =

{t—TB t>TB
t

0 diger

Kirilma tarihinin yasandigi her bir gézlemde bos hipotezin testi icin t
istatistigi minimumudur. Her G¢ modelinde bos hipotezi birim koékun ve yapisal
kirllmanin oldugu Uzerine kuruludur. Alternatif hipotezler duraganhg: ifade
etmektedir. Uygulamada yaygin olarak kullanilan ADF ve PP testleri serilerde
kirilma ihtimalini dikkate almayan testlerdir. Bu nedenle calismada geleneksel
birim kok testlerine ek olarak Zivot-Andrews (1992)’in tek yapisal kirilmaya izin
veren birim koék testi yapimistir. Literatirde Zivot-Andrews birim kok testi
uygulanirken model B kullaniimamakta; model A ve C tercih edilmektedir.

Tablo 4’ teki Zivot-Andrews testi sonugclari incelendiginde, tanimli
modelde yer alan tim degiskenlerin Model A ve C’de seviye dizeyinde duragan
olmadiklari gérulmektedir. Bu durum Zivot-Andrews testlerinde degiskenler icin
hesaplanan test istatistik degerlerinin, kritik tablo degerlerinden mutlak olarak %
1, %5, %10 6nem duzeyinde kiiglik olmasindan anlasiimaktadir. Bu nedenle,
modelde kullanilan tim degiskenler i¢in Zivot-Andrews Birim Kok testlerinin her
birinde fark alma yoluna gidilerek, % 1 veya % 5 6nem dizeyinde tim
degiskenlerin test istatistiklerinin kritik tablo degerlerinden mutlak deger olarak
bayik oldugu gérilmuis ve serilerin [I(1)] dizeyinde duragdan olduklari sonucuna
ulasiimistir. Bu sonuglar, bir yandan tanimlanan modelde kullanilan batin
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degiskenlerin inceleme doéneminde vyapisal kirilmalara maruz kaldigini
gOstermekte, diger yandan da butiin degiskenlerin yapisal kirilmalarla birlikte
seviye de@erinde degil birinci farklarinda [I(1)] duragan olduklarini ortaya
koymaktadir.

Tablo 4: Zivot-Andrews Birim Kok Testi Sonuglari

Degisken Model Kirllma Dénemi Test Istatistigi
Enflasyon A 2016:10 -2.554
C 2016:06 -3.544
A 2011:12 -3.483
ihracat C 2011:12 -3.499
ithalat A 2010:05 -4.119
C 2010:05 -4.301
AEnflasyon A 2016:03 -9.879
C 2017:01 -10.168
. A 2009:12 -5.687
Alhracat C 2009:04 76.308
. A 2009:02 -13.222
Althalat C 200811 713.500

Not: Kritik degerlerin timi Ziwot ve Andrews (1992)'den alinmistir: Model A: %1-5.34;
%05,-4.80; %10,-4.58; Model C: %1,-5.57, %5,-5.08; %10,-4.58.

3.3. Gregory-Hansen Egbiitiinlesme Testi

Tdm degiskenlerin birinci farklarinda duragan olmasi, degiskenlerin
birbirleriyle esbutiinlesik olup olmadiginin incelenmesini mimkin kilmaktadir.
Degiskenler arasindaki esbutinlesik iliski tek yapisal kirilmali Gregory-Hansen
esbitinlesme testi ile incelenmistir. Gregory-Hansen egbitinlesme testi,
esbutunlesik vektordeki katsayilarin sabit oldugunu varsayan geleneksel
esbutinlesme ydntemlerinin yerine vektdrdeki katsayilarin kirilma tarihlerinde
degisime ugrayacag! fikrinden gelistirilmistir. Gregory-Hansen egbutlinlesme
testi, tek yapisal kirilmali bir testtir. Gregory-Hansen egbitinlesme testinde
degiskenler arasinda esbutinlesmenin varligi ¢ farklh modelle incelenmektedir.
Bunlar; sabitte kirlma modeli, sabit ve trendde kirilma modeli ve rejim
degisikligi modelleridir. Model 1 sabitte kiriima (C), Model 2 trendli sabitte
kiriima (C/T) ve Model 3 ise rejim degisikligi (C/S) seklinde agiklanmaktadir.
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Model 1: Sabitte Kirilma (C )
Vi = M+ 1@y + A Yy +E =11 @®

Model 2: Sabitte ve Trendde Kirilma (C/T)
Vi = o+ 1@y + B+ Yy + &t =10 o

Model 3:Rejim Degisimi (C/S)
ylt:/LNL/Uz(ptr+a1Ty2t+a2Ty2t§0tr+5tt:1""’n (10)

Model 1'de kirilmadan énceki sabit terim £ ; kirilmanin sabit terimdeki
yapmig oldugu degisiklik ise £, ile gésterilmektedir. Model 2 sabit terimde ve
trendde kiriimalari dikkate almaktadir. Model 3'te yer alan ; kirilma oncesi

egim katsayisini; o, se kirillmadan sonraki egim katsayisinin degisikligini
aciklamaktadir (Gregory ve Hansen, 1996: 102-103).

Esbitinlesmenin olmadigi seklinde kurulan sifir hipotezi, elde edilen
test istatistiklerinin Gregory-Hansen’de hesaplanan kritik degderlerden mutlak
deger olarak blylk olmasi durumunda reddedilmektedir. Bu galismada; yapisal
kirlma altinda degiskenler arasinda esbutlinlesmenin varhigi test edilmistir.
Tablo 5’de modele ait kiriima tarihleri ile ADF test istatistik sonuclarina yer
verilmigtir. Model 1(C) ve Model 2 (C/T) ve Model 3 (C/S) i¢in kiriima tarihleri
2008:05, 2011:04 ve 2010:10 olarak bulunmustur. Tablo 5’de sabitte, sabitli-
trend ve rejim degisikligini dikkate alan modellerde hesaplanan ADF istatistigi
mutlak deger icerisinde kritik degerlerden kuguk oldugu icin sifir hipotezi
reddedilememektedir. Bu nedenle, enflasyon, ihracat ve ithalat arasinda
esbutinlesme iliskisi bulunmamaktadir.

Tablo 5: Gregory-Hansen Egbiitiinlesme Testi

Model LnEnflasyon-Lnihracat-Lnithalat
Kirllma D6onemi ADF Istatistigi
Sabitte Kirllma (C) 2008:05 -3.17
Sabitte ve Trendde Kirilma (C/T) 2011:04 -2.27
Rejim Degisimi (C/S) 2010:10 -3.85

Not: Sabitte Kirilma icin ADF test istatistigi; %1, %5 ve %10 icin; -5.44, -4.92, -4.69;
sabit ve trendde kirilma igin ADF test istatistigi; %1, %5 ve %10 igin; -5.80, -5.29, -5.03;
Rejimde degisim icin ADF test istatistigi %1, %5 ve %10 i¢in; -5.97, -5.50, -5.23
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3.4. Toda-Yamamoto Nedensellik Testi

Granger (1969) nedensellik analizinde, duragan olmayan serilerin,
duragan hale getirildikten sonra analize dahil edilmesi gerekirken Toda ve
Yamamoto (1995), serilerin duraganlik derecesine duyarli olmayan bir
nedensellik testi gelistirmistir. Toda ve Yamamoto (1995) ydnteminde, seriler
dogrudan dizey degerleriyle analize dahil edilerek, serilerin daha fazla bilgi
icermesi saglanmaktadir ve bu yonlyle, Granger (1969) yaklasimindan daha
tutarh sonuglar Uretebilmektedir. Toda ve Yamamoto (1995) testinin ilk
asamasinda; VAR modeli yardimiyla uygun gecikme uzunlugu (p)
belilenmektedir. Ikinci asamada, p gecikmeye, en vyiiksek bitinlesme
derecesine sahip degiskenin bitinlesme seviyesi (dmax) ilave edilmektedir.
Uglincii asamada, (p+dmax) gecikme igin serilerin diizey degerleriyle VAR
modeli tahmin edilmektedir. Tahmin edilen VAR modeli asagidaki gibidir:

p+d max p+d max
Yi=a,+ Z aY i+ Z Ay Ky + U, (11)
i=1 i=1
p-+d max p+d max
X =B+ 2 BiX i+ z BoiYi tV, (12)
i=1 i=1

Son asamada; dmax’tan gelen katsayilara kisitlar konur ve bu kisitlarin
anlamhhgi modifiye edilmis WALD (MWALD) testi ile sinanir. Denklem (11) igin
testin bos hipotezi X’tenY’ye; Denklem (12) icin Y’den X'e gdre dogru bir
nedensellik iligkisinin olmadidi seklindedir.

Degiskenler arasindaki nedenselligin yoninin belirlenmesinde “Toda-
Yamamoto nedensellik” testi uygulanmigtir. Calismada VAR'da tespit edilen
optimal gecikme uzunlugu Akaika bilgi kriterine goére 2’dur. Serilerin maksimum
bitlinlesme derecesi 1 olarak alinmistir. Tablo 6'da Toda Yamamoto
yaklasimina dayali Granger nedensellik testi sonuglari sunulmaktadir. Test
sonuglarina gore, ihracat ile enflasyon arasinda iki yonli nedensellik iligkisinin
oldugu gérulmustar. Ayrica, ithalat ile enflasyon arasinda iki yonli nedensellik
iliskisi bulunmaktadir.

Tablo 6: Toda Yamamoto Yaklagsimina Dayali Granger Nedensellik Testi

Sonuglari
Ho Hipotezi p p+dmax MWALD Karar
istatistigi
ihracat#>Enflasyon 2 2+1 6.694 ihracat ile Enflasyon Arasinda
(0.033)** iki Yonlii Nedensellik iligkisi
Enflasyon#>ihracat 2 2+1 6.805 Vardr.
(0.072)*
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ithalat#>Enflasyon 2 2+1 6.952 ithalat lle Enflasyon Arasinda
(0.076)*** iki Yonlii Nedensellik lligkisi
Enflasyon#>ithalat 2 2+1 6.667 Vardir.
(0.083)***

Not: *, **, *** isareti %1, %5 ve %10 anlamlilik dlzeyini gOstermektedir. Parantez
icindeki deg@erler olasilik degderini géstermektedir.

3.5. Balcilar vd.(2010) Boostrap Kayan Pencereler Nedensellik
Testi

Balcilar vd. (2010) calismasinda “residual-based bootstrap” teknigine
dayali “corrected likelihood ratio” (LR) nedensellik testi uygulamislardir.
Boostrap silrecine dayali LR Granger nedensellik test sireci iki degiskenli
VAR(p) modelini t=1,2,...,T olmak lGzere (Balcilar vd., 2010: 1400):

Yi :(D0+(Dlyt—l+"'+q)pyt—p +& (13)

Yo = [ylt’ Yt ]m matris olmak Uzere VAR(p) modelini;
{yﬂ}{@oH%(L) %(UM%H%}
Yat o $n(L)  Pp(L) ]| Ya En (14

p
ifadesinde ¢.j(|—):z¢u‘,k|—k olmak (izere ij=1,2 ve gecikme operatori
k=1

L“x, = X,_, seklindedir. Testin sifir hipotezi $,; =0 olmak Uzere Y, Yy 'nin
Granger nedeni degildir veya tam tersi bir ifadeyle ¢, ; =0 olmak Gzere Y,,

Y,; 'nin Granger nedeni degildir seklindedir.

Bu calismada degiskenler arasindaki iligkiyi ayrintili olarak incelemek
amaciyla nedenselligi aylik periyotlar altinda ele alan Balcilar vd., (2010)
Boostrap kayan pencereler nedensellik testinden faydalaniimistir. Bu analiz
literatlirde oldukga yeni olup, zaman periyodunu bitini igin degil, alt donemler
icinde ayri ayri sonu¢ verebilmesi agisindan oldukc¢a gugli kabul edilmektedir.
Testin sonuclari; Sekil 2, Sekil 3, Sekil 4 ve Sekil 5’de gosterilmigstir.  Sekil 2’e
gbre; 2006 Nisan-Temmuz, Kasim-Aralik arasi; 2007 Ocak-Aralik arasi, 2008
yil Ocak-Ekim arasi, 2011 Ocak-Aralik arasi; 2012 Ocak-Kasim arasi, 2013
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Kasim-Aralik arasi; 2014 Ocak-Subat; 2017 Mayis-Temmuz arasi, 2018 Subat-
Mayis arasi ddnemde ihracattan enflasyona dogru nedensellik iligkisinin oldugu
go6rulmektedir. Bu baglamda, bu dénemlerde artan ihracatin, yurt icinde Uretilen
mallara olan dis talebi artirarak toplam talebin arttirdiyi ve fiyatlar genel
duzeyinin yukselmesine neden oldugu seklinde yorumlanmasi mimkuindur.

Sekil 2: Balcilar Boostrap Kayan Pencereler Nedensellik Testi (ihracat-

Enflasyon)
1,5
1
0,5 - == hracat#>Enflasyon
0 v == Anlam Diizeyi
S AN AN O WO SIS AN NOWOWSAN N
QP PO QRO Q-
O NN DO A N AN N O
O OO0 OO0 d A A A A A A -
O O OO OO0 000000 O o o
AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN NN

Sekil 3'e gore; 2007 Mayis-Temmuz arasi; 2010-Kasim-Aralik arasi; 2011
Ocak-Mart; 2013 Mayis-Temmuz arasi; 2014 Ocak-Subat arasi; 2017 Haziran-
Ekim arasi; 2018 Subat-Nisan arasi donemde enflasyondan ihracata dogru bir
nedensellik iligkisinin bulundugunu gdéstermektedir. Bu dénemlerde artan yurt ici
fiyatlar genel dizeyinin, TUrk mallarinin dis ticarette rekabet glicunl azalttigi ve
ihracati azaltici yonde etki yaptigi seklinde yorumlanabilir.

Sekil 3: Balcilar Boostrap Kayan Pencereler Nedensellik Testi (Enflasyon-

lhracat)
1,5
1 .
0,5 - Enflasyon#>ihracat
0 m Anlam Dizeyi
S AN AN OO OIS AN NOWWOS NN
QT HQQQQ OO Q-
O NN DO A N AN OO TN O
O OO0 O O ™ ™1 1 1 4 + o o o
O OO 0O OO0 0O00O0 00O OO oo
AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN
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Sekil 4’e gore; 2010 Kasim-Aralik arasi; 2011 Ocak-Mart arasi ve Temmuz ayi;
2012 Temmuz-Aralik arasi; 2013 Nisan-Temmuz arasi; 2014 Mart-Mayis arasi;
2015 Kasim; 2017 Nisan-Aralik arasi donemde enflasyondan ithalata dogru
nedenselligin oldugu goérulmektedir. S6z konusu bu dénemlerde Turkiye'de
yurtici fiyatlar genel dizeyindeki hizli artigin, ucuz ithal mal talebini arttirdigi
seklinde yorumlanabilir.

Sekil 4: Balcilar Boostrap Kayan Pencereler Nedensellik Testi (Enflasyon-

Ithalat)
1,2
1
0,8 - |
0,6 - A _
04 - = Enflasyon#>Ithalat
’
0,2 Anlam Diizeyi
0
S AN NO 0 OIS ANNONWOI NN
LRI QRIPIIPIYIFNOQ QI
O NN OO A NN < N O NN
O OO0 0O ™ ™f o v oA o o o oA o
O O OO 0O 0000000 OO OO o
AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN

Sekil 5'e gore; 2006 Nisan, Mayis, Ekim, Aralik aylari; 2007 Ocak-Aralik arasi;
2008 Ocak-Nisan; 2012 Kasim, Aralk; 2013 Mart-Haziran; 2017 Temmuz,
Agustos aylarinda ithalattan enflasyona dogru nedensellik iligkisinin oldugu
gorulmektedir. S6z konusu doénemlerde artan ithalatin, enflasyon Uzerinde
dusuricu etkisinin oldugu sdylenebilir.

Sekil 5: Balcilar Boostrap Kayan Pencereler Nedensellik Testi (ithalat-

Enflasyon)
1,2
1
0,8 -
0,6 - )
= |thalat#>Enflasyon
0,4 -
0,2 - == Anlam Diizeyi
v
0_
S O N d N d 0O 0NN O INnN< s m
QO QI Q90 Q0 QO
O N0 OO d N OO < 1D ON
O O O O O ™ ™ o o o o o o
OO0 0000000000 0O
N AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN
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Sonug

Enflasyon, ekonomiler agisindan énemli makroekonomik gdstergelerden biridir.
Bir ekonomide enflasyonun 6ngorilebilirligi, kaynak dagilim etkinligi ve gelir
dagihmi adaletini etkilemektedir. Ulke ekonomilerinin gelismesinde dis ticaret
dzellikle ihracat biiylimenin lokomotifi olarak degerlendirimektedir. ihracatta
gorllen gelismeler, dogrudan ekonomiyi etkilemekte, ihracat yapan sektorler
kimi zaman isgicu talebi saglamakta, kimi zaman da Uretim kompozisyonunu
degistirmektedir. 1980’li yillardan itibaren digsa acgik bir blylime stratejisi
izleyerek ithalat ikamesine dayali buyume stratejisinden ihracata dayali buyime
stratejisine gecen Tirkiye’de bu tarihlerden itibaren ©6nemli yapisal
dénistmlerin gergeklestigi gortilmektedir.

Bu c¢alismada dis ticaretin (ihracat ve ithalatin) enflasyon Uzerindeki etkisi
2005:01-2018:06 dénemine ait aylik veriler kullanilarak analiz edilmigtir. ilk
olarak degiskenlerin duraganligi ADF, PP ve Zivot Andrews birim kok testleri ile
analiz edilmigtir. Zivot-Andrews birim kok testinde degiskenlerin birinci
farklarinda yapisal kirilmayla birlikte duraganlastiklari yani (1) olduklari
gorlimustir. Degiskenler arasinda uzun doénemli bir iligkinin olup olmadigi
Gregory-Hansen yapisal kirllmali egbitiinlesme testi ile arastiriimistir. Gregory-
Hansen esbltlinlesme testi sonuglarina gore; degiskenler arasinda uzun
dénemli iligki s6z konusu degildir. Degiskenler arasindaki nedensellik iligkisine
Toda-Yamamoto ve Balcilar vd. (2010) Boostrap Kayan Pencereler Nedensellik
Testi ile bakilmigtir. Toda-Yamamoto nedensellik testinde, ithalat ve enflasyon
arasinda iki yonli nedenselligin oldugu goérilmustur. Ayrica ihracat ile enflasyon
arasinda da iki yonli nedensellik iligkisi s6z konusudur. Balcilar vd.(2010)
Boostrap Kayan Pencereler Nedensellik testinde farkli dénemler itibariyle
enflasyon, ihracat ve ithalat arasinda nedensellik iligkisinin oldugu gérulmastar.

Analiz bulgularindan yola cikilarak su gikarimlara ulasmak mimkindir: ithalat
artiglarinin enflasyona etkilerinin arkasinda, Turkiye’de Uretimin énemli oranda
ithal ara malina bagimli olmasi gelmektedir. Ozellikle déviz kurunda yasanan
artiglar, ara mal ithalatinin maliyetini artirmakta ve maliyet enflasyonuna neden
olmaktadir. ihracatin enflasyonist etkileri ise, Tlrkiye’'de yurt igi tretimin yeterli
sevide olmamasi ile bagdastirilarak aciklanabilir. Bu nedenle ihracati artan
artinlerin yurt ici satis fiyatlari hemen yiikselmekte ve talep enflasyonuna neden
olmaktadir. Bu nedenle karar birimlerinin bir yandan lretimin ithalata olan
bagimhgini azaltmasi 6te yandan yerli tiketiciyi enflasyonun zararl etkilerinden
korumak amaciyla gerekli onlemleri almasi gerekir. Uretimin ithalata
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bagimhhdinin azaltilmasi amaciyla, yurt icinde uretilen Urlnlerin standart ve
kaliteleri ile teknoloji kapasitesinin yukseltimesinin desteklenmesi, uUretimde
dénusumin yuksek katma degerli Grinler lehine sagdlanarak yerli girdi Gretiminin
ve kullaniminin tesvik edilmesi, yerli girdileri kullanan nihai Griinlerin tercih
edilmesi ve ekonomide rekabet glclinl artiracak bir dretim yapisinin
olusturulmasina 6zen goésterilmelidir. Unutulmamasi gereken bir husus da, dis
ticaretin TUrkiye'nin ekonomik buyime slrecinde son derecede 6nemli oldugu
hususudur. Ancak, dis ticaret kanaliyla diinya ile entegrasyon surecinde ithalata
bagimh hale gelinmemesine de ayrica dikkat edilmelidir. Uretimin ithalata
bagimhgi beraberinde tasarruf agigina ve dis agiklara neden olarak ekonominin
kirlganlik yapisini etkileyebilir. ihracatta ise katma degeri yiiksek, ileri teknolojili
drtnlerin Gretimine yonelmesi son derecede 6nemlidir.
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