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Yatirim yapmak isteyen ancak yapilan yatirim karsiliginda faiz geliri elde etmek istemeyen
bireysel ve kurumsal yatirimcilarin ihtiyaglarini karsilamak amaciyla ortaya ¢ikan katilim
bankalar1 ve bazi 6zel finans kuruluslar faizsiz finansal ara¢ olarak ifade edilen firiinleri
yatirimeilarin kullanimina sunmaktadir. Yatirimeilarin kullanimina sunulan bu iriinlerden
bir tanesi de faizli tahvillere alternatif olarak ortaya ¢ikan, diinyada ve iilkemizde yaygin
olarak kullanilan ve uluslararasi piyasalarda sukuk, iilkemizde ise kira sertifikasi olarak
bilinen faizsiz finansman aracidir. Bu ¢alismanin amaci, sukuk kavraminin agiklanmasi ve
ortakliga dayali kira sertifikalarinin muhasebelestirme esaslarini ortaya koymaktir. Bu amag
dogrultusunda, Oncelikle sukuk kavrami, sukukun taraflari, ozellikleri ve tiirleri
aciklanmigtir. Daha sonra, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan ortakliga dayali kira
sertifikalar1 olarak ifade edilen kira sertifikalarinin bir uygulama 6rnegi araciligi ile kaynak
kurulug, varlik kiralama sirketi ve yatirnmcilar acgisindan muhasebelestirme islemleri
gerceklestirilmistir.

Anahtar Sozciikler: Katilim Bankaciligi, Sukuk, Kira Sertifikasi, Ortakliga Dayali Kira
Sertifikasi, Muhasebelestirme.

JEL Kodlar: G20, G21, M41.

APA Stili Kaynak Gosterimi:

Deran, A., Beller Dikmen, B. (2019). Sukuk Ve Ortakliga Dayali Kira Sertifikalarinin
Muhasebelestirilmesi. Muhasebe ve Vergi Uygulamalar: Dergisi. 12 (3), 907-927.

* Makalenin gonderim tarihi: 14.11.2018; Kabul tarihi: 30.12.2018, iThenticate benzerlik oram %19
aTarsus Universitesi, Uygulamal: Bilimler Fakiiltesi, alideran@gmail.com,

ORCID: 0000-0001-5377-6740

b Tarsus Universitesi, Uygulamal: Bilimler Fakiiltesi, b.beyhanbeller@gmail.com,

ORCID: 0000-0003-2260-6321

Muhasebe ve Vergi Uygulamalar: Dergisi

Ankara SMMMO

907


mailto:alideran@gmail.com
https://orcid.org/0000-0001-5377-6740
mailto:b.beyhanbeller@gmail.com
https://orcid.org/0000-0003-2260-6321

908

ACCOUNTING OF SUKUK AND LEASE CERTIFICATES BASED
ON PARTNERSHIP

ABSTRACT

Participatory banks and some private financial institutions, which have emerged with the
aim of meeting the needs of individual and institutional investors who want to make an
investment but do not want to earn interest income, offer products regarded as an interest-
free financial instrument, to investors. One of those products offered to the investors is
interest-free finance instrument emerged as an alternative to active bonds, widely used
around the world and in our country, and known as sukuk in international markets and lease
certificate in our country. The purpose of this study is to explain the concept of sukuk and
to establish the basis of accounting for lease certificates based on partnership. For this
purpose, firstly the concept of sukuk, its parties, features as well as types have been
explained. Later, accounting procedures of lease certificates, which are also defined as lease
certificates based on partnership by Capital Markets Board, have been carried out through
an application example in terms of source institution, asset leasing company and investors.

Keywords: Participatory Banking, Sukuk, Lease Certificate, Lease Certificate Based On
Partnership, Accounting.

JEL Codes: G20, G21, M41.

1. GIRiS*

Diinyada ve iilkemizde fon kullanimi ile gelir elde etmek isteyen kisi ya da
kuruluglarin  bu ihtiyaclarin1  karsilamak amaciyla varolan finans
kurumlarmin temelinde faiz yer almaktadir. Islam dini ise, nakit ve nakit
benzerleri ile yiyecek ve igecek mallarinda verilenden fazlasinin alinmasini
faiz olarak ifade etmekte ve faizi haram kilmaktadir. Bu durum, Miisliiman
iilkelerde faizin yer almadigi bir finans sisteminin Islami finans kurumlari
olarak ifade edilen kurumlar tarafindan olusturulmasini saglamistir (Agkan,
2018: 235 - 236). Bu kurumlar; genel olarak katilim bankaciliginin ¢alisma
prensipleri olarak ifade edilen; mutlak riskin oldugu ve bu riski sermayesini
odiing olarak veren Kkisilerin istlendigi, fonlarin sosyal anlamda katki
saglayacak islerin finanse edilmesinde kullanildigi, faizin yasaklandigi ve
sermaye ile iliskili olmasi gibi prensipler dogrultusunda c¢alismalarin
gergeklestirmektedir (Ozulucan ve Deran, 2009: 88).

Katilim bankalar1 ve baz1 6zel finans kurumlarinin faizli tahvillere seriat
uyumlu bir alternatif bulma arayisi, tahviller ile benzer 6zellikleri olan ve
cagdas bir finansal arag¢ olarak ifade edilen sukukun ortaya ¢ikmasina neden
olmustur. Bu kurumlarin yani sira hiikiimetler ve sirketler de altyapa,
gayrimenkul gelistirme, varlik edinimi ve sosyo — ekonomik projelerinin
finansman ihtiyacin1 karsilamak amaciyla faizsiz bir finansman aract
aramiglardir. Bu ihtiyaglar dogrultusunda hiikiimetler ve sirketler de sukuku
kullanmaya baglamislardir (COMCEC, 2018: 9).

! Bu ¢aligma, 8 Ekim 2018 tarihinde diizenlenen I. Uluslararas1 Sigortacilik, Bankacilik ve Finans
Sempozyumu’nda bildiri olarak sunulmustur.
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Calismanin amaci, sukuk kavraminin agiklanmasi ve ortakliga dayali kira
sertifikalarinin muhasebelestirme esaslarin1 ortaya koymaktir. Bu amag
dogrultusunda, oncelikle sukuk kavrami, sukukun taraflari, ozellikleri ve
tirleri agiklanmistir. Daha sonra, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
ortakliga dayali kira sertifikalar1 olarak ifade edilen kira sertifikalarinin bir
uygulama 6rnegi araciligl ile kaynak kurulus, varlik kiralama sirketi ve
yatinnmcilar agisindan muhasebelestirme islemleri gergeklestirilmistir.
Calismadaki muhasebelestirme islemleri, lilkemizde bulunan isletmelerin
¢ogunlugu tarafindan uygulanan Muhasebe Sistemi Uygulama Genel
Tebligi dogrultusunda gergeklestirilmistir.

2. SUKUK KAVRAMI, SUKUKUN TARAFLARI ve OZELLIKLERI,
SUKUK TURLERI

Calismanin bu boliimiinde, sukuk kavrami, sukukun taraflar1 ve 6zellikleri,
sukuk tiirleri ile ilgili olarak kavramsal bilgilere yer verilmistir.

2.1. Sukuk Kavram

Sukuk; sakk kelimesinin kokiinden gelmekte, finansal ara¢ seklinde
kullanilmakta ve Islami yasalara uygun olarak ¢ikarilmaktadir (Abdullahi,
2013: 5). Bu dogrultuda, Islami tahvil anlamm da tasiyan sukuk,
yatirimeilarina gergek bir varlik lizerinde miilkiyet hakki saglayarak bu
varliktan gelir elde etmelerine imkan taniyan bir yatirim araci olarak
degerlendirilmektedir (Yean, 2011: 3). Tasarruflarii faizsiz bir yatirim
araci ile degerlendirmek isteyen kisi ya da kuruluslarin kullandigr sukuk
kavrami farkli kurumlar tarafindan farkli sekillerde tanimlanmistir. Bu
tanimlar1 asagidaki gibi siralamak miimkiindiir:

e Islami Fikith Akademisi Konseyi’nin 1988 yilindaki dérdiincii
oturumunda alman kararlardan biri olan 30 numarali Karar’a gore
sukuk; sermaye sahipliginin ispatini tasiyan ve esit degerleri temsil
ederek sahibi adina tescil edilen senetler olarak tanimlanmistir
(Bafra, 2016: 59).

e 1991 yilinda kurulan ve kiiresel Islami finans sektorii igin standart
gelistirme ve ¢ikarma islemlerinden sorumlu olan Islami Finans
Kurumlar1 Muhasebe ve Denetim Organizasyonu (Accounting and
Auditing Organization for Islamic Financial — AAOIFI) tarafindan
“Sukuk; mevcut mal, menfaat veya hizmet ya da belirli / varolan bir
proje ya da Ozel bir yatiim faaliyeti halinde bulunan varliklar
iizerinde yaygin ortak miilkiyetin ifade edildigi ve esit degerli olarak
ihra¢ edilen sertifikalar” olarak tanimlanmistir (Tekneoglu, 2016:
25).
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e Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 7 Haziran 2013 tarihinde

28670 sayil

Gazete’de yaymlanan Kira Sertifikalar

Tebligi’nin 3. Maddesinde kira sertifikas1 olarak ifade edilen Sukuk;

“Her tiirlii varlik ve hakkin finansmanint saglamak amaciyla varlik
kiralama sirketi tarafindan ihrag edilen ve sahiplerinin bu varlik
veya haktan elde edilen gelirlerden paylar: oraninda hak sahibi

olmalarimi saglayan menkul kiymet” olarak tanimlanmistir (SPK,

Madde 3).

Bir Onceki paragrafta yapilan

tanimlardan yola

cikarak  sukuku,

yatirimceilarin faiz geliri elde etmeden herhangi bir varlik ya da hak ile ilgili

olarak finansman saglamaya yarayan sertifikalar olarak ifade etmek

mimkiindiir. Sukukun gegmisten giinimiize kadar olan gelisim siirecinin
ana asamalarin1 Tablo-1deki gibi gostermek miimkiindiir (COMCEC, 2018:

11):
Tablo-1: Sukukun Gelisiminin Ana Asamalari
Emevi Halifeligi dsneminde Marwan Ibn el-Hakam y&netiminde
Tarihi Siirec / sukuk olgunlastirildiginda mallar1 / tahillar1 almaya hak kazanan
T Suree mal / tahil kuponlari olarak ¢ikartlmistir.
Sukukun Klasik Osmanli Imparatorlugu (1299 - 1923), 1775’ten sonra kamu
Kullanim .. o .
borglarim1 finanse etmek i¢in esham olarak bilinen mali
sertifikalar1 ¢ikarmustir.
1978 yilinda Urdiin’de Muqaradah tahvilleri verilmistir.
1990°h yillardan | 1980 yilinda Pakistan’da Katilim Dénemi Sertifikalar1 verilmeye
once / baslanmuigtir.
Sukuk . 1983 yilinda Malezya Hiikiimeti tarafindan ilk olarak Hiikiimet
Gelistirmede I1k | Yatirrm Sorunlan teklif edilmistir.
Denemeler . . .
1984 yilinda Tirkiye’de Gelir paylasimli  sertifikalar
yayinlanmustir.
Bu siiregte aktif piyasa gelistirme donemi ortaya ¢itkmamustir.
1990 yilinda Shell MDS Malezya tarafindan verilen ilk kurumsal
1990 — 2000 / sukuk ihra¢ edilmistir.
ilk Sukuk Esas olarak Malezya'da kiigiik yerel ihraglar gergeklestirilmistir.
Ihraglar Teori ve model olusturma dénemi olarak ifade edilen bu siirecte
aktif piyasa gelisimi yoktur.
2001’de Bahreyn hiikiimetinde ilk bagimsiz ijarah sukuku
2001- 2016 / piyasasi ortaya ¢ikmustir.
Sukuk Piyasasmmn MalfyakHEkEmetl (‘;alraflr;.dan ilk derece uluslararas1 varlik bazl
Ortaya Cikagt ijarah sukuk ihrag¢ edilmistir.
Perakende sukuk, kalici sukuk, ikincil sukuk, SRI sukuk gibi
daha yenilikg¢i irtinler gelistirilmistir.
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Sukuk i¢in giiclii yatirimer istahi olugmustur.

2017 — Gelecek / | Helal endiistrisinin biiyiimesi sukuk pazarinin genislemesine yol

Sukuk Piyasasinin agmistr.

Genigletilmesi Daha fazla yargi yetkisi i¢in, ihrag¢1 gruplara katilmaktadir.

Daha fazla yenilik beklenmektedir.
Kaynak: (COMCEC Coordination Office, 2018: 11).

Tablo-1.’de goriildigii gibi, sukukun gelisim siireci; tarihi, 1990’11 yillardan
once, 1990 — 2000 yillar1 arasi, 2001 — 2016 yillar1 aras1 ve 2017- gelecek
olmak lizere bes grupta smiflandirilmaktadir. Sukukun klasik kullanimi
olarak ifade edilen tarihi siire¢; Emevi Halifeligi doneminde ¢ikarilan
kuponlar ile baslamakta ve Osmanli Imparatorlugu déneminde 1775’ten
sonra ¢ikarilan mali sertifikalar1 da kapsamaktadir. Sukuk gelistirmede ilk
denemeler olarak ifade edilen 1990’11 yillardan o6nceki siireg; Urdiin,
Pakistan, Malezya ve Tirkiye’de ¢ikarilan tahvil ve sertifikalari
kapsamaktadir. 1990 — 2000 yillar1 arasinda ise, ilk sukuk ihraglart
Malezya’da gergeklestirilmistir. 2001 — 2016 yillari, Bahreyn ve Malezya
Hiiktimetleri tarafindan ¢ikarilan sukuklar ile sukuk piyasasinda yenilik¢i
tiriinlerin olusturuldugu donemdir. 2017 yilindan sonra helal endiistrisinin
gelismesi ve giiclil yatirimceilarin da finansal arag olarak ifade edilen sukuka
yonelmesi, sukuk piyasasinin genislemesini ve gelecekte sukuk konusunda
daha fazla yeniliklerin yapilmasi gerektigini géstermektedir.

2.2. Sukukun Taraflar1 ve Ozellikleri

Faizsiz bir finansal yatirim araci olan sukuk isleminin gergeklestirilmesinde
genel olarak ii¢ temel taraf bulunmaktadir. Bu taraflar1 asagidaki gibi
aciklamak miimkiindiir (Bilen, 2016: 253 - 254):

o Sukuk Sahibi Kaynak Kurulus (Yiikiimlii): Sukuk sahibi kaynak
kurulus, varliklarimi 6zel amagh araci kurumlara satarak bu satis
sonucu elde edilen fonu kullanan kuruluslardir. Hiikiimetler, faizsiz
finans kuruluglari, bankalar ya da finansal kurulus olmayan 6zel
sektor isletmeleri sukuk sahibi kaynak kurulusa 6rnek olarak
verilebilmektedir.

o Ozel Amach Aract Kurumlar (SPV) - Varlik Kiralama Sirketleri:
Ozel amagh araci kurumlar, menkullestirme siirecinin ve sukuk
thracinin yonetilmesi i¢in sukuk ihracini gergeklestiren ve kaynak
kurulus ile yatirnmecilar arasindaki dengeyi saglayan kurumlardir.
Dayanak varliklar olarak da ifade edilen menkullestirilmis varliklar,
sahipleri tarafindan, sukuk sahibi adina yonetilmesi ve yatirim
sertifikasinin ¢ikarilmast amaciyla 6zel amacli aract kurumlara
devredilmektedir.
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o Sukuk Sahipleri (Yatirimcilar): Sukuk sahipleri, ihra¢ edilen ya da
ikinci el piyasada islem goren sukuklari alan yatirimeilardir.
Ulkemizde sukuk yatirimcilari; yurti¢i bireysel yatirimeilar ve

kurumsal yatirimcilar olmak iizere iki grupta siniflandirilmaktadir
(Ozeroglu, 2014: 759):

e Yurtici Bireysel Yaurumcdar: Kuzey Kibris Tirk
Cumbhuriyeti vatandaglari ile yurt disinda isci, serbest meslek
ve mistakil is sahipleri dahil olmak iizere Tirkiye’de
ikametgah sahibi gergek ve tiizel kisiler ile yerlesmek amaci
ile bir takvim yili igerisinde iilkemizde devamli olarak 6
aydan fazla oturanlar da dahil olmak {izere ve kurumsal
yatirimer tanimi disinda kalan tiim gercek ya da tiizel kisiler
yurtici bireysel yatirimer olarak ifade edilmektedir.

o Kurumsal Yatiruimcdar: 17 Temmuz 1964 tarihli ve 506
sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun gegici 20. maddesine
gore kurulan sandiklar ve kamuya yararli dernekler, yatirim
fonlari, 6zel emeklilik fonlari, menkul kiymetler yatirim
ortakliklari, risk sermayesi yatirim ortakliklari, gayrimenkul
yatirim ortakliklari, aract kurumlar, bankalar, sigorta
sirketleri, portfdy yonetim sirketleri, ipotek finansmani
kuruluslari, vakiflar, emekli ve yardim sandiklar1 kurumsal
yatirimct olarak ifade edilmektedir

Bir onceki paragrafta taraflari agiklanan sukukun dayanagi olan Islami
kurallar ve yapis1 geregi sahip oldugu bazi 6zellikleri bulunmaktadir. Bu
ozellikleri agagidaki gibi siralamak miimkiindiir (Durmus, 2010: 143 — 144,
Bacha and Mirakhor, 2013; Cebeci, t.y.; agis):

Faizin yasak olmasindan dolayr sukuk getirileri faizli degil, kira
geliri ya da kar pay1 seklinde gerceklesmektedir.

Sukukun ihra¢ edilmesi asamasinda, kanunlar tarafindan
belirlenen ve sukuk s6zlesmesinde yer alan nominal bir degeri
bulunmaktadir.

Sukuk sahibi, sukukun nominal degerinden daha O&nce
belirlenmis bir oranda ya da belirlenmis bir miktarda pay alimini
gergeklestiremez.

Sukuk ile saglanan fonlarin tamami sadece helal ya da seriata
uyumlu faaliyetler i¢in kullanilmalidir.

Sukukun piyasalarda dolasim ve satim iglemlerini kolaylagtirmak
amaciyla esit degerli olarak ¢ikarilmaktadir.

Sukuklarin, ihraggimnin genel finansal ihtiyaglarimin finanse
edilmesi amaciyla kullanilamamasindan dolayi, sukuk ile finanse
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edilen maddi duran varliklarin acik bir sekilde tanimlanmasi
gerekmektedir.

e Sukuk sahipleri olarak ifade edilen yatirimcilarin elde edecekleri
gelirler, dayanak varlik araciligi ile iretilen nakit akislari ile
saglanmalidir.

e Sukuk yatinmcilarinin dayanak varlik ve bu varliktan saglanacak
nakit akiglar1 iizerinde sahiplik hakki bulunmaktadir.

e Sukuk yatirimcilart ve sukuk sahipleri basta olmak iizere islemin
tim taraflariin hak ve yiikiimlilikleri agik bir sekilde
belirtilmelidir.

e Elde edilen kara, sukuk ihracinda belirtilen paylagsma orani
dogrultusunda katilan sukuk yatirimcilari, zarara ise ortaklik pay1
dogrultusunda katilmaktadir.

e Sukuk disinda kalan Islami finans araclarinda oldugu gibi getiri
sabitligi olmamalidir.

e Likit bir finansal arag¢ olarak ifade edilen sukuk tiirlerinin bazilar
ikincil piyasalarda islem gorebilmektedir.

2.3. Sukuk Tiirleri

Islami Finans Kurumlart Muhasebe ve Denetim Organizasyonu tarafindan
onaylanan sukuk tiirlerini Tablo-2’deki gibi gostermek miimkiindiir:

Tablo-2: Islami Finans Kurumlar: Muhasebe ve Denetim Organizasyonu
Tarafindan Onaylanan Sukuk Tiirleri

Sukuk al — 1jarah Sukuk al — murabaha
Sukukijarahmowsufabithima Sukuk al — musharaka
Sukukmanfaaijarah Sukuk al — mudaraba
Sukukmanfaaijarahmowsufabithima Sukuk al — wakala
Sukukmilkiyat al - khadamat Sukuk al — muzra’a
Sukuk al — salam Sukuk al — musaga
Sukuk al — 1stisna’a Sukuk al - mugarasa

Kaynak: (Biiyiikakin ve Onyilmaz, 2012: 101).

Tablo-2.’de goriildiigii gibi, Islami Finans Kurumlar1 Muhasebe ve Denetim
Organizasyonu tarafindan onaylanan on dort adet sukuk tiirti bulunmaktadir.
Farkli bir siniflandirmaya gore ise, sukuk; fonlarmin kullanim alanlarina
gore ve dayandigi finansman modeline gére iki ana grupta incelenmektedir.
Fonlarinin kullanim alanlarina gore; proje endeksli, varliga endeksli ve
bilango endeksli sukuk bulunmaktadir. Dayandigi finansman modeline gore
ise; mudaraba, musaraka, murabaha, selem, istisna, wakala, icara ve karma
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sukuk olarak smiflandirilan sukuk tiirleri bulunmaktadir (Yilmaz ve
Gokgoz, 2015: 25 - 41). Bu sukuk tiirlerinden salam (Selem) sukuk, istisna
sukuk, murabaha sukuk, musharaka sukuk, mudaraba sukuk ve icara sukuk
piyasada en yaygin olarak islem yapilan sukuklar arasinda yer almaktadir
(Biiyiikakin ve Onyilmaz, 2012: 101). Yaygin olarak kullanilan bu sukuk
tiirlerini asagidaki gibi agiklamak miimki{indiir:

e Selem Sukuk: Selem kelimesinin anlami teslim olarak ifade
edilmektedir. Islami bir finansal arac olan bu sukuk tiiri, ileri vadede
teslim sozlesmesi soz konusu oldugu zaman kullanilmaktadir.
Uzerinde fikir birligi olusan bir fiyatta, belirlenen kalite ve
miktardaki 6zel bir tiriinlin satin alinmasina ait anlagsma selem sukuk
olarak ifade edilmektedir. Diger sukuk tiirlerine gore selem sukukun
kullanimi, genellikle tarim {riinlerinin {iretimi i¢in ihtiya¢ duyulan
finansman islemlerinde ortaya ¢ikmaktadir (Ozeroglu, 2014: 761;
Bilen, 2016: 259).

o Istisna Sukuk: Istisna kelimesi, Arapca’da yapmak ya da iiretmek
anlamlarina gelmektedir. Istisna sukuk, pesin ya da vadeli olarak bir
bedel iizerinden herhangi bir malin iiretilerek teslim edilmesi
seklinde tanimlanabilmektedir. Biiytik altyap1 projelerinin finansman
ihtiyacini kargilamak amaciyla kullanimi yaygin olmasindan dolay,
O0zel altyapr destegine endeksli sukuk olarak da ifade
edilebilmektedir (Bilen, 2016: 259 - 260).

e Murabaha Sukuk: Mallarin toplanan fonlarla pesin olarak alindigi,
belirli bir kar oran1 eklendikten sonra vadeli olarak satildigi ve
yatirimeinin son satis fiyati tizerinden alacak hakkina sahip oldugu
sukuk tiiriidiir (Erkus ve Cenberlitag, 2016: 250). Murabaha sukuk,
artty anlammi tasiyan ribh kelimesinden gelmektedir. Islami
kurallara gore bu sukuk tiiri, ikincil piyasada islem yapilabilecek bir
finansal arag olarak goriilmemektedir (Sa’ad; Ibrahim, and Napiah,
2016: 1).

o  Musaraka Sukuk: Arapga “serik” kelimesinden tiiretilen musaraka
kelimesi, ortaklik anlamina gelmektedir. Iki ya da daha fazla kisinin
belirli bir miktar sermayeyi esit ya da farklilastirilmis sekilde bir
araya getirmesi sonucu birlikte is yapmay1 ve olusacak kar ya da
zarar1 paylasmayi saglayan sukuk tiirii musaraka sukuk olarak ifade
edilmektedir (Yilmaz ve Gokgoz, 2015: 29; Ding, 2017: 1323).
Sukuk tiirlerinde c¢esitlendirme yapmak amaciyla 2005 yilinda
uluslararast diizeyde tanittimi yapilan musaraka sukukun ilk
uluslararas1 ihraci, Dubai Metals & Commodities Company
(DMCC) tarafindan 200 Milyon ABD Dolar1 tutarinda
gerceklestirilmistir (Muhammad Al — Amine, 2008: 11).

e Mudaraba Sukuk: Bir bankanin girisimcilere saglayacagi finansman
destegi i¢in fon bulabilmek amaciyla sertifika cikarmayi tercih
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etmesi durumunda ¢ikarilan, emek ve sermaye ortakligin1 gerektiren
sertifikalarin ihra¢ edilmesi islemi mudaraba sukuk olarak ifade
edilmektedir (Yilmaz, 2014: 88). Genellikle biiyik yatirim
projelerinin finansman ihtiyacini karsilamak amaciyla tercih edilen
bu sukuk tlirlinde; banka projeye ait masraflarin tamamini
karsilamakta, fon kullanan miisteri ise sadece emek ve ustaligini
kullanmaktadir (Erkus ve Cenberlitas, 2016: 254).

o JIcara Sukuk: Kelime anlam, icar, kira ya da kira verme olarak ifade
edilmektedir. Icara sukuk; temelinde bir leasing igleminin yer aldig,
vadesinde kiralayan tarafa kiralanan varligi satin alma hakki veren
ve Ozellikle proje finansmanina yonelik olarak uygulanan sukuk
seklinde tanimlanmaktadir. Islami menkul kiymet piyasalarinda,
diger sukuk tiirlerine gore en cok tercih edilen ve biiyiik tutarh
yatirimlarda kullanilan sukuk tiiri olarak ifade edilmektedir
(Ozeroglu, 2014: 759: Tekin, 2017:165).

Bir onceki kisimda agiklamalart yapilan sukuk tiirleri, tilkemizdeki
uygulamalarda kira sertifikalar1 olarak mevzuatimiza dahil edilmis, 2002
yilinda sukuk ile ilgili olarak islem yapilabilmesi i¢in gerekli yasal
caligmalar baglatilmis ve 2013 yilinda Sermaye Piyasasi Kanunu’nda
yapilan son diizenleme ile sukuk uygulamalarinin gergeklestirilmesinde
ihtiya¢ duyulan hukuksal zemin olusturulmustur. Sermaye Piyasas1 Kurulu
tarafindan 7 Haziran 2013 tarihinde cikarilan III — 61.1 sayil1 teblige gore
Kira sertifikalari; sahiplige dayali, yonetim sozlesmesine dayali, alim —
satima dayali, ortakliga dayali ve eser s6zlesmesine dayali kira sertifikalar
olmak {izere bes farkli grupta smiflandirilmaktadir (Yilmaz ve Gokgoz,
2015: 49 — 58). Yapilan karsilastirmalar sonucunda sahiplige dayali kira
sertifikalari, icara sukuk; yonetim sozlesmesine dayali kira sertifikalar
mudaraba sukuk; alim — satima dayali kira sertifikalar1 murabaha sukuk;
ortakliga dayali kira sertifikalar1 musaraka sukuk; eser sozlesmesine dayali
kira sertifikalarinin ise istisna sukuk ile benzer isleyis siirecine tabi oldugu
belirlenmistir (Tekin, 2017: 168 - 171) .

3. ORTAKLIGA DAYALI KIiRA  SERTIFIKALARININ
MUHASEBELESTIRILMESI

Ortakliga dayali kira sertifikalarinin muhasebelestirilmesi sirasinda kaynak
kurulus, varlik kiralama sirketi ve yatirimcilar tarafindan gerceklestirilen
islemlerin kaydedilmesi s6z konusudur. Bu islemlerin kaydedilmesi
asamasinda kaynak kurulusun, banka disinda bir isletme olmas1 durumunda
yapilacak muhasebe kayitlarinda Tek Diizen Hesap Plani; kaynak kurulusun
banka olmasi durumunda ise Bankalar Hesap Plani dikkate alinmaktadir
(Ozcan, 2015: 124). Bu dogrultuda, sukukun taraflar1 olarak ifade edilen
kaynak kurulus, varlik kiralama sirketi ve yatirnmcilar tarafindan ortakliga
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dayali kira sertifikalarint muhasebelestirirken kullanilmas1 gereken hesaplari
asagidaki gibi belirtmek miimkiindiir:

e Kaynak kurulus, ortaklifa dayali kira sertifikalarini ihrag¢ ettigi
zaman topladigi fonlar1 aldiginda 309 / 409 Diger Mali Borglar
Hesabi’na; varlik kiralama sirketine yapacagi kupon édemelerini ise
780 Finansman Giderleri Hesabi’na kaydedebilmektedir (Yilmaz ve
Gokgoz, 2015: 86).

e Varlik kiralama sirketi, ortakliga dayali olarak ihra¢ edecegi kira
sertifikalarinin  vadesi kisa ise 306 Cikarilmis Diger Menkul
Kiymetler Hesabina, sertifikalarin vadesi uzun ise 407 Cikarilmis
Diger Menkul Kiymetler Hesabina; kaynak kurulustan alinan kar
payini ise 600 Yurt I¢i Satislar Hesabi’na; yatirrmeilara yapilacak
kupon ddemelerini 740 Hizmet Uretim Maliyeti Hesabi’na; kupon
O0demelerinden kesilen % 10 oranindaki stopaj tutarimi ise 360
Odenecek Vergi ve Fonlar Hesabi’na kaydedebilmektedir (Y1lmaz
ve Gokgoz, 2015: 107 - 108).

e Yatinnmcei, kisa vadeli olarak aldigi kira sertifikalarin1 118 Diger
Menkul Kiymetler Hesabi’na, uzun vadeli olarak aldig1 kira
sertifikalarin1 ise 248 Diger Mali Duran Varliklar Hesabi’na, kira
sertifikas1 kupon bedellerini ve getirilerini ise 108 Diger Hazir
Degerler Hesabi’na ve 649 Diger Olagan Gelir ve Karlar Hesabi’na
kaydedebilmektedir (Yilmaz ve Gokgoz, 2015: 116).

Ornek: X Insaat Isletmesi bir dzel yash yasam merkezi yapim ihalesini,
22.561.316,00 TL bedel ile almistir. Yash yasam merkezinin ingaat maliyeti
16.149.000,00 TL’dir. X Insaat Isletmesi, Y Varlik Kiralama Sirketi ile
16.149.000,00 TL finansmanin saglanmasi konusunda sézlesme
imzalamistir. S6zlesmeye gore Y Varlik Kiralama Sirketi ingsaatin maliyet
bedeli kadar ortakliga dayali kira sertifikasi ihra¢ edecektir (Yilmaz ve
Gokgoz, 2015: s. 108°deki 6rnek dogrultusunda olusturulmustur). Y Varlik
Kiralama Sirketi’nin ihra¢ ettigi 16.149.000,00 TL nominal degerli 12 ay
vadeli kira sertifikasini1 Yatirimer Z Isletmesi 01.01.2018 tarihinde almustir.
Sozlesmeye ait bilgiler asagidaki gibidir:
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Kira Sertifikas1 ihracin1 Gerektiren islem | Ozel Yash Yasam Merkezi Yapim Insaati
fhale Bedeli 22.561.316,00 TL
1n$aat Maliyeti 16.149.000,00 TL
Kira Sertifikas1 Siiresi 1 y11(01.01.2018 — 31.12.2018)

Ortaklik Pay1 Orani % 50

Kira Sertifikas1 Thrag Bedeli 16.149.000,00 TL
Kira Sertifikasinin Yillik Getiri Orani % 8

Kira Sertifikast Kupon Odemesi 3 ayda 1 Kupon Odemesi
Kira Sertifikasinin Kupon Odemesi % 10
Uzerinden Kesilecek Stopaj Orant

Verilere gore Kira Sertifikasinin Getirisi Yillik = Kira Sertifikas1 Maliyeti x
Kira Sertifikast Getiri Orani

e 16.149.000,00 TL x % 8 = 1.291.290,00 TL
3 Aylik Kupon Odemesi = Kira Sertifikas1 Yillik / 4 Donem
e 1.291.290,00 TL/4 =322.980,00 TL

3 Aylik Kupon Odemesi Tutart Uzerinden Kesilecek Stopaj Tutari = 3 Aylik
Kupon Odemesi x Stopaj Orani

e 322.980,00 TL x % 10 = 32.298,00 TL
Kar Tutar1 = Thale Bedeli — ingaat Maliyeti

e 22.561.316,00 TL - 16.149.000,00 TL = 6.412.316,00 TL
Ortakliktan Gelen Kar Pay1 = Kar Tutar1 x Ortaklik Pay1 Orani

e 6.412.316,00 TL x % 50 = 3.206.158,00 TL
3.1. Kaynak Kurulusun Kayitlar

Calismanin bu kisminda, yukaridaki veriler 1s18inda, kira sertifikasi
sozlesmesine gore X Insaat Isletmesi olan kaynak kurulus tarafindan
yapilacak kayitlar asagidaki gibi gergeklestirilecektir.
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Sozlesmeye konu insaat islemi ile ilgili kira sertifikasina ait
01.01.2018 tarihinde asagidaki kaydin yapilmas: gerekmektedir.

01.01.2018

950 KIRA SERTIFIKALARI SOZLESMELERI

951 KIRA SERTIFIKASI
SOZLESMELERI KARSILIGI

Varlik Kiralama Sirketi ile yapilan kira sertifikasina
ait kayit

16.149.000

16.149.000

X Kaynak kurulusunun, Y Varlik Kiralama Sirketi’nin kira
sertifikas1 ihracindan topladigi fonlara ait 01.01.2018 tarihinde

asagidaki gibi kayit yapmasi gerekmektedir.

01.01.2018

102 BANKALAR

309 DIGER MALI
BORCLAR

Varlik Kiralama Sirketi’nin kira sertifikasi
ihracindan toplanan fonlar

16.149.000

16.149.000

X Kaynak kurulugunun, 3 aylik kupon tutarlarin1 Y Varlik Kiralama
Sirketi’'ne 31.03.2018 tarihinde ddemesine ait asagidaki gibi kayit

yapmasi1 gerekmektedir.

31.03.2018

780 FINANSMAN GIDERLERI
102 BANKALAR

Varlik Kiralama Sirketi’ne 3 aylik kupon tutarlarinin
6denmesi (1. Dénem)

322.980

322.980

3 aylik kupon tutarlarinin 6denmesine ait bu kayit 2018 yilinin sonuna kadar
her ii¢ ayin sonunda tekrarlanir.

Vade sonu olan 31.12.2018 tarihinde X kaynak kurulusunun kira
sertifikas1 tutarm1 Y Varlik Kiralama Sirketi’ne devretmesine ait

asagidaki gibi kayit yapmasi gerekmektedir.
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31.12.2018

309 DIGER MALI BORCLAR
102 BANKALAR

Kira sertifikasi tutarinin Varlik Kiralama Sirketi’ne
devredilmesi

16.149.000

16.149.000

e Vade sonu olan 31.12.2018 tarihinde %50 kar pay1 gelirlerinin
alinmasina ait asagidaki gibi kayit yapilmasi gerekmektedir.

31.12.2018

102 BANKALAR

649 DIGER OLAGAN GELIR VE
KARLAR

Vade sonunda kar pay1 gelirlerinin alinmasi

3.206.158

3.206.158

e Vade sonu olan 31.12.2018 tarihinde X kaynak kurulusunun Y
Varlik Kiralama Sirketi ile yapilan kira sertifikasinin itfasina ait

asagidaki gibi kayit yapmasi gerekmektedir.

31.12.2018

951 KiRA SERTIFIKASI SOZLESMELERI
KARSILIGI

950 KIRA SERTIFIKALARI
SOZLESMELERI

Kira sertifikasina ait s6zlesmenin vade sonunda itfasi

16.149.000

16.149.000

3.2. Varlik Kiralama Sirketinin Kayitlar:

Calismanin bu kisminda, yukaridaki veriler 1s1ginda, kira sertifikasi
sO0zlesmesine gore Y Varlik Kiralama Sirketi tarafindan yapilacak kayitlar

asagidaki gibi gergeklestirilecektir.
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e Sozlesmeye konu ingaat islemi ile ilgili kira sertifikasina ait
01.01.2018 tarihinde asagidaki kaydin yapilmasi gerekmektedir.

01.01.2018

950 KIRA SERTIFIKALARI SOZLESMELERI 16.149.000

951 KiRA SERTIFIKASI

SOZLESMELERI KARSILIGI 16.149.000

Kaynak Kurulus ile yapilan kira sertifikasina ait
kayit

IMIVLUE/ 2019-3

e Varlik Kiralama Sirketi’nin Kira sertifikasi ihracina ait 01.01.2018
tarihinde asagidaki kaydin yapilmasi gerekmektedir.

01.01.2018

102 BANKALAR 16.149.000

306 CIKARILMIS DIGER

MENKUL KIYMETLER 16.149.000

Varlik Kiralama Sirketi’nin kira sertifikasi ihraci

e Varlik Kiralama Sirketi’nin kira sertifikas1 bedellerini kaynak
kurulus olan X Ingsaat Isletmesi’ne aktarmasina ait asagidaki kaydim
yapilmasi1 gerekmektedir.

01.01.2018
120 ALICILAR 16.149.000
102 BANKALAR 16.149.000

Kira sertifikas1 bedellerinin kaynak kuruluga
aktarilmasi
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e Sukuk yatirimcilarina 3 aylik kupon tutarlarinin 31.03.2018 tarihinde
O0denmesine ait agagidaki gibi kayit yapilmasi1 gerekmektedir.

IMUIVLE/ 2019-3

31.03.2018
740 HIZMET URETIM MALIYETI 322.980
102 BANKALAR 290.682
360 ODENECEK VERGI VE FONLAR 32.298

Sukuk yatirimcilarma 3 aylik kupon édemesi (1. Dénem)

3 aylik kupon tutarlarinin 6denmesine ait bu kayit 2018 yilinin sonuna kadar
her {i¢ ayin sonunda tekrarlanir.

e Vade sonu olan 31.12.2018 tarihinde kira sertifikas1 maliyetinin
sonug¢ hesaplarina aktarilmasina ait asagidaki gibi kayit yapilmasi
gerekmektedir.

31.12.2018
622 SATILAN HiZMET MALIYETI 322.980
741 HIZMET URETIM MALIYETI
YANSITMA 322.980
Vade sonunda kira sertifikasi maliyetinin sonug hesaplarina
aktarilmasi
31.12.2018
741 HIZMET URETIM MALIYETI YANSITMA 322.980
740 HIZMET URETIM MALIYETI 322.980

Vade sonunda kira sertifikas1 maliyetinin sonug hesaplarina
aktarilmast

e Vade sonu olan 31.12.2018 tarihinde X Insaat Isletmesi’nden kira
sertifikas1 bedellerinin alinmasina ait asagidaki gibi kayit yapilmasi
gerekmektedir.
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31.12.2018

102 BANKALAR 16.149.000
120 ALICILAR 16.149.000

Vade sonunda kaynak kurulustan kira sertifikasi
bedellerinin alinmasi

IMIVLUE/ 2019-3

e Vade sonu olan 31.12.2018 tarihinde % 50 kar payr X Insaat
Isletmesi’nden kar payir gelirlerinin alinmasina ait asagidaki gibi
kay1t yapilmasi gerekmektedir.

31.12.2018

102 BANKALAR 3.206.158
600 YURT ICI SATISLAR 3.206.158

Vade sonunda kar pay1 gelirlerinin alinmasi

e Vade sonu olan 31.12.2018 tarihinde Kkira sertifikalarinin itfa
edilmesine ait asagidaki gibi kayit yapilmasi gerekmektedir.

31.12.2018

306 CIKARILMIS DIGER MENKUL KIYMETLER 16.149.000
102 BANKALAR 16.149.000

Vade sonunda kira sertifikalarinin itfa edilmesi
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e Vade sonu olan 31.12.2018 tarihinde X kaynak kurulusunun Y
Varlik Kiralama Sirketi ile yapilan kira sertifikasinin itfasina ait

asagidaki gibi kayit yapmasi gerekmektedir.

31.12.2018
951 KIRA SERTIFIKASI SOZLESMELERI
KARSILIGI
950 KiRA SERTIFIKALARI
SOZLESMELERI

Kira sertifikasina ait s6zlesmenin vade sonunda
itfasi

16.149.000

16.149.000

3.3. Yatirnma Isletmenin Kayitlar

Calismanin bu kisminda, yukaridaki veriler 1s18inda, yatirimer igletme olan
Z Isletmesi tarafindan yapilacak kayitlar asagidaki gibi gergeklestirilecektir.

e Yatirimci isletmenin kira sertifikasin1 01.01.2018 tarihinde almasi
islemine ait agagidaki kaydin yapilmasi gerekmektedir.

01.01.2018

118 DIGER MENKUL KIYMETLER
102 BANKALAR

Kira sertifikas1 alimi

16.149.000

16.149.000

e 1lk 3 aylik kira sertifikasi kupon tutarlarmin 31.03.2018 tarihinde
kesilmesine ait asagidaki gibi kayit yapilmasi gerekmektedir.

31.03.2018

108 DIGER HAZIR DEGERLER

649 DIGER OLAGAN GELIR VE
KARLAR

Kira sertifikas1 kuponlarinin kesilmesi (1. Donem)

322.980

322.980
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e Ik 3 aylik kira sertifikas1 kupon tutarlarmm 31.03.2018 tarihinde
tahsil edilmesine ait agagidaki gibi kayit yapilmasi gerekmektedir.

31.03.2018
102 BANKLAR 290.682
193 PESIN ODENEN VERGI VE FONLAR 32.298
108 DIGER HAZIR

DEGERLER 322.980

Kira sertifikasi kuponlarmin tahsil edilmesi (1.
Doénem)

3 aylik kupon tutarlarinin kesilmesi ve ddenmesine ait bu kayitlar 2018
yilinin sonuna kadar her ii¢ ayin sonunda tekrarlanir.

e Vade sonu olan 31.12.2018 tarihinde kira sertifikalarinin itfa
edilmesine ait asagidaki gibi kayit yapilmasi gerekmektedir.

31.12.2018

102 BANKALAR 16.149.000

118 DIGER MENKUL
KIYMETLER 16.149.000

Vade sonunda kira sertifikasi itfasi

4. SONUC

Diinya’da yaygin olarak kullanilan iilkemizde ise son yillarda kullanilma
seviyesi artan faizsiz finansal araglar, Islami Finans Kurumlar1 tarafindan
tiretilmektedir. Katilim bankalari, 6zel finans kurumlari, varlik kiralama
sirketleri gibi sirketler tarafindan {iretilen bu finansal araglar; uluslararasi
piyasalarda sukuk, iilkemizdeki mevzuatimizda ise kira sertifikalar1 olarak
ifade edilmektedir.

Kullanilan kelimeler ve yapilan smiflandirmalar agisindan birtakim
farkliliklar s6z konusu olmasina ragmen sukukun ve kira sertifikalarinin
isleyis stirecinde herhangi bir farklilik bulunmamaktadir. Sukuk ve Kira
sertifikalarimin isleyisinde kaynak kurulus, varlik kiralama sirketleri ve
yatirimeilar olmak {izere ii¢ taraf yer almaktadir. Varlik kiralama sirketleri
sukuk / kira sertifikalarin1 ihrag etmekte; bireysel ya da kurumsal
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yatirnmcilar bu sukuk / kira sertifikalarin1 satin almakta; kaynak kuruluslar
ise, varliklarini satmalar1 sonucunda elde ettikleri fonlar1 kullanmaktadir. Bu
satis islemi sonucunda elde edilen fonlar ile ilgili olarak faiz gelirinin
olusmamasindan  dolayr faiz  geliri elde etmeden tasarruflarini
degerlendirmek isteyen kisi ya da kuruluslar tarafindan sukukun / kira
sertifikalarmin alim1  tercih edilmektedir. Islami Finans Kurumlari
Muhasebe ve Denetim Organizasyonu, sukuku on dort tirde
siniflandirmistir. Ancak bu smiflandirmalarda belirtilen baz1 sukuk tiirleri
heniiz yaygin olarak kullanilmamaktadir. Ulkemizdeki kullaniminda ise kira
sertifikalar1 bes farkli grupta siniflandirilmakta ve bu siniflandirmaya gore
islemler gerceklestirilmektedir.

Calismada, sukuk kavrami, sukukun taraflari, Ozellikleri ve tiirleri
aciklanarak ortakliga dayali kira sertifikalarina ait bir 6rnek uygulama ve bu
uygulamanin muhasebelestirme islemleri kira sertifikalarinda yer alan ii¢
taraf acisindan da ayr1 ayr1 gerceklestirilmistir. Gelecekte yapilacak
caligmalarda, Tiirkiye Muhasebe — Finansal Raporlama Standartlar1 ya da
isletmelerin gerekli sartlar1 saglamasi durumunda Biiyilk ve Orta Boy
Isletmeler icin Finansal Raporlama Standartlari’n1 dikkate alarak ornek
uygulamalarini gergeklestirmelerinin literatiire 6nemli katkilar saglayacagi
diistiniilmektedir.
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