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0oz

Bu arastirmanmin amaci, 2009-2018 déneminde aylik verilerden yararlanarak Tiirkiye hayat sigortast piyasasinda
yogunlasmanin piyasa biiyiimesi tizerindeki etkisini incelemektir. Bu aragtirmada piyasa yogunlasmasimin él¢timiinde
CR,, HHI ve Entropi indeksleri kullamilmistir. Johansen esbiitiinlesme testi bulgularinda Tiirkiye hayat sigortasi
piyasasinda yogunlasma ile piyasa biiytimesi arasinda uzun dénemde anlamh bir iliski tespit edilmistir. Ayrica DOLS,
FMOLS ve CCR tahmin bulgularina gore HHI ve CR, degerleri ile piyasa biiyiimesi arasimda negatif yonlii iliski
bulunurken, Entropi degerleri ile piyasa biiyiimesi arasinda pozitif yonlii iliski bulunmaktadir. Analizden elde edilen bu
bulgular SCP yaklasiminda one siiriilen yogunlagma ile piyasa biiyiimesi arasmdaki negatif yonlii iligkiyi
dogrulamaktadr. Bu bulgulara gore hayat sigortasi piyasasinda etkinligin gelistirilmesi i¢in rekabeti destekleyici
politikalarin iiretilmesi gerekmektedir.
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ABSTRACT

The aim of this research is to examine the impact of concentration on the market growth in the Turkey life insurance
market, benefiting from 2009-2018 monthly data. CR,, HHI and Entropi indices were used in the measurement of market
concentration in this research. A significant relationship was found between concentration and market growth in the long
term in the analysis of Johansen co-integration test findings. In addition, according to DOLS, FMOLS and CCR
estimation findings, there is a negative correlation between HHI and CR, values with market growth, while there is a
positive relationship between entropy values and market growth. These findings obtained from the analysis confirm the
hypothesis of the existence of a negative correlation between market growth and the concentration proposed in the
Traditional Structure-Behavior-Performance approach. According to these findings, in order to effectiveness in the life
insurance market, policies supporting competition should be produced.
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GIRIS

Insanoglu, tarihin baslangicindan bu yana risk ve tehlikelere karst kendini korumaya caligmistir.
Insanoglunun bu gabasi sigortacilik sektdriiniin dogmasina yol agmustir (Akin ve Nalan, 2013: 90). Sigorta,
ticari bir organizasyon araciligtyla ayni risk ve tehlike altinda bulunan kisilerin bir araya gelerek, gelecek
donemde meydana gelebilecek risk ve tehlikelerden dogacak olan zararlarin 6nceden yapilan 6demeler
karsiliginda gilivence altina alinmasidir (Giivel ve Giivel, 2012: 24). Kisaca; sigorta, risk ve tehlikelere karsi
satin alinan bir koruma aracidir. Sigorta, hayat dig1 sigorta ve hayat sigortasi olmak iizere ikiye ayrilir. Hayat
dis1 sigorta, miilk ve zayiat gibi risk transferi ile ilgili alanlar1 kapsar. Hayat sigortasi ise 6liim veya sakatlik
gibi kontrol dis1 nedenlerle 6nceden belirlenmis nakit akisinin zamanlamasinda ve biiyiikliigiinde meydana
gelecek sapmalari kapsar (Bikker ve Leuvensteijn, 2008: 2065). Hayat sigortasi, sdzlesmesinde poli¢e sahibi
tarafindan belirlenen kisilere veya yasal mirasgilarina, sigortalinin oliimii iizerine onceden belirlenmis
miktarda para 6demesi beklenen bir s6zlesme olarak kabul edilir (Alhassan, vd., 2015: 651). Ertelenmis
tilketim olarak da tanimlanan hayat sigortasi, insanlara 6liim veya hastalik gibi beklenmedik durumlarda
finansal kaynaklar saglar. Insanlarin zamanlar arasinda tiiketimi diizlestirme istegi, miras ve vergi avantajlari
gibi motivasyonlar hayat sigortasi sektoriiniin her gegen giin daha ¢ok gelismesine neden olmaktadir. Bu temel
motivasyonlar hanehalki iiyelerinin gelir akimi konusunda kendilerini giivence altina alma gayretlerinden
dogmuslardir. Bu nedenle verimli isleyen bir hayat sigortasi piyasasi, toplumun zenginligin korunmasina da
katk: saglayacaktir (Brekesova, vd., 2016: 29). Hayat sigortas1 satin alacak alic tlirline ve ikame edilemezlik
derecelerine bagl olarak ti¢lii siniflandirmaya tabi tutulabilir: (1) Normal hayat sigortasi, (2) Grup hayat
sigortasi ve (3) Endiistriyel hayat sigortasi. Normal hayat sigortasi piyasasinda alicinin iiriin hakkinda bilgisi
ve pazarlik giicii diistiktiir. Grup hayat sigortasi ve endiistriyel hayat sigortasi piyasasinda ise alicilarin {iriin
hakkinda bilgi diizeyi ve pazarlik giicii yiiksektir (Cummins, vd., 1972: 178). Hangi tiir olursa olsun sigorta
piyasasinin etkinligini belirleyen iki temel unsur vardir. Bunlardan ilki asimetrik bilgi diizeyidir. Asimetrik
bilgi arttikca piyasanin etkinligi azalmaktadir. ikincisi ise ekonomik kaynak ve faaliyetler toplaminim biiyiik
bir kisminin, piyasadaki az sayida birim tarafindan kontrol edilmesi veya sahiplenilmesi seklinde tanimlanan
piyasanin yogunlagma diizeyidir (Yildirim vd., 2016:21). Piyasa yogunlagma diizeyinin piyasanin etkinligi
iizerindeki etkisi mevcut literatiirde yer alan ii¢ temel hipotezin hareket noktasi olmustur. Bunlar Geleneksel
Yapi- Davranig- Performans (SCP) hipotezi, Etkin Yapi1 (ES) hipotezi ve Goreceli Pazar Giici (RMP)
hipotezidir.

SCP hipotezine gore piyasa yogunlagmasi ile piyasa etkinligi arasinda dogrudan bir iligki vardir. Piyasa
etkinligini; Celik ve Kaplan (2007), Njegomir ve Stojic(2011), Pervan ve Kremaric (2012), Akel vd. (2016)
gibi arastirmacilar karlilik; Fenn vd. (2008) gibi arastirmacilar verimlilik; Eissen (1991), Kozak (2011),
Alhassan (2015), Cummins vd. (2017), Dimic vd. (2018) gibi arastirmacilar ise piyasa biiyiimesi gibi
faktorlerle 6lgmektedirler. SCP hipotezi, piyasa yogunlagmasi ile karlilik arasinda pozitif yonli bir iligkinin
varligini, piyasa yogunlagmasi ile piyasa biiylimesi arasinda ise negatif yonlii bir iliskinin varligini
savunmaktadir. SCP hipotezine gore uygun piyasa yogunlugu seviyesi, rekabet i¢in dogru kosullar1 sagladig:
ve piyasa biiylimesini hizlandirdig1 i¢in finansal kurumlarin isleyisini Onemli Olciide pozitif yonlii
etkilemektedir. Sonug olarak; sirketler daha rekabetgi hale gelecek ve miisteriler de sigorta kapsami dahilinde
daha kaliteli iiriin ve hizmetler elde edeceklerdir (Kozak, 2011: 41). Bu hipotezin teorik goriisleri, daha sonra
ES hipotezi ile sorgulanmistir. ES hipotezi, piyasa yogunlagsmasi sonucunda pazar pay1 artan firmalarin diisiik
fiyatlandirma ile daha yiiksek satislar iiretecegini savunmaktadir. Bu hipoteze gore piyasa yogunlagmasi ile
piyasa biiylimesi arasinda pozitif yonlii bir iliski vardir (Alhassan, vd., 2015: 649). ES hipotezi de daha sonra
RMP paradigmasi olan alternatif bir goriisle sorgulanmis ve gelistirilmistir. Bu hipoteze gore tiiketiciler, biiylik
firmalarin tiriinlerini kiiglik firmalarin tirlinlerinden ayirmaktadirlar. Piyasada {iriin farklilagmasi ger¢ek olmak
zorunda degildir, sadece iirlin farklilagmasinin algilanmasi gerekir. Tiiketiciler kalitenin gostergesi olarak
pazar liderinin konumuna giivenebilir ve arama maliyetlerinden tasarruf edebilirler. RMP hipotezine gore
piyasa yogunlagmasi ile piyasa biiyiimesi arasindaki iligskinin yonii piyasadaki lider firmanin piyasa payina
baglidir (Choi ve Weiss, 2005: 636). Gelecek vaat eden riskler ve tehlikelere karsi giivence olarak goriilen
hayat sigorta piyasasinin Tiirkiye’deki gelisiminde bu hipotezlerden hangisinin gecerli oldugu arastirmanin
temel motivasyon unsurudur. Bu temel motivasyona bagli olarak aragtirmanin ti¢ amaci vardir. Bunlardan ilki
Tiirkiye’de hayat sigortasi piyasasinin yogunlasma diizeyini belirlemektir. Ikincisi Tiirkiye’de hayat sigortasi
piyasasinda son on yilda goriilen biiyiimenin piyasa yogunlagsmasindan kaynaklanip kaynaklanmadigini tespit
etmektir. Ugiinciisii ise Tiirkiye’de hayat sigortasi piyasasinda yogunlasma ile piyasa bilyiimesi arasindaki
iligkiyi temel hipotezler baglaminda tartismaktir. Arastirmanin birinci amaci i¢in piyasa yogunlagmasini
hesaplamada yogun olarak kullanilan ii¢ indeksten yararlanilmaktadir. Ikinci amaci icin elde edilen piyasa
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yogunlagsma diizeyleri ile piyasa diizeyleri arasindaki uzun dénemli iliski Johansen esbiitiinlesme yontemi ile
tespit edilmistir. Tespit edilen uzun dénemli iliskinin tahmininde de Dinamik En Kii¢iik Kareler (DOLYS),
Diizeltilmis En Kiiciik Kareler (FMOLS) ve Kanonik Esbiitiinlesme Regresyonu (CCR) yontemlerine
bagvurulmustur. Son amaci i¢in ise bulgular baglaminda mevcut literatiirdeki SCP, ES ve RMP hipotezlerinden
hangisinin Tirkiye hayat sigortas1 piyasasi i¢in gecerli oldugu tartisilmaktadir.

Motivasyonun ve buna bagli olarak amaclarin yer aldig1 giris, genel degerlendirme ve tartigmalarin yer
aldig1 sonug¢ bolimii harig, aragtirma dort bélimden olugmaktadir. Girig boliimiinii takiben birinci b6élimde
Tiirkiye’de hayat sigortasi piyasasinin genel goriiniimiine ve piyasanin yogunlasma diizeyinin dl¢iilmesine yer
verilmektedir. ikinci béliimde arastirmamiza rehberlik edecek alan yazini tamtilmis ve ayrica arastirmamizin
ozgiin degeri belirtilmektedir. Ugiincii boliimde analizde kullanilacak olan veriler ve tahmin ydntemleri
tanitilmaktadir. Takip eden bdliimde ise arastirmanin analizlerine ve bulgularina yer verilmektedir. Son
bolimde ise bulgulara bagli olarak sonu¢ ve degerlendirmenin yaninda arastirma kisitlarina da yer
verilmektedir. Ayrica bu bolimde hem politika yapicilara hem de gelecekte bu konuyu calisacak olan
arastirmacilarina 6neriler sunulmaktadir.

1.TURKiYE’DE_HAYAT SIGORTASI PiYASASININ GENEL GORUNUMU VE PiYASANIN
YOGUNLASMA DUZEYI

Tiirkiye, kiiresel diizeyde faaliyet gosteren hayat sigortasi sirketleri i¢cin 6nemli piyasalardan biridir. Cilinkii
yiiksek niifus artigi, her gecen giin artan ortalama yagsam beklenti siiresi ve hanehalki gelir diizeyinin ortalama
olarak yiikselen bir seyir izlemesi gibi 6zelliklerinden dolay: Tiirkiye, gelecekte de hayat sigorta sektoriiniin
ayn1 ivmeyle biiyiime gostermesi beklenen bir ekonomidir. Tiirkiye’de 2000 yilindan sonra hayat sigortasi
piyasasinda faaliyete bulunan firma sayisi, hayat sigortast primlerinin toplam sigorta primleri i¢indeki pay1,
hayat sigortas1 primleri ve hayat sigortasi yaptiran insanlarin sayisi1 gibi hayat sigortasi sirketlerinin yakindan
takip ettigi gostergeler iizerinden bu piyasanin goriiniimii hakkinda genel bir degerlendirme yapilacaktir. Bu
sec¢ilmis gostergelerin yer aldigi grafikler Sekil 1’deki dort panel yardimiyla resmedilmektedir.

Sekil 1 Panel A’ya gore 2001-2015 doneminde firma sayilar1 dogrusal bir trend egiliminde degildirler.
Aksine bu donemde firma sayilar yiiksek diizeyde olmasa da dalgalanma gostermektedir. Ancak ilging olan
2016 yilindan sonra piyasadaki firma sayisinda keskin bir diisiis gézlenmektedir. 2016 yilinda firma sayisi
23’e diigsmiis ve ilerleyen donemde firma sayis1 23’te kalmustir.
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Sekil 1: 2000°den sonra Tiirkiye’de hayat sigortasi piyasasinin temel gostergeleri

Panel B’de resmedilen hayat sigortasi primlerinin toplam sigorta primleri igindeki pay1 da panel A’daki
gibi bir seyir izlemektedir. Ister istemez bu iki panel yukarida ifade edilenlerle zitlik gosterse de, panel C ve
panel D, bu piyasanin Tiirkiye i¢in neden yiikselen bir alan oldugu hakkinda ipuglan verecektir. Hayat sigortasi

Selguk Universitesi Sosyal Bilimler Meslek Yiiksekokulu Dergisi, Yil: 2019 Cilt: 22 Sayi:2



Arif IGDELI, ibrahim BAKIRTAS 828

piyasasinda faaliyet gosteren firmalar i¢in prim toplamlar1 ve sigortali sayisinin trend olarak pozitif ve artan
bir ivme kazandig1 goriilmektedir. Bu beklenti panel A’daki goriiniimiin bir nedeni olabilir. Panel A’daki
gorliinlimiin bir diger nedeni de piyasaya giris engelleri olabilir. Benzer sekilde sigorta piyasasinin hizla
gelistigi Tiirkiye’de diger sigorta piyasalarinin daha hizli gelismesi bu piyasadaki yogunluk diizeyinin bir
nedeni olarak ileri siiriilebilir.

Giinlimiiz sigorta piyasasindaki rekabetin 6nemli gostergelerinden biri piyasa yogunlagmasidir.
Yogunlagma, piyasada bulunan ekonomik faaliyetler ve kaynaklarin gogunlugunun piyasada yer alan az sayida
iktisadi ajan tarafindan kontrol edilmesi ya da sahiplenilmesi olarak ifade edilmektedir. Piyasanin
yogunlagsmasinin Sl¢iimiinde kullanilan en eski ve en basit yontem piyasadaki firma sayisinin tespit
edilmesidir. Bu yonteme gore piyasadaki firma sayisi arttikca yogunlagma azalmaktadir (Yildirim,vd., 2016:
37-38). Ancak bu yontem piyasada faaliyette bulunan firmalarin piyasa paylarina dair yeterince bilgi
sunmadigindan dolay1 arastirmacilar tarafindan kullanish bir yontem olarak goériillmemektedir. Bu yontem
yerine piyasa yogunlasmasi, genellikle pazardaki firmalarin bir kisminin veya tamaminin piyasa paylari
iizerinden Ol¢iilmektedir. Endiistrinin piyasa yogunlagsmasini 6l¢gmede kullanilan en yaygin yontem, CR,,
endiistride yer alan en biiyiik n firmanin piyasa paylarinin toplaminin hesaplanmasidir (Carlton ve Perloff,
2000: 247).

CRy=Xi-1Si

Bu yontemde yogunlasma orami en biiyiikk n firmanin piyasa paylarmin toplamimi gostermektedir.
Denklemde yer alan §;, firmalarin piyasa paylarini temsil etmektedir. CR, yonteminde n degerinin
belirlenmesinde karara baglanmis bir kesinlik 6l¢iitii bulunmamaktadir. Ancak literatiirde ¢ogunlukla CR, ve
CRg tercih edilmektedir. Ayrica bu tercih 6l¢iim yonteminin en dezavantajli yonidiir (Kostakoglu, 2015: 32).
CR,, yonteminin bir diger dezavantaji ise endiistrideki tiim firmalar1 dikkate almamasi, sadece en biiyiik
firmalarin piyasa paylarini yansitmasidir (Yildirim, vd., 2016: 41). Piyasadaki en bilyiik 4 firmanin piyasa
paymin hesaplanmasmin ardindan piyasa igin piyasa yogunlagsma diizeyi, %30’dan disiik olursa diisiik
derecede yogunlagmadan, %31 ile %50 arasinda deger alirsa orta derecede yogunlasmadan, %51 ile %70
arasinda deger alirsa yiiksek derecede yogunlasmadan ve %70’ten yiiksek olursa ¢ok yiiksek derecede
yogunlasmadan sdz edilebilir (TUIK, 2014). Literatirde CRg indeksinin kullanildigi bazi ampirik
aragtirmalarda CR, indeksinin yorumlanmasinda kullanilan %50 diizeyinin, CRg indeksinin yorumlanmasinda
%70’e karsilik geldigi belirtilmektedir (Yildirim, vd., 2016: 41).

Endiistri yogunlagmasinin dl¢iimiinde siklikla tercih edilen bir diger yontem de Herfindahl- Hirschman
indeksidir. Herfindahl- Hirschman indeksi, CR,, indeksinin aksine piyasadaki biiyiik ve kiigiik tiim firmalar
dikkate almaktadir. Yogunlagsmanin 6l¢iimii piyasada yer alan firmalarin piyasa paylarinin karelerinin toplami1
alinarak hesaplanmaktadir. Piyasadaki firmalarin piyasa paylarinin karelerinin alinmasindan dolay1 piyasada
faaliyette bulunan biiyiik firmalarin katkisi, kiigiik firmalarin katkisina gore daha fazla olacaktir. Bu yiizden
indeks piyasa pay1 kii¢lik olan firmalara karsi biiyilik firmalara daha duyarlidir (Cermikli, 2014: 21).

HHI=}}; S;*

Birlesik Devletlerde, sirket birlesmelerinin degerlendirilmesinde bu indeksten yararlanilmaktadir. HHI
indeksi ile hesaplanan piyasanin yogunlasma orani 1000’in altinda deger alirsa yogunlagmamis piyasa, 1000
ile 1800 arasinda deger alirsa orta diizeyde yogunlasmis piyasa ve 1800°iin lizerinde deger alirsa yliksek
diizeyde yogunlasmus piyasa olarak nitelendirilmektedir (Unsal, 2010: 475). CR,, ve HHI kadar yaygin olmasa
da endiistri yogunlagmasinin dl¢iimiinde kullanilan bir diger indekste Entropi indeksidir. Bu indeks genel
olarak piyasadaki firmalarin karsi karsiya kaldigi belirsizligin derecesini 6l¢gmede kullanilir (Parida, vd. , 2016:
124). Entropi indeksi piyasa yogunlagmasinin Ol¢iimiinde agirlikli toplam yontemini esas alir. Ancak bu
durumda agirliklar firmalarin pazar paylariyla ters orantilidir. Agirliklar, firmalarin paylarinin karsiliklarinin
dogal logaritmalaridir (Lipczynski, vd., 2017: 274).

EI=E7 Si10ge(5)

HHI’dan farkli olarak Entropi indeksi piyasadaki firmalar arasindaki esitsizligi de dikkate almaktadir.
ED'nin aldig1 deger 0 ise piyasada tam yogunlagma goriilmektedir. Entropi katsayis1 0’a yaklastik¢a piyasada
yogunlasma diizeyi artarken, 0’dan uzaklastik¢a yogunlagma diizeyi azalmaktadir. Entropi indeksinin HHI ve
CR,, indekslerine gore tercih edilme sebebi firma sayisindaki degismelerin yogunlagsma {izerindeki etkisini
olgmedeki basarisidir (Cermikli, 2014: 21). HHI ve CR,, indekslerine gore dezavantajli yonlerinden birisi
hesaplanmasinin ve yorumlanmasinin karmasik olmasidir (Dilek, 2017: 58). Digeri ise Entropi indeksinin
maksimum degerinin firma sayisina bagli olmasindan dolayr farkli biiyiikliiklerdeki sektorler igin
karsilagtirilmasinin zorlugudur. Ancak, maksimum degeri firma sayisina bagli olmayan standart bir entropi
katsayis1 tanimlanarak bu zorluk ortadan kaldirilmaktadir. Entropi degerlerinin firma sayisinin logaritmasinin
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carpimi ile elde edilen bu katsay1 nispi entropi katsayisi (RE) olarak adlandirilmaktadir. RE, 0 ile 1 arasinda
deger almaktadir. RE degerleri 0’a yaklastikga piyasanin yogunlagma diizeyi artmakta, RE degerleri 1’e
yaklastikca piyasanin yogunlagma diizeyi azalmaktadir (Lipczynski vd., 2017 :275).
Tiirkiye’de hayat sigortasi piyasasinin yogunlasmasinin 6l¢iimiinde CR4, CRg, HHI, Entropi ve Nispi
Entropi indekslerinden faydalanilmis ve elde edilen bulgular Tablo 1’de sunulmaktadir.
Tablo 1: Tiirkiye’de Hayat Sigorta Piyasasinin CR,, CRg ,HHI, Entropi ve Nisbi Entropi Indeksi ile

Hesaplanan Yogunlasma Oranlar

Yillar Firma CR, CR, CRg CRg HHI HHI'ya Gore El RE
Sayisi Degerler indeksine Degerler indeksine Degerler Piyasanin Degerler Degerler
Gore Gore Yogunlagsma
Piyasanin Piyasanin Diizeyi
Yogunlagsma Yogunlagsma

Diizeyi Diizeyi
2009 26 62.904 Yiiksek 80.160 Yiiksek 1373.392 Orta 2.406 0.739
2010 26 61.181 Yiksek 79.226 Yiiksek 1316.543 Orta 2.454 0.753
2011 26 58.752 Yiksek 79.043 Yiiksek 1347.386 Orta 2.455 0.754
2012 26 52.664 Yiksek 77.045 Yiiksek 1019.049 Orta 2.575 0.790
2013 27 52.078 Yiksek 76.857 Yiksek 1050.346 Orta 2.558 0.776
2014 28 49.399 Orta 74.336 Yiiksek 903.332 Dusuk 2.619 0.786
2015 27 47.390 Orta 73.544 Yiiksek 861.943 Dusuk 2.642 0.802
2016 23 48.296 Orta 74.708 Yiksek 963.217 Dusik 2.588 0.825
2017 23 46.211 Orta 73.242 Yiiksek 918.380 Dusuk 2.612 0.833
2018 23 44.320 Orta 72.158 Yiiksek 858.185 Disuk 2.646 0.844

Tablo 1’deki CR, indeksinin degerlerine gore Tiirkiye’de hayat sigortasi piyasasinda 2009-2013 déneminde
yiiksek diizeyde yogunlagsma s6z konusu iken, 2014-2018 doneminde yogunlasma orta diizeye gerilemistir. Bu
yogunlagsma oranlar1 2009-2013 doneminde piyasada rekabetin az olduguna ve piyasanin oligopolistik yap1
ozelligi gosterdigine isaret ederken, 2014-2018 donemine ait yogunlagsma oranlari piyasadaki rekabetin
arttigina ve piyasanin monopolcii rekabet yapisina gore faaliyet gosterdigine isaret etmektedir. Ayrica CR,
indeks degerleri 2009-2018 doneminde genel bir diisiis egilimi gostermektedir. 2009 yilinda yogunlasma orani
% 62.9 seviyesinde iken bu oran 2018 yilinda % 44.3’e gerilemistir. Tablo 1’deki bir diger yogunlasma diizeyi
hesaplama yontemi CRg indeksidir. Hesaplanan CRg degerleri besinci siitunda gosterilmektedir. CRg
indeksinin degerlerine gore ise Tiirkiye’de hayat sigortasi piyasasinda 2009-2018 déneminde yiiksek diizeyde
yogunlagma tespit edilmistir. Bu yogunlasma oranlarina gére 2009-2018 doneminde piyasada rekabet diizeyi
diisiiktiir ve piyasa yapisi oligopolistiktir. CR, indeksinin degerleri gibi CRg indeksinin degerlerinde de 2009-
2018 doneminde genel bir diisiis egilimi gdzlenmistir. Her iki indeks degerinin yillar itibari ile azalan bir trend
izlemesi Tiirkiye’de hayat sigortasi piyasasinda her gegen yil rekabetin arttig1 seklinde yorumlanabilir.

Tablo 1’de yer alan bir diger yogunlasma hesaplama yontemi de HHI’dir. HHI indeksi kullanilarak
hesaplanan yogunlagma oranlar1 yedinci siitunda yer almaktadir. HHI degerlerine gore 2009-2013 doneminde
Tiirkiye’de hayat sigorta piyasasinda orta diizey yogunlasma soz konusu iken, 2014-2018 doéneminde
yogunlagsma diisiik diizeye gerilemistir. 2014-2018 donemindeki yogunlagsma diizeyinin, 2009-2013
donemindeki yogunlasma diizeyinden daha diisikk oldugu HHI ve CR, indeks bulgulart tarafindan
desteklenmektedir. CR,, indeks bulgularina benzer olarak HHI degerleri de 2009-2018 déneminde genel bir
diisiis egilimindedir. Bu yogunlasma oranlarina gore 2009-2018 déneminde hayat sigortasi piyasasinda rekabet
artmaktadir. Entropi indeksi de Tablo 1’de yer alan indekslerden bir digeridir. Entropi indeksi degerleri
dokuzuncu siitunda raporlanmaktadir. Entropi indeks degerleri 2009-2018 déneminde genel bir yiikselis
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egilimi gostermektedir. CR,, CRg ve HHI degerlerine benzer sekilde Entropi indeksi degerlerine gore de 2009-
2018 doneminde hayat sigortasi piyasasinda rekabet artmaktadir. Entropi indeksinin hesaplanmasinda
karsilagilan zorluklarin {istesinden gelmek icin gelistirilen Nispi Entropi indeksinin degerleri de onuncu
stitunda sunulmaktadir. Bu degerlere gore de 2009-2018 doneminde Tiirkiye’de hayat sigortasi piyasasinda
yogunlagma diizeyi genel olarak azalan bir trend izlemektedir.

2.LITERATUR

Iktisat alan yazininda hayat sigortasi piyasasinda yogunlasmay 6lgen ¢ok sayida arastirma bulunmaktadir.
Richards ve Colenutt (1975), Fenn vd. (2008), Alhassan vd. (2015), Parida ve Acharya (2016), Sharku ve
Shehu (2016) gibi ¢ok sayida arastirmaci piyasa yogunlagsmasinin Ol¢iimiinde CR,, indekslerinden
yararlanmaktadirlar. Bikker ve Leuvensteijn (2008), Brokesova vd., (2016), Jaloudi ve Bakir, (2019) gibi
aragtirmacilar ise piyasa yogunlagmasinin 6l¢iimiinde HHI’y1 tercih etmektedirler. Bunlarin yaninda ayrica,
Parida ve Acharya (2016) ve Dimic vd. (2018) gibi arasgtirmacilar ise hayat sigortasi piyasasinin
yogunlagsmasinin 6l¢iimiinde Entropi indeksinden de yararlanmaktadirlar. Bu indekslerin disinda Tablo 2’den
de goriilecegi iizere literatiirde yogunlagmanin 6l¢iimiinde Horvath, Hall-Tideman, Ginevicius ve GRS, Hall-
Tideman, Rosenbluth, Hannah-Kay, Boone gostergesi ve Kapsamli Yogunlagma indeksleri kullanilmaktadir.
Bu indeksler arastirmanin bir parcasi olmadigl i¢in tanimlarina ve Ol¢limlerine yer verilmemistir. Bu
aragtirmanin literatiir kismu iki alt boliimle tasarlannugtir. ilk boliimde hayat ve hayat dis1 sigorta piyasasindaki
yogunlagsmay1 hesaplayan arastirmalara yer verilirken, ikinci alt boliimde Tirkiye’de cesitli piyasalarda
yogunlagsmay1 inceleyen aragtirmalara yer verilmektedir.

Tablo 2: Literatiir Taramasi

Yazar(lar) Dénem ve Incelenen sektor Bulgular
Orneklem ve yogunlagsmanin
olciim yontemi
Richards ve 1960, 1968 Hayat sigortasi Elde edilen bulgulara gore 1968 yilina ait verilerden
Colenutt ve 1972 piyasasi hesaplanan yogunlagsma oranlar1 1960 yilina ait hesaplanan
(1975) Birlesik CR;, CRy, CRs, yogunlagsma oranlarindan daha yiiksektir. Ancak 1972
Krallik CR;, ve Herfindahl | yilina ait hesaplanan yogunlagma oranlari ise 1960 ve 1968
Hirschman yillarina ait hesaplanan yogunlagsma oranlarindan daha
indeksleri diisiiktiir.
Eisen (1991) 1987 Hayat ve hayat dis1 | Regresyon analiziyle elde edilen bulgulara gére hayat ve
11 Avrupa sigorta piyasast hayat dist sigorta piyasasinda minimum verimli firma
Birligi iilkesi | CRs, MECR,ve | biiyiikliigi (MECR, ve MECR,) ile pazar biiyiikligii
MECR; indeksleri | arasinda pozitif yonlii iliski bulunmaktadir. Ayrica analiz
bulgularinda yogunlagsma oranlar1 ile piyasa biiylimesi
arasindaki pozitif yonlil iligskinin hayat sigorta piyasasina
gore hayat digi sigorta piyasasinda daha belirgin oldugu
tespit edilmistir.
Bikker ve 1995-2003 Hayat sigortasi CR; ve Herfindahl- Hirschman indeksleri hesaplamalarina
Leuvensteijn Hollanda piyasasi gore 1995-2003 doneminde Hollanda hayat sigorta
(2008) Herfindahl- piyasasinda rekabetci bir yap1 gozlenmektedir.
Hirschman ve CRs
indeksleri
Fenn vd. 1995-2001 | Hayat, hayat disi ve | Panel veri analizi bulgular1 Olgege gore artan getiri
(2008) 14 Avrupa karma sigorta oranlarmin Avrupa Birligi sigorta sirketlerinin biiytik
Birligi iilkesi piyasasi ¢ogunlugu i¢in tipik oldugunu gostermektedir. Ayrica
CRs, CRig ve CRi5 | analiz bulgularinda hayat, hayat disi ve karma sigorta
indeksleri piyasalarindaki yogunlagsmanin artmasindan dolay1 sigorta
sirketlerinin artan getiri 6l¢eklerinden faydalanabildikleri
sonucuna ulasilmigtir.
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Pope ve Ma 1996-2003 Hayat dis1 sigorta | Panel veri analizi bulgularina gére piyasa yogunlagmasinin
(2008) Geligmis ve piyasasi sigorta piyasasinin karliligi {izerindeki etkisi piyasa
gelismekte CR; indeksi serbestlesmesinin seviyesine bagli olarak degismektedir.
olan 23 iilke Ayrica analiz bulgularinda piyasa serbestlesmesinin tepe
noktasinda piyasa yogunlagmasi ve karlilik arasinda negatif
yonlii iliskiye rastlanirken, dip noktasinda ise giiglii pozitif
yonlii iligkiye rastlanmustir.
Kozak 2002-2009 Hayat dis1 sigorta | CR; ve CRs indeksleri hesaplamalarina gore 2002-2009
(2011) Polonya piyasasi doneminde Polonya’da hayat dis1 sigorta piyasasinda orta
CR; ve CR;y diizeyde rekabet goriilmektedir. Ayrica panel veri analizi
indeksleri bulgularinda yogunlasma diizeyi ile piyasa biiylimesi
arasinda negatif yonlii iligki tespit edilmistir.
Njegomir ve 2004-2008 Hayat dis1 sigorta | CRj indeksi hesaplamalarina gore 2004-2008 doneminde
Stojic (2011) 11 piyasasi 11 Giineydogu Avrupa iilkesinde hayat dis1 sigorta piyasasi
Giineydogu CR; indeksi rekabetci yapidadir. Ayrica panel veri analiz bulgularinda
Avrupa diistik seviyede kiiresellesme icin yogunlagmanin karlilik
tilkesi lizerinde pozitif yonlii etkisine rastlanilirken, yiiksek
diizeyde kiiresellesme i¢in yogunlagsmanin karlilik iizerinde
negatif yonlii etkisine rastlanmistir.
Pervan ve 1999-2009 Hayat dig1 sigorta | Herfindahl- Hirschman ve CR, indeksleri hesaplamalarina
Kramaric Hirvatistan piyasasi gore 1999-2009 doneminde Hirvatistan’da hayat dist
(2012) Herfindahl- sigorta piyasasinda yogunlagma diizeyi yiiksektir. Ayrica
Hirschman ve CR, | GMM analizi bulgularinda HHI ile hesaplanan yogunlasma
indeksleri oranlari ile karlilik arasinda pozitif yonld iligski tespit
edilirken, CR, indeksi ile hesaplanan yogunlagma oranlari
ile karlilik arasinda negatif yonlii iliski tespit edilmistir.
Alhassan vd. 2007-2011 Hayat ve hayat dis1 | Herfindahl- Hirschman ve CR, indeksleri hesaplamalarina
(2015) Gana sigorta piyasast gore hayat sigortasi piyasasinda yogunlagma oranlart hayat
Herfindahl- dis1 sigorta piyasasina gore daha yiiksektir. Ayrica panel
Hirschman ve CR, | veri analizi bulgularinda hayat dis1 sigorta piyasasinda HHI
indeksleri yogunlagma oranlari ile piyasa bilylimesi arasinda negatif
yonli, CR, indeksi yogunlasma oranlar1 ile piyasa
biiyiimesi arasinda pozitif yonlii iliski tespit edilmistir. Ote
yandan hayat sigortasi piyasasinda HHI ve CR, indeksi
yogunlagma oranlari ile piyasa biiylimesi arasinda pozitif
yonlii iligkiye rastlanmusgtir.
Brokesova 1993-2012 Hayat sigortast Herfindahl- Hirschman indeksi hesaplamalarina gore
vd. (2016) Slovak piyasasi 1993-2012 doéneminde Slovak Cumbhuriyetinde hayat
Cumhuriyeti Herfindahl- sigorta piyasasinda yogunlasma yiiksek diizeydedir. Ayrica
Hirschman indeksi | OLS analizi bulgularinda yogunlagsma diizeyi ile karlilik
arasinda negatif yonlii iliski tespit edilmistir. Ote yandan
OLS analizi bulgularinda yogunlasma diizeyi ile piyasa
biiylimesi arasinda anlamli bir iligkiye rastlanilmamistir.
Parida ve 2000-2015 Hayat sigortasi Arastirmada kullanilan indekslerin hesaplamalarina gore
Acharya Hindistan piyasasi 2000-2015 doneminde Hindistan’da hayat sigortasi
(2016) CR3, CRs, CRyy, piyasasinda yogunlasma oranlart digiiktiir. Ancak bu
Herfindahl- indeksler arasindan HHI, HTI ve GIN indeksleri diger
Hirschman, Entropi, | indekslere gore piyasanin daha diigiik diizeyde
Horvath, Hall- yogunlastigini géstermektedir.
Tideman,
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Ginevicius ve GRS
indeksleri
Sharku ve 2005-2015 Hayat ve hayat dis1 | CR, indeksi hesaplamalarina gore hayat sigorta piyasasi
Shehu (2016) Arnavut sigorta piyasast hayat dis1 sigorta piyasasina gore daha yogunlagmistir.
Herfindahl- Ayrica HHI hesaplamalarinda hayat sigorta piyasasinda
Hirschman, CR, ve | yiiksek diizeyde yogunlagma, hayat dis1 sigorta piyasasinda
CR, indeksleri ise diisiik diizeyde yogunlagma tespit edilmistir.
Cummins vd. | 1999-2011 Hayat sigorta Panel veri analizi bulgularina gore CRs indeksi ve Boone
(2017) 10 Avrupa piyasasi gostergesi ile hesaplanan yogunlasma oranlar ile piyasa
Birligi iilkesi CR indeksi ve biiyiikliigii arasinda negatif yonlii iliski bulunmaktadir.
Boone gostergesi
Dimic vd. 2007-2012 | Hayat ve hayat disi | CR, indeksi hesaplamalarma gore Sirbistan ve
(2018) 8 sigorta piyasasi Hirvatistan’da hayat sigorta piyasasinda yiiksek diizeyde
Giineydogu CR,, Herfindahl- | yogunlasma goriiliirken, diger {ilkelerin hayat sigorta
Avrupa Hirschman, Entropi | piyasalarinda diisiikk yogunlasma goriilmektedir. HHI
tilkesi ve Gini indeksleri | hesaplamalarinda Giineydogu Avrupa iilkelerinin hayat
sigorta piyasalarinin ortalama olarak zayif diizeyde
yogunlastig1 tespit edilmistir. Ayrica panel veri analizi
bulgularinda yogunlagsma oranlar1 ile piyasa biiylimesi
arasinda zayif negatif yonlii iliskiye rastlanmistir.
Jaloudi ve 2000-2016 Hayat ve hayat dis1 | CR; ve Herfindahl- Hirschman indeksleri hesaplamalarina
Bakir (2019) Urdiin sigorta piyasalar1 | gdre 2000-2016 déneminde Urdiin’de hayat ve hayat dis1
CR5 ve Herfindahl- | sigorta piyasalarinda yogunlasma diizeyi yiiksektir. Ayrica
Hirschman panel veri analizi bulgularinda yogunlasma diizeyi ile
indeksleri varliklarin getiri oranlar1 arasinda pozitif yonlii iliski tespit
edilmigtir.

Tablo 2’de hayat ve hayat dis1 sigorta piyasalarinda yogunlagma diizeyinin karlilik ya da piyasa biiylimesi
iizerindeki etkisini inceleyen arastirmalar 6zetlenmektedir. Piyasa yogunlagmasinin karlilik {izerindeki etkisini
inceleyen arastirmalarda; Njegomir ve Stojic (2011), Pervan ve Kramaric (2012), Jaloudi ve Bakir, (2019) gibi
arastirmacilar degiskenler arasinda pozitif yonlii iliski tespit ederken, Pope ve Ma (2008), Brokesova vd.
(2016) gibi arastirmacilar ise degiskenler arasinda negatif yonli iligki tespit etmektedirler. Piyasa
yogunlagmasinin piyasa biiyiimesi tizerindeki etkisini inceleyen arastirmalarda Eisen (1991), Alhassan vd.
(2015) gibi arastirmacilar piyasa yogunlagmasinin piyasa bilylimesi tizerindeki pozitif yonlii etkisine, Kozak
(2011), Alhassan vd. (2015), Cummins vd. (2017), Dimic vd. (2018) gibi arastirmacilar ise piyasa
yogunlagmasinin piyasa biiyiimesi iizerindeki negatif yonlii etkisine rastlamaktadirlar. Brokesova vd.
(2016)’nun arastirmasinda ise piyasa yogunlagmasinin piyasa biiylimesi iizerinde anlamli bir etkisine
rastlanmamaktadir.

Tiirkiye’de Celik ve Kaplan (2007) hayat dis1 sigorta piyasasi, Ozcan ve Ciftci (2015) mevduat bankacilig
piyasasi, Akel vd. (2016) hayat dis1 sigorta piyasasi, Alagdz vd. (2016) bankacilik piyasasi gibi farkli hizmet
ve sanayi kollar1 igin piyasa yogunlagmasi ve piyasa etkinligi iizerine arastirmalar yapmuslardir. Ornegin
Tirkiye igin piyasa yogunlagmasi tizerinde hayat dis1 sigorta piyasasinda az sayida aragtirmaya rastlanirken,
hayat sigortasi piyasasinda arastirmaya heniiz rastlanilmamustir. Bu bosluk arastirmanin temel motivasyonunu
olusturmaktadir.

3.VERi VE YONTEMIiN TANIMLANMASI

Iktisadi yazindaki arastirmalarda piyasa yogunlasmast ile piyasa etkinligi arasindaki iliskiyi inceleyen ¢ok
sayida aragtirmaya rastlanmaktadir. Bu arastirmalarda piyasa etkinligini yansitmada yaygin olarak karlilik ve
piyasa biiylimesi degiskenleri tercih edilmektedir. Bu nedenle 2009-2018 déneminde Tiirkiye hayat sigortasi
piyasasi yogunlagmasi ve piyasa etkinligi arasindaki iligkiyi incelemede bu degiskenlerden piyasa biiylimesi
degiskeni kullanilmaktadir. Incelemede kullamlan degiskenlerin tamim ve kaynaklari Tablo 3’te
gosterilmektedir.
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Tablo 3: Degiskenlerin Tamimlar1 ve Kaynagi

Degisken Tanim Kaynak

LTP Tiirkiye’de hayat sigortasi piyasasinin toplam prim tiretimleri Tiirkiye Sigorta
Birligi

LCR, Tiirkiye’de hayat sigortasi piyasasinin Tiirkiye Sigorta
CR, indeksi yardimiyla hesaplanan yogunlagma oranlari Birligi

LHHI Tirkiye’de hayat sigortasi piyasasinin Herfindahl- Hirschman Tirkiye Sigorta
indeksi yardimiyla hesaplanan yogunlasma oranlari Birligi

LENT Tirkiye’de hayat sigortasi piyasasinin Entropi indeksi yardimiyla | Tiirkiye Sigorta
hesaplanan yogunlasma oranlar Birligi

2009 yilindan 6nceki dénemde Tiirkiye’de hayat sigortasi piyasasinda faaliyet gosteren sirketlerin aylik
verilerine erisilememesinden dolay1 aragtirmanin analizinde baslangig yili 2009 olarak belirlenmistir.
Modeldeki degiskenlere ait serilerin logaritmasi alinarak analize dahil edilmistir.

Literatiirde yer alan modellerden de faydalanarak piyasa yogunlagmasi ile piyasa biiyiimesi arasindaki uzun
donemli iliski Johansen es biitiinlesme yontemi ile tespit edilmistir. Seriler arasinda tespit edilen uzun dénemli
iligkinin yonii ve giicii ise DOLS, FMOLS ve CCR tahmincileri kullanilarak analiz edilmistir. Piyasa
yogunlagmasi ile piyasa biiylimesi arasindaki iligki ii¢ farkli model kurularak incelenmigtir. Kurulan
modellerin hepsinde de bagimli degisken olarak piyasa biiylimesi yer alirken, birinci modelde bagimsiz
degisken olarak HHI degerleri, ikinci modelde bagimsiz degisken olarak CR, degerleri, {igiincii modelde
bagimsiz degisken olarak Entropi degerleri yer almaktadir.

Model 1: LTP, =fy +S,LHHI; + &

Model 2: LTP; =, +B1LCRy, + &

Model 3: LTP,=fy + B1LENT; + &

Piyasa yogunlagmasi ile piyasa biiylimesi arasindaki iliskiyi incelemeye yonelik kurulan Model 1
arastirmanin temel modelini olustururken, Model 2 ve Model 3 ise Model 1’in tutarli sonug verip vermedigini
kontrol etmek amaciyla kurulmustur. Arastirmada kullanilan yontemler ve aragtirmanin analiz siireci asagida
sunulmaktadir.

Stokastik siirece sahip zaman serilerinde, serinin duraganlik gdstermesi analiz i¢in 6nem arz etmektedir.
Ciinkii gelistirilen ekonometrik ydntemlerin ¢ogunlugu sadece duragan diizeydeki zaman serileri icin
gecerlidir. Stokastik veya tesadiifi bir degiskenin zaman i¢inde ortalamasi, varyansi ve otokovaryansinin sabit
olmasi seklinde ifade edilen duraganlik kavrami, serinin belli bir deger etrafinda dalgalanmasidir. Duragan
olmayan serilerin duraganlastirilmasi isleminde fark ya da logaritma alma islemi takip edilir. Fark alma
sonrasinda duragan hale gelen seriler, I(1) “entegre seriler” seklinde tanimlanmaktadir (Bozkurt, 2007, s. 27-
29).

Duraganlik testleri birim kok testleri yardimiyla yapilabilmektedir. Artirilmus Dickey-Fuller, Phillips-
Perron, Ng-Perron ve Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin’in yontemleri bunlardan bazilaridir. Bu arastirmada
duraganlik stnamasi Artirilmig Dickey-Fuller ve Philips-Perron birim kok testleri ile yapilacaktir. ADF ve PP
testine yonelik denklemler asagidaki sekilde yazilabilir (Seviiktekin ve Cinar, 2017, s. 336-378)

AY, = Y + X0 aidY,_j + &

T — istatistigi (trend ve sabit yok)

AY, =9 +a¥,_ g + X aiAY_j + g

Tg istatistigi (sabitli)

AY, =9+t +a¥,_; + X5 adY,_j + ¢

T, —istatistigi (sabitli ve trendli)

ADF yaklasiminda birim kok testi uygulanacak bir denklemde gecikme sayisi olarak gosterilen p’nin
alacagi degeri belirlemek icin genelde Akaike (AIC) ya da Schwarz (SIC) bilgi kriterlerinden
faydalanilmaktadir (Seviiktekin ve Cinar, 2017, s. 336). Test asamalar1 ADF birim kok testi ile ayni olan PP
testi, ADF testinin aksine bozucu terimler arasinda zayif bagimliliga ve heterojenlige izin vermektedir (Kutlar,
2017, s. 161-162). Bu sebepten dolay1 ¢alismamizda ADF birim kok testinin yaninda PP birim kok testinin de
kullanilmasina karar verilmistir.
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Birim kok testleri sonucunda duragan olmadig: tespit edilen serilerin duragan olmasi i¢in fark ya da
logaritma alma islemi gerekmektedir. Seriyi duraganlastirmak icin fark almak bazi durumlarda yeterli olmakla
birlikte bu islem serilerdeki dalgalanmalar1 da ortadan kaldirmasi degiskene iliskin uzun dénem bilgisinin
kaybolmasina yol agmaktadir. Bu sebepten dolay1 entegre seriler I(1) arasinda analizi miimkiin kilan es
biitlinlesme analizi uzun dénemli ¢aligmalar i¢in ilgi odagi olmustur (Bozkurt, 2007, s. 109).

Es bitiinlesme analizi Engle-Granger ya da Johansen es bitiinlesme testleri kullanilarak
gergeklestirilmektedir. Normallestirme secimini kendiliginden ele almasindan, es biitiinlesme vektorii tizerine
konulan kisitlarin smanmasia olanak saglamasindan ve Engle-Granger testinde rastlanan belirsizligi
barindirmamasindan dolay1 analizlerde Johansen egbiitiinlesme testi daha ¢ok benimsenmektedir (Goktas vd.,
2018, s. 47). Yukarida ifade edilen tstiinliiklerinden dolay1 arastirmada Engle-Granger testi yerine Johansen
es biitiinlesme testinin kullanilmasina karar verilmistir. Johansen’in yontemi VAR modelini esas almaktadir.
Buna goére VAR modeli su sekilde yazilabilir (Greene, 2012, s. 965-966):

Ve = A1yt Apyip + Bxy +u

Yukaridaki esitlik VEC modeli seklinde ifade edilirse asagidaki gibi yazilir.

Ayy = Ty,_y + X0 0AY,j + Bx, +u,

M=%l Ai—1, 2=-%_ .4

Yukaridaki esitlikte y; vektoriinde parametrelerin es biitiinlesme kosullarini saglamalart igin rank(IT)=r<k
olmak durumundadir. Bu esitlige gore II=axP esitligini gerceklestiren a ve [ seklinde kxr matrisi
bulunmaktadir. Bu matrislerden o ayarlama hizi katsayisini, B es biitiinlesme vektoriinii temsil etmektedir
(Johansen, 1991, s. 1552-1553).

Johansen es biitlinlesme testinde degiskenler arasinda es biitiinlesik vektor sayisi, iz (trace) ve maksimum
6z deger istatistikleri yardimiyla yapilmaktadir. Iz 6z deger istatistikinin sifir hipotezi, farkl1 es biitiinsel
vektorlerin sayisi r’ye esit ve ondan az oldugu hipotezi seklindeki alternatif hipotezi test etmektedir.
Maksimum 6z deger istatistigi ise farkli es biitiinsel vektorlerin sayisi r’ye esit ve ondan az oldugu hipotezine
kars1 r+1 kadar es biitiinleyen vektor oldugu hipotezi test etmektedir (Kutlar, 2009, s. 384-385)

(Aiz) =-T Z?:r.;.l 11’1(1 - Ai)

(Amaks) = —TIn(1 — Ar44)

Yapilan es biitiinlesme testi sonucunda iz ve 6z deger istatistiklerinin kritik degerlerden yukarida olmasi
durumunda sifir hipotezi reddedilmis olmaktadir. Elde edilen bu bulgu degiskenlerin es biitiinlesik oldugunu
gostermektedir (Seviiktekin ve Cinar, 2017, s. 589).

Johansen esbiitiinlesme testi ile seriler arasindaki uzun dénemli iliskinin tespitinin ardindan, bu iliskinin
yonii ve siddeti, serilerin I(1)’de yani birinci dereceden farkta duragan olma kosuluna dayanan FMOLS, CCR
ve DOLS yontemleri ile tahmin edilmistir. Uzun dénemli iligkinin katsayilarinin yorumlanmasina olanak
saglamasi, kiiciik 6rneklemlerde giivenilir sonuglar gdstermesi ve igsellik sorununu ortadan kaldirmasi gibi
avantajlarindan dolay1 bu yontemler aragtirmacilar tarafindan siklikla tercih edilmektedir (Erdogan, vd.,
2018:46-47). Yukarida belirtilen avantajlarindan dolay1 bu arastirmada da seriler arasinda tespit edilen uzun
doénemli iligkinin tahmininde FMOLS, DOLS ve CCR yontemlerine basvurulmustur.

4. TESTLER VE BULGULAR

Tahmin modellerinin analizinde ilk olarak serilerin duraganligi sinanmigtir. Duraganlik sinamalar1 Tablo
4’te 6zetlenmektedir.
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Tablo 4: ADF ve PP Birim Kok Test Sonuclari

Degiskenler ADF PP
Sabit Sabit ve Trendli Sabit Sabit ve Trendli
LTP -1.377 -2.252 -1.349 -2.370
LCR, -1.472 -1.442 -1.209 -1.658
LHHI -1.974 -2.846 -1.382 -2.316
LENT -2.540 -3.000 -1.654 -2.199
ALTP -12.404%** -12.353*** -12.329*** -12.282%**
ALCR, -3.085** -3.261* -3.256** -3.353*
A LHHI -4.485%** -4.525%** -2.741* -3,731%**
A LENT -4,398*** -4.526*** -1.950 -1.904
Kritik Degerler
%1 -3.487 -4.038 -3.486 -4.037
%5 -2.886 -3.448 -2.886 -3.448
%10 -2.580 -3.149 -2.580 -3.149

Not: * %10 anlamlilik diizeyini, ** %5 anlamlilik diizeyini ve *** %1 anlamlilik diizeyini gostermektedir. A birinci dereceden farkli belirtmektedir.

Tablo 4’e gore degiskenler i¢in sifir hipotezi kabul edilmektedir. I(0) diizeyinde duragan olmadig anlasilan
bu serilerin farklarinin I(1) alinmasinin ardindan ADF ve PP birim kok testi ile sinanmasi sonucunda %5
anlamlilik diizeyinde duragan olduklar1 goriilmektedir. Bu degerler tabloda yer alan degiskenler arasinda eg
biitiinleyen vektoriin varli§inin arastirilabilecegini ifade etmektedir. Bu arastirmada degiskenler arasinda eg
biitiinlesmenin varliginin tespiti i¢in ise Johansen’in esbiitiinlesme testi uygulanmustir.

Bu amagla ilk olarak degiskenler arasindaki iligkiyi agiklamakta kullanilan modeller i¢in uygun gecikme
uzunlugu Akaike ve Schwarz Bilgi Kriterler yardimiyla belirlenmistir. Bu bilgi kriterlerine gére Model 1,
Model 2 ve Model 3 i¢in uygun gecikme uzunlugu bestir. Gecikme uzunlugunun belirlenmesinin ardindan
Johansen es biitiinlesme testine geg¢ilmistir. Test bulgular1 Tablo 5°te 6zetlenmektedir.

Tablo 5: Johansen Es-biitiinlesme Testi Bulgular

Model 1
iz Testi Maksimum Oz Deger Testi
H, H, Test Istatistigi | Olasilik Degeri Ho H, Test Istatistigi Olasilik Degeri
r=0 | r>1* 49.556 0.000 r=0 | r=1* 40.396 0.001
r<i | r=2* 9.160 0.003 r<i | r=2* 9.160 0.003
Model 2
iz Testi Maksimum Oz Deger Testi
r=0 r>1* 13.209 0.035 r=0 r=1* 12.170 0.034
r<1 r=2 1.039 0.358 r<i r=2 1.039 0.358
Model 3
iz Testi Maksimum Oz Deger Testi
r=0 r>1* 15.340 0.015 r=0 r=1* 14.697 0.012
r<i r=2 0.644 0.483 r<i r=2 0.644 0.483
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Not: Uygun gecikme uzunlugunun segiminde Akaike Bilgi Kriterleri kullanilmig ve her bir esbiitiinlesme modeli i¢in optimum gecikme sayisi

maksimum 36 gecikme sayisi iizerinden belirlenmistir. * seriler arasinda esbiitiinlesmenin varligini yansitmaktadir.

Tablo 5°deki Iz ve Maksimum &6z degerlerine gore %5 anlamlilik diizeyinde Model 2 ve Model 3 igin bir
es biitiinlesme iliskisi tespit edilirken, Model 1 i¢in iki esbiitiinlesme iligkisi tespit edilmistir. Modeller i¢in
esbiitiinlesme iligkisinin tespit edilmesinin ardindan seriler arasindaki iliski DOLS, FMOLS ve CCR
yontemleri ile tahmin edilmistir. Modellerin DOLS, FMOLS ve CCR yontemleri ile tahmin edilmesi sonucu
elde edilen bulgular Tablo 6’da 6zetlenmektedir.

Tablo 6: DOLS, FMOLS ve CCR Tahmin Bulgular

Modeller DOLS FMOLS CCR
Model 1 LHHI Sabit LHHI Sabit LHHI Sabit
-0.737*** 20.963*** -0.552*** 19.756*** -0.550*** 19.739**=
(-4.479) (18.348) (-3.387) (17.343) (-3.460) (17.753)
Model 2 LCR, Sabit LCR, Sabit LCR, Sabit
-1.411%** 21.430*** -1.211%** 20.687*** -1.207%** 20.674***
(-5.326) (20.579) (-4.881) (21.070) (-4.979) (21.505)
Model 3 LENT Sabit LENT Sabit LENT Sabit
4.421%** 11.696*** 2.985*** 13.116*** 2.968*** 13.133***
(4.232) (11.855) (3.487) (16.409) (3.593) (17.033)
DOLS analizinde uygun gecikme uzunlugunun seg¢iminde Akaike Bilgi Kriterleri ve uzun donemli kovaryans tahmininde Newey-West sabit band1 kullanilmustir.
FMOLS ve CCR analizinde bant genisligi ve gecikme uzunlugu se¢ciminde Newey —West metodu kullanilmistir. t istatistikleri parantez iginde verilmistir.*%10
anlamlilik diizeyini, **%5 anlamlilik diizeyini,*** %1 anlamlilik diizeyini belirtmektedir.

Tablo 6’da modeller tam logaritmik formda kuruldugu icin LHHI, LCR4,ve LENT degiskenlerinin
katsayilar1, LTP degiskeninin bu degiskenlere olan esnekligini gosterir. Tablodaki katsayilar incelendiginde
degiskenlerin katsayilart %1 diizeyinde anlamlilik gostermektedir. Tablo 6’da Model 1 i¢in tahmin edilen
DOLS, FMOLS ve CCR degerlerine gore CR, yogunlagma degerleri piyasa biiyiimesini uzun dénemde negatif
yonli etkilemektedir. Bu etkinin esneklik degeri tahmin yontemlerine bagh olarak -0.550 ile -0.737 arasinda
degismektedir. Tablo 6’da yer alan Model 2’nin DOLS, FMOLS ve CCR tahmin degerleri HHI yogunlagma
degerlerinin uzun donemde piyasa biiyiimesi lizerindeki negatif yonlii etkisine isaret etmektedir. Bu etkinin
esneklik degeri tahmin bulgularina gore -1.207 ile -1.211 arasindadir. Tablo 6’da yer alan Model 3’iin
tahminine yonelik DOLS, FMOLS ve CCR degerlerine gore ise Entropi yogunlasma degerlerinin piyasa
biiylimesi tizerindeki uzun donemde pozitif yonlii etkisi vardir. Bu etkinin esneklik degeri ise 2.985 ile 4.421
arasinda degiskenlik gostermektedir. Bu bulgu da Model 1 ve Model 2’nin analiz bulgularini teyit etmektedir.
Analiz bulgulari hayat sigortasindaki piyasa yogunlagmasi ile piyasa biiylimesi arasindaki negatif yonlii iliskiyi
desteklemektedir. Tablo 7°de piyasa yogunlagmasi ve piyasa biiyliimesi arasindaki iligkiyi agiklamakta
kullanilan modellere yonelik olarak kisa donemde meydana gelen sapmalari uzun donemde dengeye ulastiran
ayarlama parametre degerleri yer almaktadir.

Tablo 7: Hata Giderme Katsayilar:

Denge Hatasi Model 1 Model 2 Model 3
EC (-1) -0.050 -0.061 -0.051
(0.029) (0.032) (0.029)

[-1.734]* [-1.913]* [-1.743]*

anlamlilik diizeyini,*** %1 anlamlilik diizeyini belirtmektedir

Standart hatalar parantez iginde, t istatistikleri ise koseli parantez i¢inde gosterilmistir.*%10 anlamhilik diizeyini, **%5
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Tablo 7’ye gore Model 1 ve Model 3’te meydana gelen bir dengesizligin %51, Model 2’de meydana gelen
bir dengesizligin %6’s1 birinci ayin sonu itibariyle ortadan kalkmaktadir. Hata diizeltme terimlerinin O ile -1
arasinda bir deger almasi kisa donemde hata diizelme modelinin dogru isledigini gdstermektedir. Hata
diizeltme modelinin dogru islediginin belirlenmesinin ardindan elde edilen bulgularin tutarliligimi kontrol
etmek icin modellerin degisen varyans ve otokorelasyon igerip icermedigi LM ve White testleriyle sinanmuistir.
Bulgular Tablo 8’de 6zetlenmektedir.

Tablo 8: VECM Otokorelasyon ve Degisen Varyans Sitnanmasi Test Bulgular:

Otokorelasyon testi Degisen Varyans testi
LM test White Testi

istatistik Model 1 6.575 33.696
degeri Model 2 7.444 26.350
Model 3 5.748 32.433

Olasihk Model 1 0.160 0.579
degeri Model 2 0.114 0.336
Model 3 0.219 0.639

Tablo 8’de otokorelasyon sinamasi i¢in kullanilan LM testi bulgularina gore %5 anlamlilik diizeyinde
Model 1, Model 2 ve Model 3 i¢in belirlenen gecikmelere kadar bir otokorelasyon sorunu tespit edilmemistir.
Ayrica Tablo 8’de degisen varyanslilik sinamasi i¢in kullanilan White testi bulgularina gére %5 anlamlilik
diizeyinde Model 1, Model 2 ve Model 3 i¢in degisen varyansa rastlanilmamigtir.

SONUC VE ONERILER

Piyasa yogunlagmasi ile piyasa etkinligi arasindaki iliski sanayi ekonomisin ele aldig1 6nemli konulardan
biridir. Bu iligki iktisadi yazinda SCP, ES ve RMP hipotezleri gercevesinde arastirilmaktadir. SCP, ER ve
RMP hipotezlerinde piyasa etkinligini 6l¢mede karlilik, verimlilik ve piyasa biiylimesi faktorleri kullanilmstir.
Bu hipotezlerden ilki olan SCP hipotezine gore piyasa yogunlagmasinin piyasa bilyiimesi lizerinde negatif
yonli etkisi bulunmaktadir. ES hipotezine gore ise piyasa yogunlasmasi ile piyasa biiylimesi arasinda pozitif
yonli bir iliski vardir. ES hipotezinin sorgulanmasiyla gelistirilen RMP hipotezine gore ise piyasa
yogunlagmasi ile piyasa biiyiimesi arasindaki iligkinin yonii piyasadaki lider firmanin piyasa payina baghidir.

Bu arastirmada, 2009-2018 déneminde Tiirkiye hayat sigortasi piyasasinda piyasa yogunlagmasinin piyasa
bliylimesi iizerindeki etkisi mevcut yazinda yer alan SCP, ES ve RMP hipotezleri baglaminda incelenmistir.
Bu arastirma gergeklestirilirken ilk olarak Tiirkiye hayat sigortasi piyasasinin yogunlasma diizeyleri CR4, CRg,
HHI, Entropi ve Nispi Entropi indeksleri ile belirlenmistir. Bu indekslere gore 2009-2018 doneminde Tiirkiye
hayat sigorta piyasasinda yogunlagma oranlari yillar itibariyle genel olarak azalan bir trend izlemektedir.
Piyasa yogunlagsma diizeylerinin belirlenmesinin ardindan piyasa yogunlagmasi ile piyasa bilylimesi arasindaki
iliski zaman serisi analiz teknikleri kullanilarak incelenmistir. Johansen es biitiinlesme testi bulgular1 piyasanin
yogunlagma oranlarini yansitan CR,, HHI ve Entropi degerleri ile piyasa biiylimesi arasinda uzun dénemli bir
iligkinin varligia isaret etmektedir. Bu iligkinin yoniinii belirlemek amaciyla DOLS, FMOLS ve CCR
tahmincileri de test edilmistir. Bu baglamda HHI ve CR, degerlerinde meydana gelecek olan bir artisin piyasa
biliylimesi iizerinde bir azalisa neden olacagi tespit edilmistir. Ayrica analiz bulgularina goére Entropi
degerlerinde meydana gelecek bir artig piyasa biiylimesi iizerinde azaltici etkiye sahiptir. Bu bulgular SCP
hipotezi ile uyumludur. Bu bulgular dogrultusunda piyasanin etkinliginin artmasi i¢in politika yapicilar hayat
sigortasi piyasasinda rekabeti destekleyici politikalar iiretmelidir. Ayrica etkin ¢alisan bir piyasa sistemi igin
Rekabet Kurumu gibi rekabeti giiglendiren kurumlar daha aktif hale gelmelidir. Gelecekte bu konuyu
incelemeyi diisiinen aragtirmacilar da hayat sigorta piyasasi ile hayat dis1 sigorta piyasasini birlikte ele alarak
rekabetin hangi piyasada biiyiime iizerinde daha etkin oldugunu tespit edebilirler.
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