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OZET

Bu calismada 2008 kiiresel krizin tilkemizde etkisinin belirgin bir sekilde hissedildigi donemde bankacilik
sektoriinde faaliyet gdsteren ticari bankalarin finansal performanslart ile sermaye yapilart arasindaki iligki
incelenmigstir. Caliymamin amaci, kriz ortamlarinda bankalarin sermaye yapilarimin, finansal performanslar
tizerindeki etkilerini tespit etmektir. Bu kapsamda Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren 12 mevduat
bankasimin 2002:4-2015:1 yillar: arasindaki ¢eyrek donemlere ait veriler panel veri analiz yontemiyle analiz
edilmistiv. Yapilan analizlerden Tiirkiye’deki bankalarin performanslarini artirabilmeleri icin daha diisiik
ozkaynak ve daha fazla uzun vadeli yabanci kaynak, mevduat ve mevduat dist kaynaklar ile calismalarinin daha
faydali olacag sonucu elde edilmistir. Ayrica 2008 kiiresel finans krizinin bankalarin finansal performansini
pozitif yonde etkiledigi tespit edilmistir.
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ABSTRACT

In this study the relation between financial performance and capital structure of commercial banks in the
period of which operating in the influence of 2008 global crisis is felt deeply has been analysed. The aim of this
study is to determine the effect of banks capital structure on their financial performance in the crisis
environment. In this context, quarterly data belonging to the period 2002:4-2015:1 of 12 deposit banks
operating in Turkish banking sector are analyzed by using Stata program and panel data method. Empirical
results of the study show that equity / total liabilities ratio has negatively affect more than other capital structure
ratios and it would be helpful to use less equity and more long term liabilities, deposits and non-deposit
liabilities in order to increase the performance of deposit banks in Turkey. On the other hand, the global
financial crisis which hit the world in 2008 has a positive relationship with financial performance of Turkish
commercial banks.
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1. GIRIS

Kisa araliklarla 2000 Kasim ve 2001 Subat tarihlerinde Tiirkiye’de yasanan krizler,
bankacilik sektoriiniin iilke ekonomisi i¢in Onemini unutulmayacak bir bigimde tecriibe
ettirmistir. Krizlerden ¢ikarilan dersler dogrultusunda 2000 ve 2001 krizleri sonras1 bankacilik
sektoriinde gerceklestirilen yeniden yapilandirma ve devaminda denetim ve diizenleme
mekanizmalarinin siki bir sekilde uygulanmasi sektoriin saglikli bir yapiya kavusmasimni ve
istikrarli bir gekilde biliylime siirecine girmesini saglamistir.

2000’11 yillarm basindan 2007 yili ortalarina kadar diinya ekonomisinde, yiiksek
bliylime rakamlarinin ve likidite bollugunun oldugu bir donem yasanmistir. Bu donemde
Tiirkiye ekonomisi de istikrarl bir sekilde yiiksek biiylime rakamlarina ulagsmistir. Bunda hem
diinya ekonomik konjonktiiriiniin hem de yillar sonra gelen tek basina bir iktidarin getirdigi
istikrar ve finansal piyasalara giiven ortaminin saglanmasinin etkisinin oldugu da sdylenebilir.
Ancak 2007’de ABD’de geri 6deme giicii zayif kredi gegmisi olumsuz olan kisilere verilen
mortgage kredilerinin geri 6denmemesi ile baslayan, kisa siirede tiim diinyay1 da etkisi altina
alan kiiresel ekonomik kriz bu donemin de sonunu getirmistir.

2008 kiiresel krizi gelismis ve gelismekte olan ekonomiler basta olmak iizere tiim
diinya ekonomisini etkisi altina almis, bu durumdan iilkemiz de etkilenmistir. Ancak kiiresel
kriz lilkemizde reel sektorii siddetli bir sekilde etkilerken, bankacilik sektoriinii ayni sekilde
etkilemedigi hatta bu donemde bankacilik sektoriiniin reel sektdrden daha az etkilendigi
goriilmiistiir. Kriz doneminde Tiirkiye ekonomisinin biiyiime, issizlik oranlari, kapasite
kullanom orami ve sanayi liretim endeksi gibi reel kesim gostergeleri hizla bozulmasma
karsilik bankacilik sektoriinde finansal saglamlik, sermaye yapisi, karlilik, kredi biiytime hizi,
mevduat bliylime hizi, aktif bliylime hizi ve istihdam gibi 6nemli gostergelerde ciddi bir
bozulma yasanmamustir.

Firmalarm karliligmi, degerini ve finansal performansini etkileyen énemli unsurlardan
biri olarak goriilen sermaye yapisinin bankalar i¢in 6nemi biiyiiktiir. Bankalarin ana faaliyet
konusu parasal islemler ve bu islemlere aracilik yapmak oldugundan dolayi giiglii ve etkin bir
sermaye yapisina ihtiya¢ duymaktadirlar. Bankacilikta sermayenin en onemli islevi, iistlenilen
risklerden kaynaklanabilecek muhtemel veya cok yiiksek miktarli beklenmeyen zararlari
kargilamaktir. Bu bakimdan c¢aligmada Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet gdsteren
bankalarin kiiresel kriz doneminde gostermis olduklar1 finansal performansin sermaye yapisi
ile 1lgisi incelenmeye calisilmistir. Bunu gergeklestirmek icin bankalarin uzun vadeli
kaynaklar1 olarak sayilan bir yildan uzun vadeli mevduatlar, uzun vadeli krediler ve
O0zkaynaklardan olusan sermaye yapist ile finansal performansin arasindaki iligki ele
almmistir. Calisma sermaye yapist degiskeninin igerigi ve kapsadigi donem itibariyla diger
calismalardan ayrilmaktadir.

Caliymada Tiirk bankacilik sektdriinde faaliyet gdsteren ve sektoriin toplam aktif
biiyiikliigii i¢indeki payr %87 olan 12 mevduat bankasmin 2002:4 — 2015:1 arasinda tiger
aylik donemlerinin bilanco ve gelir tablolar1 incelenmistir. Calismada oncelikle konu ile ilgili
yapilmig ampirik literatiire incelenmis, ardindan calismada kullanilan degiskenlerin ve
yontemin ele alindigi veri seti ve yontem kismina gecilmistir. Calismanin dordiincii
bdliimiinde ise regresyon analiz sonuglar1 verilmis ve son olarak elde edilen bulgularin genel
bir degerlendirilmesi yapilmistir.
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2. LITERATUR

Finansal performans ve sermaye yapisi tizerine aktiflerin karliligi (Return of Assets
,ROA), 6zkaynak karlilig1 (Return of Equity, ROE) ve net faiz marji (Net Interest Margin,
NIM) kullanilarak yapilmis bir¢cok yurt i¢i ve yurtdist ¢aligma bulunmaktadir. Yapilan
literatlir taramasi sonucunda bu caligmalardan arastirmamiza konu, kapsam ve metodoloji
bakimimdan benzerligi bulunan caligmalar ele alimmig ve elde edilen bulgularla beraber
kronolojik bir sekilde asagida sunulmustur.

Athanasoglou vd. (2006), 1998-2002 donemleri arasi Gilineydogu Avrupa’daki
bankalar tizerinde yaptiklar1 caligmalarindabankalarin giiclii sermayeleri sayesinde mali
sikintilarin maliyetlerini azaltabilecegi ve daha iyi bir performans beklentisini makul bir
bigimde arttirabilecegi bulgusunu elde etmislerdir. Hoffmann (2011), 1995-2007 yillari
arasinda ABD bankalar1 {izerinde yaptig1 ¢alismasinda, yiiksek sermaye rasyosunun diisiik
karliliga sebep oldugunu tespit etmistir. Hoffman ¢aligmasinda ayrica diisiik karlilifa bagl
olarak bankalarin sermaye orani ile 6z sermaye karliligi arasinda negatif bir iligki tespit
etmistir. Hoffmann bunun bir nedeni olarak bankalarin likiditasyon, temerriit riski, finansal
sikintilara kars1 bankalarin kismen korunmak i¢in karliligi gozardi ederek daha diisiik
sermaye oranlarini secgtiklerini 6ne stirmiistiir.

Taskin (2011), 1995-2009 doneminde faaliyet gosteren Tiirk bankacilik sektoriindeki
ticari bankalara ait performanslar1 etkileyen i¢sel ve digsal faktorleri belirlemeyi amaglamistir.
Tagkin, bankacilik performansinin daha c¢ok mikro degiskenlerden etkilendigi ve
makroekonomik faktorlerin istatistiki olarak anlamli diizeyde bir etkisinin olmadigini
bulmustur. 2001 krizinin genel olarak negatif etkisinin olmasi da ekonominin genel olarak
istikrarli durumda olmasinin banka performansini etkiledigini gostermektedir. Macit (2012),
2005:1.-2010:4. donemleri arasinda Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalarma ait
karlihg1 etkileyen makroekonomik belirleyicileri incelemistir.Macit, “Ozkaynak/Toplam
Aktiflerin” aktiflerin karliligina pozitif, sermayenin karliligina negatif bir etkisi bulundugunu
tespit etmistir. Iskenderoglu vd. (2012), ticari bankalarda biiyiikliigiin, bilyiimenin ve sermaye
yapis1 kararlarmin karlilifa olan etkisini analiz etmek i¢in yaptiklar1 ¢alismada, bankalarin
karlihiginin kalict oldugunu, sermaye yapisi kararlarma iliskin oranlarin bankalarin karliligi
iizerinde negatif bir etkisi oldugunu ancak biiyiikliigiin ve biiylime oraninin karlilik tizerinde
pozitif bir etkiye sahip oldugunu gostermistir.

Saeed vd. (2013), Karagi borsasinda islem goren bankalarin 2007 — 2011 yillari
arasindaki verilerini kullanarak bankalarin sermaye yapisinin performans iizerine etkilerini
incelemek icin yaptiklar1 ¢alismada,uzun vadeli yabanci kaynaklar ile performans dlgiitleri
arasinda negatif, kisa vadeli yabanci1 kaynaklar ve toplam bor¢ orani ile performans olgiitleri
arasinda pozitif bir iligki tespit etmislerdir

Amba ve Almukharreq (2013), 27 islami, 65 geleneksel bankanm 2006 — 2009
donemine ait verileri kullanarak kiiresel krizin bu bankalarin karlilik (Aktif Karliligi-ROA,
Ozkaynak Karlihgi-ROE, Net Faiz Marji-NIM), sermaye yapisi (Ozkaynak / Toplam
Aktifler), likidite ve yiikiimliiliikleri lizerine etkilerini T-testini kullanarak incelemislerdir.
Arastirmacilarin ¢ahsmada amagcladiklari, Islami bankaciligin geleneksel bankaciliktan farkl
olarak krizlere kars1 koyabilen ve giiclii yapilar1 oldugu iddialarmi test etmektir. Amba ve
Almukharreq’e ait aragtrma bulgularna gore, finansal krizin her iki banka grubuna ait
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karlilik gostergelerinde negatif etkisi oldugunu, dzkaynakrasyosunun hem Islami bankalarda
hem de geleneksel bankalarda azaldigini bulmuslardir. Bunun yaninda geleneksel bankalarin
maddi 6zkaynaklar/toplam borglar rasyosunun artmasma karsilik Islami bankaciligm maddi
0zkaynaklar/toplam borglar rasyosunun azaldigini tespit etmislerdir.

Gogmen vd. (2013 ), kiiresel krizin Tiirk bankacilik sektorii tizerinde etkilerini
incelemek i¢in 2002:4-2012:3 arasindaki 41 ¢eyrek donemini kapsayan, yerli ve yabanci
bankalarla karsilastrmali bir analiz yapmislardir. Arastrmanin bulgularma gore kriz
doneminde vergi 6ncesi aktif karliliginin normal donemden yiiksek oldugu, bir diger ifade ile
kiiresel krizin Tiirk bankacilik sektorii iizerinde pozitif etki yaptigini tespit etmislerdir. Bu
durumu Z-skoru’ndan elde edilen sonuglarin da destekledigi bulunmustur. Z-skoru ile elde
edilen bulgulara gore kriz donemlerinde bankalar iflastan daha uzak oldugu tespit edilmistir.

Ayaydin ve Karakaya (2014), Tiirk bankacilik sektoriindeki 23 banka tizerinde 2003-
2011 donemini kapsayan caligmalarinda, net faiz marjmin aktif karliligi ve 6zkaynak
karliliklar1 arasinda negatif yonlii bir iligki, aktif karlilig1 ve 6zkaynak karhiliklar1 arasinda ise
pozitif yonlii bir iliski oldugunu bulmuslardir. Ayrica, arastirma kapsamindaki tiim bankalarin
ozkaynak karlilig1 ile sermayesi arasinda negatif yonde bir iliski oldugu ve yabanci sahipligi
ile performans oranlari1 arasinda negatif bir iliski oldugu tespit edilmistir.(Samirkas vd.,
2014), Ocak 2003-Haziran 2012 doénemleri arasinda Tiirkiye’de faaliyet gOsteren mevduat
bankalarinm karlilig1 iizerinde etkiye sahip faktorleri belirlemek i¢in yaptiklar1 ¢alismada,
aktif karhiligmin ve 6zkaynak karhiligmin, faiz disi1 gelirlerin aktif toplamma oranindan ve
Ozkaynak / toplam aktif oranindan pozitif yonde etkilendigi bulgusu elde edilmistir.

Literatiirde sermaye yapis1 ve finansal performans ile ilgili yapilmis olan ampirik
analizlerin, secilmis bir 6zeti Tablo 1’de sunulmustur. Tablo 1, literatiirde kullanilan bagimli
degiskenler aktif karliligi (ROA), 6zkaynak karliligi (ROE) ve net faiz marj1 (NIM) ile
istatistiki olarak anlamli bulunan bagimsiz degiskenlerin iliskilerinin bir 6zetini
gostermektedir.

Tablo 1. Sermaye Yapist Ve Finansal Performans iliskisi Uzerine Yapilmis

Calismalar
Bagimh Bagimsiz Degiskenler Pozitif yonlii istatistiki Negatif yonlii
Degisken olarak anlamh iliski istatistiki olarak
anlamh iliski
Ozkaynak/Toplam Aktif (Pasif) Abreu ve Mendes (2001), Turgutlu (2014)
Kaya (2002), Athanasoglou
vd (2006), Atasoy (2007)
Demirhan (2010), Macit
(2012), Samirkas (2014)
Toplam Borglar/Oz Sermaye Sahin (2011) Zeitun ve Tian
ROA (2007)
(Aktif Toplam Mevduatlar/Toplam Aktif (Pasif) |Kaya (2002), Demirhan
Karlihigr) (2010),
Toplam Bor¢/ Toplam Aktif (Pasif) Kabake1 (2007),
Zeitun ve Tian
(2007)
Uzun Vadeli Borglar/Toplam Aktif(Pasif) Zeitun ve Tian (2007)
Uzun Vadeli Borglar/Toplam Bor¢lar Sahin (2011)
Kriz Tagkim (2011)
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Z Skoru Turgutlu (2014)
Ozkaynak/Toplam Aktif (Pasif) Abreu ve Mendes (2001), Hoffman (2011),
Kaya (2002), Athanasoglou Taskin (2011),
vd (2006), Demirhan Macit (2012),
(2010), Samirkag (2014), | Ayaydin-Karakaya
Turgutlu (2014) (2014)
Toplam Borglar/Oz Sermaye Kabake1 (2007),
Kabake1 (2008)
Toplam Mevduatlar/Toplam Aktif (Pasif) Demirhan (2010) Kaya (2002),
ROE Hoffman (2011),
(Ozkaynak Iskenderoglu vd.
Karliligr) (2012)
Toplam Borg/ Toplam Aktif (Pasif) Abor (2005),
Ayaydin-Karakaya
(2014)
Uzun Vadeli Borglar/Toplam Aktif(Pasif) Abor (2005),

Kabake1 (2007),
Kabakg1 (2008)

Uzun Vadeli Borglar/Toplam Borglar

Kriz Tasgkim (2011)

Z Skoru Turgutlu (2014)

Ozkaynak/Toplam Aktif (Pasif) Abreu ve Mendes (2001), Abreu ve Mendes
Kaya (2002), Atasoy (2001), Ayaydin-

(2007) Demirhan (2010) Karakaya (2014)

Toplam Borglar/Oz Sermaye

Toplam Mevduatlar/Toplam Aktif (Pasif) Demirhan (2010) Kaya (2002),
(Nlt\altl II\:/Iaiz Toplam Borg/ Toplam Aktif (Pasif) Ayaydin-Karakaya
Marji) (2014)

Uzun Vadeli Bor¢lar/Toplam Aktif(Pasif)
Uzun Vadeli Bor¢lar/Toplam Borglar

Kriz Abreu ve Mendes (2001),
Kaya (2001), Taskm (2011)

Z Skoru

3. METODOLOJI

Isletmeden isletmeye farklilik gostermekle birlikte sermaye yapist isletme
performansii yakindan ilgilendirmektedir. Sermaye yapis1 ve bilesimi bir¢ok isletme i¢in
Onem arz etmekle beraber banka isletmeleri i¢in ayr1 bir 6neme sahiptir. Banka isletmelerinin
faaliyet konular1 geregi kaynak yapilarmin biiylik cogunlugu yabanci kaynaklardan
olusmaktadir. Bu kaynaklar baska tiirdeki isletmeler i¢in bankalar kadar cok cesitli ve
alternatif maliyete sahip degildir.

Bankalarin ihtiya¢ duyduklar1 fonlarm temininde kullanilan kaynaklarin vade
yapisinin uzun vadeli kaynaklarin lehine agirlikli olmasi halinde karlhiliklarmin artacagi
ongoriilmektedir. Ancak bunun yaninda kaldirag diizeyinde veya bir baska ifadeyle borg
oranindaki asir1 bir artis bankalarin kaynak maliyetinin ylikselmesine sebep olacaktir.Boyle
bir durumda ise banka karliliginda diisiis gdzlemlenecektir.

Kiiresel krizin Tiirkiye ekonomisi iizerinde etkisini hissettirdigi donemde bankalarin
diger sektorlerden farkli olarak krizden daha az etkilendigi veya etkilenmedigi algisi
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olusmustur. Bunun temelinde 2001 krizi sonrast gerceklestirilen reformlar ve sonrasinda
sektoriin oldukga siki bir sekilde denetim ve kontrol altinda tutulmasi goriisii genel kabul
gormektedir.

Aragtirmani temel amact kiiresel krizin iilkemizde etkili oldugu donemde Tiirk
bankacilik sektoriinde faaliyet gOsteren mevduat bankalarinin sermaye yapisi ile finansal
performanslari arasindaki iliskiyi incelemektir. Bu amagla Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet
gosteren ve sektoriin toplam aktif biiyiikliigii icindeki pay1 %87 olan 12 mevduat bankasinin
2002:4 — 2015:1 arasinda tiger aylik donemlerinin bilango ve gelir tablolar1 incelenmistir.

Calismada kullanilan veri setleri hem zaman hem de yatay kesit boyutuna sahip
verilerden olusmaktadwr. Bu duruma bagli olarak uygun modelleme ve tahminleme
yapabilmek i¢in panel veri regresyon analizi teknigi tercih edilmistir. Bankalarin finansal
performans Ol¢iimiinde kullanilan aktif karliligi, 6zkaynak karliligi ve net faiz marjinin
bagiml degisken olarak kullanilmasina karar verilmistir. Sermaye yapisini temsil etmek i¢in
secilen Ozkaynak orani, toplam uzun vadeli yabanci kaynaklar orani, mevduat orani ve
mevduat dis1 kaynaklar orani ise bagimsiz degiskenleri temsil etmektedir. Calismada kriz
donemleri 2008:3-2009:3 donemlerini kapsayan ve veri setinde 1 ile temsil edilen kukla
degisken kullanilmistir. Kontrol degiskeni olarak ise Z skoru degiskeni kullanilmagtir.

Analizde 6ncelikle her ii¢ model i¢in yatay kesit bagimlilig1 test edilmis, ardindan her
bir veri setine duraganlik testleri uygulanmistir. Sonraki asamada klasik, sabit etkiler ve
tesadiifi etkiler modellerinin gegerlilikleri test edilmis ve modellerle ilgili varsayimlardan
sapmalar olup olmadigi tespit etmek igin otokorelasyon ve degisen varyans testleri
yapilmistir. Son olarak her lic model i¢in uygun tahminciler belirlenmis ve model tahmin
sonuglar1 elde edilmistir.

4, VERI SETI

Calismada, Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren, ¢alismanin kapsadigr donem
icerisinde uzun vadeli yabanci kaynak verileri diizenli olan 27 mevduat bankasidan 12 ‘si ele
almmistir. Calismada kullanilan veriler, 2002:4-2015:1 aras1 donemi kapsayan, Tiirkiye
Bankalar Birligi resmi internet sitesinde yaymlanan bankalarm finansal raporlarmdan elde
edilmistir. Calismada kullanilan uzun vadeli yabanci kaynak verilerinin Tiirkiye Bankalar
Birligi resmi internet sitesinde sunulmaya baslandigi 2002:4 donemi baslangi¢ olarak kabul
edilmistir ve finansal verileri kullanilan bankalarin listesi Tablo 2’de sunulmustur.

Tablo 2. Analize Dahil Edilen Bankalar

1 Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankasi A.S. 7 Tiirkiye Garanti Bankasi A.S.
2 Tirkiye Halk Bankas1 A.S. 8 Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

3 Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 9 Yapi ve Kredi Bankas1 A.S.
4 Akbank T.AS. 10 Denizbank A.S.

5 Sekerbank T.A.S. 1 Finans Bank A.S.

6 Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 12 HSBC Bank A.S.
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4.1. Modeller ve Degiskenler

Calismada literatiirde siklikla kullanilan ve muhasebe tabanli performans ol¢iim
araclar1 olan aktif karlihigi (ROA), 6zkaynak karlilig1 (ROE) ve net faiz marji (NIM) bagimli
degiskenler olarak se¢ilmistir.

ROA bir sirketin toplam aktiflere bagli olarak ne kadar karli oldugunu 6lgmektedir.
Isletmeler aktiflerini kaynaklar ile finanse etmektedirler. Bankalar acismdan bakildiginda,
kullanilan kaynak ve vade cesitliliginin tercihinde dogru secim yapilmasi ve kaynak
maliyetinin diisliriilmesi, basta mevduat olmak iizere aktiflerden elde edilen getirinin de
karliligm arttiracaktir. ROE isletme sermayesine yatirilan her bir birim kaynagm getirisini
yiizde olarak hesaplamaktadir. NIM bankalarin aracilik fonksiyonunun gelir yaratma
kapasitesini, aracilik islemlerinin maliyetini bir baska ifade ile bankanin etkinligini dlger.

Sermaye yapisini belirlemede literatiirde cesitli oranlar kullanilmaktadir. Caliymada
sermaye yapisini incelemek i¢in Tablo 4.1.1.’de verilen oranlar kullanilmistir.

OZK, oOzkaynaklarin toplam kaynak yapist i¢indeki paymi gostermektedir.
Ozkaynaklarin toplam aktif icindeki paymin yiiksek olmasi vergi kalkanini azaltarak
isletmenin karliligina negatif yonde etki edebilir. UVYK, uzun vadeli yabanci kaynaklarin
toplam pasif i¢indeki paymi gostermektedir. Bankalarin uzun vadeli yabanci kaynaklari 1 yil
veya daha uzun vadeli olan mevduatlar, birikimli mevduat, ihrag edilen menkul kiymetler ve
uzun vadeli sendikasyon kredilerinin toplamindan olusmaktadir. Ozkaynak ve diger kisa
vadeli yabanci kaynaklarin aksine maliyetlerinin daha diisiik olmas1 ve banka aktif pasif
yapisinda vade uyumuna olumlu etkisi sebebi ile karliliga pozitif yonde etki etmesi
beklenebilir. TUV degiskeni ise, 0Ozkaynaklarin ve uzun vadeli yabanci kaynaklarin
toplaminin pasiflere boliinmesi ile elde edilmektedir. UVOZ, uzun vadeli yabanci kaynaklarin
Ozkaynaklara boliinmesi ile elde edilen bir orandir. Varlik yapisinin finansmaninda kullanilan
uzun vadeli bor¢-6zkaynak iliskisini incelemekte kullanilmaktadir. Bu degiskendeki yiiksek
oranlar riskli bir durumu ifade etmekle beraber, kaldirag etkisi ile banka karliigmni pozitif
yonde etkileyebilir.

MVD degiskeni, bankalarin kaynak yapisinin énemli bir bileseni olan mevduatlarin
toplam aktiflere oranini ifade etmektedir. Faiz oranlari, vade yapist ve isletme giderlerine
(subelesme ve mevduat toplama faaliyetleri gibi) bagli olarak banka karliligini olumsuz yonde
etkileyebilmektedir. MDK degiskeni banka kaynak yapisindaki mevduatin haricindeki
yabanci kaynaklarin pasif toplamma oranmi ifade etmektedir. MDK alinan krediler, para
piyasalarina borglar, diger yabanci kaynaklar, ihra¢ edilen menkul kiymetler (net) ve sermaye
benzeri kredilerin toplamindan olusmaktadir.

Kontrol degiskeni olarak kullanilan ZSKORU (Z-score), bankalarin finansal
saglamliginin bir géstergesi olarak kabul edilmektedir. Z skoru bankanin borcunu 6deyememe
riskine olan uzaklig ifade etmektedir ve eger bu skor yiiksek ise gelismis bir riske uyarlanmis
performansi, diigikk ise iflas riskini isaret etmektedir (Turgutlu, 2014, 46). Calismada
bankalara ait Z skoru verilerinin dogal logaritmasi (LnZ) alinarak analize dahil edilmistir.

Bankalarin finansal performanslar1 tizerindeki etkisini kontrol etmek amaci ile kriz
icin KRIZ seklinde ifade edilen kukla degisken kullanilmistir. KRIZ degiskeni, 2008 kiiresel
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ekonomik krizinin Tiirkiye ekonomisi ve bankacilik sektorii tizerinde etkin oldugu 2008:3 —
2009:3 donemi dikkate alinarak belirlenmistir ve krizin etkili oldugu bu doneme 1 degeri,
diger donemlere ise 0 degeri verilmistir.

Tablo 3. Calismada Kullanilan Degiskenler

Bagimh Degiskenler Aciklama
ROA Aktif Karlilig1 = Dénem Net Kar1 / Toplam Aktifler
ROE Ozkaynak Karliligi = Dénem Net Kar1 / Ozkaynaklar
NIM Net Faiz Marj1 = Net Faiz Gelirleri / Toplam Aktifler
Bagimsiz Degiskenler
0zZK Ozkaynaklar / Toplam Pasif
UVYK Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar / Toplam Pasif
TUV Toplam Uzun Vadeli Kaynaklar / Toplam Pasif
uvoZz Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar / Ozkaynaklar
LnZ R Ezkn}’nu.klnF

LN(Z Skoru = —oRlam Akt
cROA
MVD Toplam Mevduat / Toplam Pasif
MDK Toplam Mevduat Dig1 Kaynaklar / Toplam Pasif
KRIZ Kriz kukla degiskeni. 2008:3 — 2009:3 dénemi i¢in 1, diger donemler igin 0.

Calismada, Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren ticari bankalarm sermaye
yapismin 2008 kiiresel kriz doneminde finansal performanslarini nasil etkiledigini tespit
edebilmek amaciyla, banka finansal performansini temsilen kullanilan ve Tablo 3’de sunulan
bagimli degiskenlerden ROA, ROE ve NIM degiskenlerinin her biri i¢in ii¢ ayr1 model
olusturulmustur ve bu modellere iligkin bilgiler 1, 2 ve 3 numarali denklemlerde sunulmustur.

MODEL 1: Ro4 = 'll.?n + III.?LGTP“- + 'll.?: TUTP”_* + 'll.?g UVGZ,-r + ﬁ_-l_l’l‘frl‘,ﬂl'r+ .BE"JDKIT +'II.?E.L”Z|T + ﬁ—KRIZ,r+ £ (1)
MODEL 2: FROE= By + BLOTP + B-TUTE; + B UVOZ; + B MVD + BoMDE, + BolnZy + B-KRIZ 4+ & 2

MODEL 3: NIM= f + f,0TP;+ B.TUTF; + B UVOZ+ B MVDp+ BsMDE, + flnZy + S ERIZ; + & @)

Burada MODEL 1 aktif karliligi (ROA) modelini, MODEL 2 06zkaynak karlilig1
(ROE) modelini ve MODEL 3 net faiz marj1 (NIM) modelini temsil etmektedir.

4.2. Panel Veri Analizi

Bilimsel arastirmalarda bircok farkli veri tiiriinden yararlanilmaktadir. Bu veri tiirleri
yapilarina ve yapilan analiz amaglarma uygun olan istatistiki modellerle incelenebilmektedir.
Firmalarin mali tablolarindan elde edilen veriler ile zaman serisi ve yatay dikey kesit verileri
ile ayr1 ayr1 analizler yapilabilmekle beraber bu kesit verileri birlestirerek panel veri analizi de
yapilabilmektedir.

Panel veri analizi, zaman boyutuna sahip kesit serilerini kullanarak ekonomik
iligkilerin tahmin edilmesi yontemi olarak bilinmektedir. Panel veri analizinde zaman serileri
ile kesit serileri bir araya getirilerek hem zaman hem de kesit boyutuna sahip bir veri seti
olusturulmaktadir. Gilinlimiizde bircok ¢alismada zaman ve yatay kesit verilerinin
birlestirilmesi yolu ile elde edilen veri setleri olusturulmaya baglanmistir (Pazarhoglu ve
Giirler, 2007: 37).
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Genel olarak panel veri modeli agagidaki gibi ifade edilmektedir.

Yi=ay+ BrypXpe +&e 1=L.,N; t=1.,T
4)

burada, Y: bagimlh degiskeni, X,: bagimsiz degiskenleri, « sabit parametreyi, B egim
parametrelerini ve u hata terimini ifade etmektedir. i alt indisi birey, firma, {ilke gibi birimleri
ifade ederken, t alt indisi ise glin, ay veya yil olarak zaman ifade etmektedir. Degiskenlerin,
parametrelerin ve hata teriminin i ve t alt indisini tasimasi, panel veri setine sahip olduklarmni
gostermektedir. Bu modelde sabit ve e§im parametreleri hem birimlere hem de zamana gore
deger almaktadir (Tatoglu, 2012: 4).

(4) numarali denklem ile ifade edilen modelde, katsayilar her bir birim i¢in farkl
zaman periyotlarinda farkli degerleri gostermektedir. Boyle bir durumda tahmin edilen
parametre sayisinin kullanilan gézlem sayisini asmast s6z konusudur. Bir diger ifade ile
model tahmin edilememektedir.

Bu dezavantaj yiiziinden panel veri ile yapilan ¢alismalarda daha ¢ok hata terimlerinin
ozellikleri ve katsayilarin degisebilirligi ile ilgili farkli varsayimlarda bulunarak farkli
modeller elde edilebilmektedir. Farkli varsayimlarla olusturulan modeller Sabit Etkili Model
ve Tesadiifi Etkili Model olarak adlandirilmaktadir. Her iki modelde de,e;, hatalarmin tim
zaman donemlerinde ve tiim bireyler icin bagimsiz ve N (0, o ) seklinde dagildig:
varsayillmaktadir. (Pazarlioglu ve Giirler, 2007: 37).

4.3. Analiz Test Sonuclan

Panel veri modellerinde, hangi modelin gegerli olabilecegini saptamada cesitli testler
kullanilmaktadir. Bunlar; klasik modelin gegerliligini test etmede kullanilan F testi, Klasik
model ile tesadiifi etkiler modelini test etmede kullanilan LR olabilirlik orani testi ve sabit
etkiler modeli ile tesadiifi etkiler modelini test etmede kullanilan Hausman testidir.

Ekonometrik analizlerde kullanilan serilerin duragan 6zellikler tagimasi ¢ok 6nemlidir.
Duragan olmayan serilerle yapilan analizler sahte (superious) tahmin sonuglar1 vermektedir
(Kaya, 2014: 297). Biitiin zaman serileri analizinde oldugu gibi, hem zaman hem de yatay
kesit analizini bir arada gerceklestiren panel veri analizlerinde de degiskenler arasinda sahte
iliskilere neden olunmamas1 i¢in degiskenlerin duragan olmasi gerekmektedir(Korkmaz vd.,

2010: 100).

Duraganlik, birim kok testi ile arastirilir. Panel birim kok testleri de iki guruba
ayrilmaktadr. Birinci kusak testler, birimler arasinda korelasyon olmadigin1 varsaymaktadir.
Korelasyon varsa bu testlerin giicii zayiftir. ikinci kusak panel birim kok testlerinin temel
ozelligi ise, birimlere ait seriler arasinda korelasyon oldugunu varsaymaktadir(Korkmaz ve
Karaca, 2013: 173).

Birim kokiin varligini test etmek icin Oncelikle yatay kesit bagimliligmin test edilmesi
gerekmektedir. Panel veri setinde yatay kesit bagmmlilig1 reddedilirse 1. nesil birim kok
testleri, aksi durumda 2. nesil birim kok testlerini kullanmak daha tutarli, etkin ve giiclii
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tahminleme yapilmasmi miimkiin kilmaktadir (Cinar, 2010: 594). Panel veri analizlerinin
temel varsayimlarindan biri olan yatay kesit bagimliliginin olmamasi varsayimi test
edilmistir. Birimler arast korelasyonsuzluk varsayimi testi i¢in Pesaran CD Testi
kullanilmistir. Pesaran Testi sonuglari tablo 4.3.1.’de sunulmustur.

Tablo 4. Pesaran Yatay Kesit Bagimlilig1 (Cross-sectionDependence) Testi

Model Pesaran CD Test istatistigi Olasilik (P)
MODEL 1 27.931 0.000
MODEL?2 25.482 0.000
MODEL 3 42.611 0.000

Tablo 4.3.1 de gosterilen Pesaran (2007) Testi sonuglarina gore, “yatay kesit
bagimlilig1 yoktur” biciminde ifade edilen Ho hipotezi %1 6nem diizeyinde reddedilmistir ( P
= 0.0000 < o = 0.01 ). Bir diger ifadeyle, her iic modelde de yatay kesit bagimliliginin var
oldugu sonucuna varilmastir.

Yatay kesit bagimliliginin varligi nedeniyle ¢alismanin bu kisminda ele alinan
degiskenler ikinci nesil birim kok testi olan Pesaran (2007) testi ile duraganligmn varligi
arastirilacaktir. Ilk olarak degiskenlerin seviyelerinde duragan olup olmadiklar1 incelenmis ve
elde edilen bulgular Tablo 5’de sunulmustur.

Tablo 5. Pesaran Birim Kok Testi ile Duraganligin Diizeyde 1(0) Arastirilmasi

Sabit terimli Sabit terimli ve trendli

Degiskenler Z istatistigi Olasilik (P) Z istatistigi Olasilik (P)

ROA -9.286 0.000 -9.024 0.000
ROE -9.078 0.000 -8.892 0.000
NIM -6.865 0.000 -5.879 0.001
0OzK -8.192 0.000 -8.182 0.000
TUV -4.997 0.000 -3.857 0.000
uvoz -2.257 0.012 -1.425 0.077
MVD -4.894 0.000 -3.950 0.000
MDK -5.509 0.000 -4.301 0.000
Lnz -5.408 0.000 -5.229 0.000

Tablo 5’den elde edilen ampirik sonuglar tiim degiskenler i¢in Ho hipotezinin
reddedildigini yani %10, %S5 ve %1 Onem seviyelerinde s6z konusu serilerin duragan
oldugunu gostermektedir.

Degiskenlerin duragan olup olmadiginin arastirilmasinin ardindan ¢aligmanin sonraki
asamasindaher {i¢ model i¢in klasik modelin gegerliligi F testi kullanilmustir. F testi panel veri
modellerinde klasik modelin gecerliligini sabit etkiler modeline karsi test etmek icin
kullanilmaktadir. F testi verilerin birimlere gore farklilik gostermedigini, birim ve/veya zaman
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etkilerinin olup olmadigini test etmektedir. F testi tiim birim etkilerinin sifira esit oldugu
hipotezi (Ho: ni=0) siamaktadir (Tatoglu, 2012: 164). Panel veri analizine konu olan ii¢ panel
regresyon modeli i¢in yapilan F testi sonuglar1 Tablo 6 ’da sunulmustur.

Tablo 6. F Testi Sonuglar1

Model F istatistigi Olasilik (P)
MODEL 1 139.93 0.0000
MODEL2 104.09 0.0000
MODEL 3 22.59 0.0000

Calismada kullanilacak olan ii¢ model i¢in yapilan F Testi sonucunda hesaplanan F
test istatistiklerini gosteren Tablo 4.3.4.’¢ gore, MODEL 1, MODEL 2 ve MODEL 3 i¢in Ho
hipotezi reddedildiginden sabit etkilere karsi klasik modelin gecerli olmadigi belirlenmistir.

Klasik modeli tesadiifi etkiler modeline karsi test etmek i¢in kullanilan Olabilirlik
oran1 (LR) testi, Klasik model dogrudur seklinde kurulan Ho hipotezini q (kisit sayisi)
serbestlik derecesi ile x“dagilan LR testi ile test edilmektedir. Ho reddedilirse birim ve/veya
zaman etkilerinin olduguna karar verilir. Birim etkilerin standart hatalarinin sifira esit oldugu;
diger bir ifade ile klasik modelin uygun oldugu temel hipotezi (Ho: 6,=0) smnanmaktadir. LR
test istatistigi hesaplanirken, klasik model ve tesadiifi etkiler modeli en cok olabilirlik
yontemi ile tahmin edilmekte ve her Iikisinden elde edilen log-olabilirlik degerleri
kullanilmaktadir (Tatoglu, 2012: 168).

Tablo 7. Olabilirlik Orani1 Test Sonuglar1

Olabilirlik Oram Test Istatistigi

Test Tiirii Model 1 Model 2 Model 3

Birim Etkisi 666.56 546.36" 132.65™"
Zaman Etkisi 109.72" 50.87" 49155
Birim ve Zaman Etkilerinin Testi 666.68" 546.56 774.30™

* xx

., ve " sirasiyla 0.10, 0.05 ve 0.01 diizeyinde istatistiksel olarak anlamlilig1 ifade etmektedir.

Tablo 7’de MODEL 1, MODEL 2 ve MODEL 3 igin yapilmis birim ve zaman
etkilerinin testi, birim etkilerinin testi ve zaman etkilerinin testlerinin sonuclarini
gostermektedir. Olabilirlik orani test sonucuna gére MODEL 1, MODEL 2 ve MODEL 3 i¢in
Ho hipotezi, birim ve zaman etkilerinin varligi1 %1 6nem diizeyi i¢in reddedilmistir. Yani
MODEL 1,MODEL 2 ve MODEL 3 i¢in klasik modelin gecerli olmadig1 anlasilmaktadir.
Dolayisiylaher iic modelde de birim, zaman ve birim ve zaman etkilerinin var oldugu ve
klasik modelin uygun olmadig: belirlenmistir.

Hausman Testi, modellerin tahmininde tesadiifi etkiler veya sabit etkili modellerinden
hangisinin segilecegi hususunda bilgi sunar. Bu nedenle tiim modellere Hausman testi
uygulanmistir. Elde edilen sonuglar Tablo 8’de sunulmustur.

163



The Journal of Accounting and Finance- January/2020 (85): 153-172

Tablo 8. Hausman Testi Sonuglar1

Model Hausman Test Istatistigi Olasilik (P)
MODEL 1 3788.02 0.0000
MODEL 2 1372.36 0.0000
MODEL 3 85.18 0.0000

Tablo 8’e¢ gore, MODEL 1, MODEL 2 ve MODEL 3 i¢in “Ho: Tesadiifi etkiler
tahmincisi dogrudur” hipotezi reddedildiginden sabit etkiler tahmincisinin tutarli oldugu
belirlenmistir.

Panel veri analizinin 6nemli varsayimlarindan olan, bagimsiz degiskenler arasinda
iligkinin olmamasi varsayimimi test etmek amaciyla, modeller i¢cin belirlenen sabit etkiler
modellerinde otokorelasyonun varligini smamak amaciyla, Bhargava, Franzini ve
Narendranathan tarafindan Onerilen Durbin-Watson testi gerceklestirilmistir. Her ii¢ model
icin tespit edilen Durbin-Watson Testi sonuglar1 Tablo 9’da verilmistir.

Tablo 9. Durbin-Watson ve Baltagi-WuLBI Test Sonuglar1

Model Durbin-Watson Test istatistigi Baltagi-Wu LBI
MODEL 1 0.7212 0.9275
MODEL 2 0.7591 08694
MODEL 3 1.6212 1.7841

MODEL 1, MODEL 2 ve MODEL 3 i¢in deoo, 7, 005 tablo degerleri d. ve dy i¢in
sirastyla 1.8457 ve 1.8861 olarak bulunmus, bunun sonucunda Durbin-Watson hesap degeri
<Durbin-Watson tablo degerleri oldugu i¢in modelde otokorelasyon oldugu sonucuna
varilmistir.

Panel veri analizinde yatay kesit birimler i¢inde hata siireci homoskedastik iken
varyansinin birimlere gore degisebildigi durumla karsilagilabildigi i¢in, her ii¢ model icin
degisen varyans test edilmistir. Degisen varyansi dikkate alan Wald testi kullanilmis ve
sonuclar Tablo 10°da sunulmustur.

Tablo 10. Degisen Varyans Testi

Model 32 Olasilik
MODEL 1 401.96 0.0000
MODEL 2 2369.62 0.0000
MODEL 3 80.67 0.0000

Tablo 10°da sunulan Wald Testi sonuglarina gore sonuglara gore Ho hipotezi
reddedilmekte, varyansin birimlere gore degistigi anlasilmakta ve dolayisiyla birimlere gore
heteroskedasite oldugu yani her {i¢ modelde de degisen varyans oldugu sonucuna varilmaistir.

Calismada, ROA, ROE ve NIM bagimli degiskenlerini tahmin etmekte kullanilacak
her lic modelde de;otokorelasyon, birimler arasi korelasyon ve degisen varyans sorunlarimin
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bulunmasi nedeniyle, Stata/SE 12.0 programindan yararlanilarak Driscoll-Kraay’in sabit
etkiler tahmincisi ile panel veri analizi tahminleri yapilmistir. Elde edilen sonuglar Tablo

11°de sunulmustur.

Tablo 11.Model 1, Model 2 ve Model 3’¢ Ait Regresyon Sonuglari

Model 1 Model 2 Model 3
Degiskenler (ROA) (ROE) (NIM)
Sabit Terim (C) -0.14*** -1.6668*** 0.0211
0zK -0.596*** -5.8447*** -0.3764*
TUV -0.1454*** -2.1241%** -0.216**
uvoz 0.015*** 0.2168*** 0.0236*
MVD -0.0293* -0.0917 -0.166**
MDK -0.055*** -0.2914* -0.2171***
Lnz 0.0968*** 1.0192*** 0.0818***
KRiz 0.0009** 0.0113** 0.0061**
Toplam Gézlem 600
Banka Sayisi 12
F(7,49) 66.78*** 26.75%** 15.94%**
R? 0.7584 0.7056 0.2925

*

, " ve ™" sirastyla 0.10, 0.05 ve 0.01 diizeyinde istatistiksel olarak anlamliligr ifade etmektedir.

Sermaye yapismi temsil eden degiskenlerin, bankalarin finansal performansini temsil
eden degiskenleri lizerindeki etkilerini MODEL 1, MODEL 2 ve MODEL 3 i¢in Tablo 12°de

Ozetlenmistir.

Tablo 12. Cahsma Kapsaminda Bankalarin Finansal Performanslarim

Etkileyen Faktorler

Modeller Bagimh
Degisken

istatistiksel Olarak Anlamh Degiskenler

Pozitif

Negatif

MODEL 1 ROA

MODEL 2 ROE

MODEL 3 NIM

Uzun vadeli yabanci kaynaklarin

6zkaynaklara orant, Z skoru, Kriz
Uzun vadeli yabanci kaynaklarin

6zkaynaklara orant, Z skoru, Kriz

Uzun vadeli yabanci kaynaklarin

6zkaynaklara orant, Z skoru, Kriz

Ozkaynak oram, Toplam uzun vadeli

kaynaklarin pasiflere orani, mevduat dist

kaynaklar

Ozkaynak orani, Toplam uzun vadeli

kaynaklarin pasiflere orani, mevduat dist

kaynaklar

Ozkaynak orani, Toplam uzun vadeli

kaynaklarin pasiflere orani, mevduat dist

kaynaklar, Mevduat orani
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Tablo 12’de ele almnan tiim modellerin tahminlerinin birlikte incelenmesini
saglamaktadir. Modeller i¢cinde bagimsiz degiskenlerin bagimli degiskeni agiklama giiciinii
gosteren R? agisindan inceledigimizde en giiclii modelin MODEL 1 oldugu goriilmektedir.

Ozkaynaklar / toplam pasif oran1 (OZK) ile aktif karlligi (ROA), 6zkaynak karlilig:
(ROE) ve net faiz marj1 (NIM) arasinda negatif iligki tespit edilmistir. Elde edilen bu bulgu
bankalarin yiiksek sermaye rasyosuna sahip olmasindan veya diisiik karliliktan ortaya ¢ikmis
olmasindan kaynaklanmis olmast miimkiindiir. BDDK nin tavsiyesi yoniinde bankalar kriz
doneminde donem karlarini ortaklara dagitmayip sermayelerine eklemislerdir. Bu durum
bankalarin sermaye oranlarinda bir artis meydana getirmistir. Hofmann (2011) ise bunun bir
nedeni olarak bankalarin likiditasyon, temerriit riski, finansal sikintilara karsi bankalarin
kismen korunmak i¢in karlhilig1 gozardi ederek daha diisiik sermaye oranlarini sectiklerini 6ne
stirmugtiir. Bulgulara gore aktif karlilig1 ile olan negatif iliski Hofmann (2011) ve Taskin’in
(2014) c¢ahsmalar: ile uyumludur. Ozkaynak karhiligi ile olan negatif iliski Ayaydmn ve
Karakaya’nin (2014), Macit’in (2002),Taskin’in (2011), Hofmann’in (2011) calismalari ile
uyumludur. Net faiz marji ile olan negatif iliski Ayaydin ve Karakaya’nin (2014)ve
Hofmann’in (2011) caligmalar1 ile uyumludur. Abreu ve Mendes (2001), Kaya (2002),
Athanasoglou vd. (2006), Atasoy (2007) ve Demirhan (2010) bulgularindan ise farklilik
gostermektedir. Bulgularda benzerlik gosteren ¢aligmalardan Ayaydin ve Karakaya (2014) ve
Taskin (2014)’da kriz kukla degiskeni kullanilmistir.

Toplam uzun vadeli kaynaklarin toplam pasiflere oranini temsil eden TUV degiskeni
ise aktif karlihgi, 6zkaynak karliligi ve net faiz marji1 ile negatif yonli bir iliskiye sahiptir.
Aktif karliligi ile negatif yonli iliski Zeitun ve Tian’in (2007) bulgular1 ile benzerlik
gostermektedir. Ozkaynak karlilig1 ile negatif yonlii iliski Abor (2005) ve Kabakg1 (2008) ile
uyumludur. TUV’nin aktif karlilig1, 6zkaynak karliligi ve net faiz marjma olan negatif etkisi
ozkaynak/toplam pasifler (OZK)ile karsilastirildiginda daha diisiik degerler elde edildigi
gozlemlenmektedir.

Uzun vadeli yabanci kaynaklarin 6zkaynaklara oranini temsil eden UVOZ degiskeni
aktif karliligi, 6zkaynak karlilig1 ve net faiz marj1 ile pozitif yonlii bir iligkiye sahiptir. Bu
degiskenden elde edilen verilere gore bankalar kaynak yapisini uzun vadeli yabanci kaynaklar
lehine degistirmekte oldugunu ve bu durumun bankalarin finansal performansi iizerinde
olumlu bir etkiye sahip oldugunu sdyleyebiliriz.

Kriz kukla degiskeninin katsayis1 pozitif ve istatistiki olarak anlamlidir. Yani kiiresel
ekonomik kriz, incelenen bankalarmn aktif karliligi, 6zkaynak karliligi ve net faiz marji
degiskenleri iizerinde istatistiki olarak pozitif ve anlamli diizeyde etkiye sahiptir. Elde edilen
bu bulgu Kaya’nin (2001) ve Taskin’in (2011) ¢alismalarinda elde ettikleri kriz ile net faiz
marj1 arasindaki pozitif iliski ile uyumludur. Ayaydmn ve Karakaya’nm (2014) ve Taskin’in
(2011) calismalarindaki kriz ile aktif karliligi arasindaki negatif iligkisine dair bulgudan
Ayaydin ve Karakaya’nin (2014) ¢caligmalarindaki kriz ile aktif karliligi, 6zkaynak karlilig1 ve
net faiz marj1 ile arasindaki negatif iligkisine dair bulgulardan farklilik gostermistir.

Bankalarin sermaye yapisinin bir bagka unsuru olan mevduati temsil eden MVD

degiskeni ise aktif karlilig1 ve net faiz marji ile negatif yonde bir iliskiye sahiptir. Kriz
donemlerinde mevduata ait faiz oranlarindaki artis ve mevduatin vade yapisindaki degisim
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bankalarm karliligmi olumsuz yonde etkileyebilmektedir. Elde edilen bulgular iskenderoglu
vd. nin (2012) ve Hofmann’in (2011) ¢aligmalar1 ile uyumludur.

Elde edilen bulgulara gore, bankalarin sermaye yapisinin bir diger 6nemli unsuru olan
mevduat dis1 kaynaklarmi temsil eden MDK degiskeni ise aktif karlilig1, 6zkaynak karlilig1 ve
net faiz marj ile negatif yonde bir iligkiye sahip oldugu tespit edilmistir. Alinan krediler, para
piyasalarina borglar, ihra¢ edilen menkul kiymetler ve sermaye benzeri kredilerden olusan
MDK bankalarm mevduattan sonra ikinci dnemli fon kaynagini olusturmaktadir. S6z konusu
kaynaklarmn banka karlilig1 ile olan negatif yonlii iligkinin kriz donemi ve sonrasinda kaynak
maliyetlerinin yani faizlerde yasanan degisimlerin yaninda vade yapisinda ve hacminde
yasanan degisikliklerden de kaynaklanmis olabilir.

Calismada elde edilen bir diger bulguya gore, finansal saglamlik (Z skoru) ile aktif
karlilig1, 6zkaynak karliligi ve net faiz marj1 arasinda pozitif bir iliski bulunmaktadir.
Bankalarin finansal saglamliginin bir gostergesi olarak kabul edilen Z Skoru ile ilgili bu bulgu
Turgutlu’nun (2014) calismasi ile uyumludur. Sermayesi giiclii olan bankalarin digerlerine
nazaran daha diisiik diizeyde risklilik arz etmektedir(Bozkurt, 2015, 21). Zskoru’nun bagimli
degiskenler ile olan pozitif yonlii iliskisi de gbz Oniine alinirsa bankalarin karliligimnin kriz
donemlerinde sermaye yapilarmin riskliligini azaltabilecegini gostermektedir denilebilir.

5. SONUC

Ulkemizi 2008 yilindan itibaren etkisi altma alan kiiresel krizin beraberinde getirdigi
olumsuzluklar, bankacilik sektoriiniin hakim gii¢ oldugu finansal sektériin mii yoksa reel
sektoriin mii lizerinde daha etkili oldugu goriisii literatiirde ve yazili medyada yogun
tartigmalara sebep olmustur. Uluslararas1 piyasalarda talebin daralmasi ve krizin gelismis
iilkeleri daha ¢ok etkilemesi, Avrupa Birligine yonelik ihracat yapan reel sektor basta olmak
iizere ekonominin diger birimleri {izerinde 6nemli etkileri oldugu bilinmektedir. Satig
hacminin daralmasi, tahsilat sorunlar1 vb. etkenler reel sektérde issizlik oranlarinin artmasi,
kapasite kullanim oranlarinin diismesi ve kiigiilme gibi 6nemli sorunlar1 da beraberinde
getirmistir.

Ancak buna karsilik Tiirk bankacilik sektorii yakin gegmisinde yasamis oldugu krizler,
edinmis oldugu tecriibeler ve gergeklestirmis oldugu yapisal reformlarm yaninda benzerlerine
kiyasla ¢cok daha etkin bir diizenleme ve denetim faaliyeti altinda ciddi bir 6nlem alinmasina
veya yasal bir diizenleme yapilmasina gerek kalmadan krizden ¢ikmay1 basarmaistir.

Bu calismada, Tiirk bankacilik sektoriiniin kiiresel krizin etkin oldugu bir dénemde
finansal performanslar1 ile sermaye yapilar1 arasindaki iliskinin bir finansal kriz ortaminda
nasil bir iligki sergiledigi incelenmeye calisilmistir. Bu amagla sektoriin aktif biiyiikliigliniin
yaklasik %87 sine sahip olan 12 mevduat bankasmnin 2002:4 — 2015:1 donemine ait {iger aylik
mali tablolarindan elde edilen veriler kullanilmistir.  Arastirmada bankalarin finansal
performansin1 6lgmede her ne kadar yeni yontemler gelistirilse de yurt i¢i ve yurt dist
literatiirde yogun bir sekilde kullanilan ve muhasebe tabanli bir yontem olan rasyo
analizinden faydalanilmistir.

Uzun vadeli kaynak temini Tiirk bankacilik sektoriiniin yillardan beri yagadigi dnemli
bir sorun olarak goriilmektedir. 2001 krizi sonras1 Tiirk ekonomisinde sergilenen istikrarl
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goriiniim ile beraber bankacilik sektorii finansal acidan daha ileriyi gorebilme imkanina
kavusmustur. Kamunun bankalardan bor¢lanma gereksiniminin azalmasi ile serbest kalan
fonlarin faizlerinde asagi yonlii bir seyir s6z konusu olmustur. Ekonomide yasanan olumlu
gelismeler ile beraber biiyiime egilimine giren reel sektdriin artan kaynak ihtiyaclar1 biiyiik
Olgtide bankacilik sektoriince karsilanmigtir. Tiirk bankacilik sektorii artan kaynak ihtiyacinin
onemli bir kismin1 mevduatlardan karsilamistir. Ayrica, iilke kredi puanlarinin olumlu yonde
seyri yurt disi piyasalardan daha ucuz fon kaynagi bulma imkanini ortaya ¢ikarmistir.

Bu ¢ergeveden bakildiginda, bankalarin finansal performansi ile uzun vadeli yabanci
kaynaklar arasindaki negatif yonlii iliskinin 6zkaynaklarla karsilastirildiginda daha diisiik olan
etkisi bankalarin karhiliginda uzun vadeli yabanci kaynak temininin Onemine isaret ettigi
sOylenebilir. Elde edilen bulgulara gore, bankalar sermaye yapilarmi olustururken
Ozkaynaklardan ziyade uzun vadeli yabanci kaynaklari tercih etmeleri halinde finansal
performanslarinin arttirabilecekleri tahmin edilmektedir. Arastirmadan elde edilen bir diger
bulgu ise bankalarin sermaye yapisinda ki uzun vadeli yabanci kaynaklarda yasanan artis ve
Ozkaynaklarda meydana gelen azalis sayesinde bankalarmm daha diisiik diizeyde risklilik
gosterdigi ve dolayist ile krizden daha az etkilendigi goriilmiistiir.

Saglam bir yapiya sahip olmasi gerektigi kadar reel sektoriin ihtiyaci olan fon
kaynagmin da temin edilebilmesi de bankacilik sektoriiniin etkinligi i¢in dnemli bir kosuldur.
Bu calismadan elde edilen bulgular 1s18inda 6ne ¢ikan durum, Tiirk bankacilik sektoriiniin
0zkaynak / toplam pasifler oranin yiiksekligine bagl olarak bankalarin finansal performansini
onemli derecede negatif yonde etkilenmesidir. Bir baska ifade ile yliksek sermaye oranlarmin
beraberinde getirdigi yiikiimliiliikler bankalarn finansal performanslarmni diisirmektedir. Bu
sebeple bankalarin sermaye yeterlilik oranlarinda Basel standartlarinin {lizerinde uygulanan
yasal zorunluluklarin yeniden gozden gegirilmesinde fayda bulunmaktadir. Ayrica son
donemlerde kaynak yapisinda azalan bir egilime ve kisa vade yapisina sahip mevduatlarin
tasarruf sahiplerinin giivenlerinin arttirilmasi, tasarrufa 6zendirilmesi veya tesvik edilmesi
yolu ile mevduatlarin kaynak yapisi i¢indeki vade yapisinin uzatilmasi ve tutar olarak
arttirilmasi bankalar agisindan 6nem arz etmektedir. Boylece bankalarin artan kaynak ihtiyaci
daha diisiik maliyetli fonlarla karsilanirken ayni zamanda ekonomiye aktarilacak diisiik
maliyetli bu fonlar ekonomik biiylimede 6nemli bir etken olacaktir.
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