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Tanzi etkisi; enflasyonun vergi gelirlerini diisiirmesiyle birlikte biitce agigmni arttirmasiyla ortaya cikarken,
Patinkin etkisi ise enflasyonun kamu harcamalarini diisiirerek biitge agigini etkiledigini ileri siirer. Bu ¢alismada,
enflasyon ve biitce agiklari arasindaki iligki, Tiirkiye ekonomisi i¢in Tanzi ve Patinkin etkilerinin gecerliligi ile
analiz edilmistir. 2006:Q1 -2019:Q4 donemi ¢eyreklik verilerinin kullanildig1 ekonometrik modelde SVAR
analizi yardimiyla test edilmistir. Caligma sonucunda, ele alinan dénemler igin Tiirkiye ekonomisinde Patinkin

etkisinin gegerli oldugu goriiliirken, Tanzi etkisinin gegerli olmadig1 sonucuna ulagilmistir.
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The Effect of Tanzi And Patinkin That of Validty in Turkey
Abstract

Tanzi effect; It occurs when inflation decreases tax revenues and increases budget deficit. The Patinkin effect
suggests that inflation affects the budget deficit by reducing public spending.In this study, the relationship
between inflation and budget deficits, Tanzi for Turkey's economy and analyzed the validity of Patinkin effect.
2006: Q1 -2019: Q4 period is tested with the help of SVAR analysis in econometric model using quarterly data.
In conclusion, the effect Patinkin for the periods discussed in Turkey's economy is seen to be valid, it has been
concluded that the effect does not valid Tanzi.
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1.Giris

Biitge gelirlerinin biitce giderlerinden daha az oldugu durumda biitce acgig1 ortaya
cikmaktadir. Az gelismis ve gelismekte olan ilkelerde biitce agigi, Onemli bir
makroekonomik sorundur. Biitce agigim kapatmak igin dért farkli yol izlenebilir. ilk olarak,
biitce gelirleri yeni vergiler koyarak ya da vergi oranlarinmi arttirarak biitce gelirleri arttirilir.
Ikinci yol, biitce giderlerini diisiirmektir. Devlet, baz1 yatirimlar1 daha sonra yapilmak iizere
erteleyerek ya da calisan iggliciinii azaltarak biitge giderlerini diigiirebilir. Bu iki yol ¢ok
tercih edilmemektedir. Ugiincii olarak, Merkez Bankasi para basabilir. Ancak biitce agig,
para basarak finanse edilirse enflasyona neden olacaktir. Fiyatlar genel seviyesinin siirekli
artist olarak bilinen enflasyon, biitce agig1 ile iliskilidir. Son olarak, bor¢glanmaya
bagvurulabilir.

Sargent ve Wallace (1981)’e gore, yiiksek biitce aciklar siirdiiriilebilir degildir. Ciinkii bu
aciklarin Merkez Bankasi tarafindan finansmaninin saglanmasi enflasyona yol agacaktir
(Sargent ve Wallace, 1981:1-2). Biitge agiklarimin bor¢lanma yoluyla finansmani da benzer
sonuclar doguracaktir. Devletin borglanmasi reel faiz oranlarimi yiikselterek ve biitce
aciklariin daha da artmasina yol acacaktir (Oladipo ve Akinbobola, 2011:.3). Uzun vadede
biitge ac¢iklarinin bor¢lanma ile finansmani1 merkez bankasinin parasal genislemeye gitmesine
gore daha az enflasyonisttir. Hog Olmayan Monetarist Aritmetik olarak bilinen bu yaklasima
gore; eger uygulamada maliye politikasi, para politikasindan daha baskin ise para
politikasin1 uygulayan otoritenin biitge agiginin kapanmasinda hazine bonolarina olan talebi
sinirli olacaktir. Biitce ag1g1 sorunu hala devam etmekteyse merkez bankasi senyoraj gelirine
bagvurmak zorunda kalacaktir. Merkez bankasi bu durumda enflasyonu kontrol altina alma
etkisini de sinirlandirmig olacaktir (Sargent ve Wallace, 1981:1-2).

Klasik goriise gore maliye politikalar1 etkinsizdir. Enflasyon parasal bir olgudur ve sadece
para arzinda artisa gore degisim gosterir. Keynesyen goriiste ise devletin rolii artmig, maliye
politikalar1 6nem kazanarak ekonomiyi etkilemeye baglamistir. Eksik istihdam durumu
disinda para ve maliye politikalar1 fiyatlar genel diizeyinde artisa sebep olmaktadir.
Monetaristlere gore tiiketim, siirekli gelire baglidir. Maliye politikalarinda bir degisiklik kisa
donemde cikt1 diizeyini etkilese bile tiiketiciler uzun donemde biitce aciklarinin vergi
artistyla karsilanacagini 6ngoriip bugiinden tiiketim harcamalarini ona gore degistirerek
ortadan kaldiracaklardir (Orug, 2016:.2).

Biitge aciklari, enflasyonu her zaman olumsuz etkilerken, enflasyonun biitce agiklarini
etkileme yolu her zaman ayni degildir. Enflasyondaki artis, vergi gelirlerinin reel
degerlerinin diismesiyle beraber biitge agiklarinin artmasimma neden olur ya da kamu
harcamalarinin degerini diigiirerek biitce agiklarini azaltabilir. Bu iki durum belirtilen siraya
gore Tanzi etkisi ve Patinkin etkisi olarak bilinmektedir.

Caligmanin ilk kisminda Tanzi ve Patinkin kavramlarina, konunun teorik temellerine
deginilmektedir. Sonrasinda Tiirkiye’de kamu harcamalar1 ve kamu gelirlerinin gelisimine
yer verilmis ve ardindan iligkili literatiire yer verilmistir. Ampirik kisimda 2006Q1- 2019Q4
donemini ele alan SVAR modeli ile analiz yapilmigtir. 2002-2006 yillar1 arasinda uygulanan
ortiik enflasyon hedeflemesinin ardindan 2006 yiliyla birlikte agik enflasyon hedeflemesine
gecilmistir. Bu donemden itibaren giiniimiize kadar enflasyonun kamu harcamalar1 ve kamu
gelirleri ile iligkisinin analizi yapilmak istenmistir. Caligma ampirik analiz ve bulgularin
yorumlanmasi ile sonlanmaktadir.

2.Teorik Cerceve
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Tanzi (1978)’nin Arjantin ekonomisi i¢in yapmis oldugu calismasina gore, enflasyondaki
artig; vergi tahsilatindaki gecikmeler ve vergi sisteminin esnekligi gibi nedenlerden dolayi
vergi gelirlerinin reel degerini diisiirmektedir. Vergi tahsilatinin gecikme siiresi, vergiyi
doguran olaym ortaya cikisindan vergi borcunun 6denmesine kadar gecen siireyi ifade
etmektedir. Vergi sisteminin esnekligi ise vergi gelirlerinin milli gelirdeki degismelere karsi
duyarliligin1 ifade eder. Tanzi (1978)’ye gore verginin fiyat esnekligi 1’den biiyiik ve vergi
tahsil edilirken ortaya cikan ortalama gecikme siiresi kisa ise enflasyon, vergi gelirlerinin
reel degerini diistirmemektedir. Ancak verginin fiyat esnekligi 1’e esit veya 1’den kiiclikse
ve vergi tahsil edilirken ortaya cikan ortalama gecikme siiresi uzunsa enflasyon, vergi
gelirlerinin reel degerini disiirecektir. Vergi gelirlerinin esnekligi; vergi gelirlerindeki
%1’lik bir degisimin GSYH’da meydana getirdigi % degisimdir. Vergi gelirlerinin yillik
artisginin (%) GSYH’daki yillik artisa (%) oranlanmasiyla bulunur. Gelismis {ilkelerde
savunma, giivenlik, alt yapi, egitim, bankacilik sektoriiniin gelismesiyle islem teknolojisinin
yiiksek olmasi ve bunun gibi daha bir ¢cok hizmette gelismis olup ahlaki ve etik degerlere
daha ¢ok Onem verildigi icin meydana gelen vergi tahsilat siireleri kisadir, verginin fiyat
esnekligi ise 1’den biiyiiktiir. Daha yiiksek gelir saglanir. Gelismekte olan iilkelerde ise vergi
tahsilat siireleri uzun ve vergi sisteminin fiyat esnekligi 1’den kiigtiktiir (Tanzi, 1978:424).

Tanzi (1978) bu etkiyi asagidaki sekilde formiilize etmistir:

T.=To (1+p) " =Ty (1+m) ""*? (1)
(1)numaral1 denklem de p; aylik enflasyon oranini,

n; ay olarak siire,

w; yillik enflasyon orant,

To; baslangictaki vergi geliri / GSYIH orann,

T, ;yillik enflasyon oraninin 7 oldugu durumda vergi geliri / GSYIH oranimi gostermektedir.

Biitge aciginin artacagini formiillestiren Tanzi etkisine gore, enflasyonun yiiksek oldugu
durumlarda vergi tahsilat siiresi uzun olacaktir. Vergileme yapilirken enflasyona karsi
endeksleme durumunun olmadigi durumlarda Tanzi etkisinin ampirik dnemi o 6l¢iide biiyiik
olacaktir. T orani ne kadar biiyiikse; T, degeri de o 0Olciide biiyiik olacaktir. Tanzi etkisinin
neden oldugu vergi kaybi, baslangigtaki vergi gelirlerinin GSYiH’ya oranim gdsteren T
degeri ile enflasyonun var oldugu ortamda T, arasindaki farka esit olacaktir. Tanzi etkisinin
neden oldugu vergi kaybini (To- T,) (2) numarali denklemde gosterilmektedir(Sen, 2002:.7).

To-Tw=To [To/ (1+p)" 1= To— [To/ (1+m)"*] = To— To (14+m) ™= To— To (1+p)" = To [1 -
(1+p)"] (2)

Tanzi etkisi, biitce gelirlerindeki azalig ile enflasyon ve biitce acigr arasindaki iliskiyi
gosterirken, Patinkin etkisi ise kamu harcamalarindaki azalis kanali ile enflasyon ve biitce
ac1g1 arasindaki ters yonlil iligkiyi analiz etmektedir.

Patinkin etkisi kavrami, Patinkin (1993)’in 1985 yilindan itibaren Israil’in istikrar
programiyla ilgili sdylemlerine gére Cardoso (1998) tarafindan ortaya atilan bir kavramdir.
Patinkin (1993), Israil’in biitge politikasi ile Israil’de 1985 yili éncesinde siyasal nedenlerle
maliye bakanliginin diger bakanliklarin biitce giderlerini azaltarak yeterli bir giice sahip
olmadigini ifade etmistir. Devletin, planlanan harcamalarimin beklenen gelir diizeylerini
astigini belirten Patinkin, bu durumda Israil’de kamu aciklarinin ortaya ¢iktigim ve devletin
bu ortaya ¢ikan acig1 parasal genisleme ile gidermeye c¢alismasi enflasyonu arttirdigini
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belirtmistir. Artan enflasyonun ise reel kamu harcamalarinda azalmaya sebebiyet verdigini
ileri stirmiistiir.

Patinkin etkisini agiklamak icin birgok faktor s6z konusudur (Cardoso, 1998:620):

-Ilk olarak reel faiz orani, artan enflasyon oranryla birlikte azalacak ancak uygulanan istikrar
politikalarini takiben genellikle artacaktir. Reel faiz oranlarindaki bu artis enflasyonun
azaldig1 durumlarda reel kamu harcamalarinin artmasina sebebiyet vermektedir.

-Ikinci faktor ise yiiksek enflasyon dénemlerinde hiikiimetler maas ve iicret 6demelerini
geciktirmektedir. Enflasyon oranmin yillik %1000°1 astigi durumlarda bu gecikme, reel
harcamalarda énemli Olglide azalmalara neden olmaktadir. Enflasyon orani azaldiginda ise
O0demelerin ertelenmesi reel harcamalar1 daha fazla azaltmayacaktir.

-Ugiincii  faktor, devlet, vergi toplamadaki aksakliklar1 azaltip, vergi Odemesindeki
gecikmeleri enflasyon oranina endekslemelerine ragmen harcamalarini beklenen enflasyon
oranina gore planlamaktadir. Fakat beklenen enflasyon orami gerceklesen enflasyon
oranindan genellikle daha diisiikk oldugu icin gerceklesen reel harcamalar da planlanan
harcamalardan daha diisiik olacaktir. Ancak enflasyon oram1 azaldiginda gerceklesen
harcamalarin reel degeri planlanan harcamalara yaklasacaktir.

-Son olarak kamu bankalarmin enflasyonist gelirleri mali yardimlari finanse edebilir.
Bankalarin bu gelirleri enflasyonun azaldigi donemlerde azalmaktadir. Buna ek olarak eger
enflasyon bankalarin mali zayifliklarin1 gizliyorsa ve bu zayifliklarin siddeti istikrar
politikalarinin uygulanmasi sonucu reel faiz oranlarindaki artis sebebiyle artiyorsa
hiikiimetler mali gelirlerini bankalar1 kurtarmak i¢in kullanmak zorunda kalmaktadir.
Patinkin Etkisini a¢iklayan bu dort faktdrden birine, bazilarina ya da tamamina bagli olarak
enflasyonun yiikseldigi donemlerde, reel kamu harcamalarindaki azalma ile birlikte biitge
aciklariin diistiigii gorilmiistiir.

3.Biitce Aciklari ile Enflasyon Arasindaki iliskiyi inceleyen Calhismalar

Literatiirde enflasyon ile biit¢e agiklarini konu alan pek ¢ok ¢aligma bulunmaktadir. Yapilan
ampirik ¢aligmalarda biitge agiklari ile enflasyon arasinda ortak bir sonuca ulagilamamasinin
nedenleri arasinda iilkelerin makroekonomik kosullarinin farkli olmasi, analizlerde
kullanilan ekonometrik metodolojilerin ve degiskenlerin farkliligi, farkli donemlerin ele
almmis olmasi sayilabilir. Biitce agiklari ile enflasyon arasinda iligskinin olup olmadigini test
eden calismalar nedenselligin yonii bakimindan farklilik gostermektedir.

[k olarak Tanzi (1978)’in ampirik ¢alismas1 bu alana onciiliik etmistir. Arjantin ekonomisini
ele alan calismasinda Tanzi, enflasyondaki artisin vergi gelirlerinin reel degerini
diisiirdiigiinii bu durumun da biitce agigini arttirdigini ifade etmistir. Darrat (1984); Ingiltere
ve ABD igin yaptig1 c¢alismada, Durbin Watson, Chow, Granger nedensellik testlerini
kullanarak enflasyon orani, issizlik orani, {icretlerin biiylime orani, biitce agigi, para arzi
biiyiime oran1 modellerdeki degiskenler olarak yer almaktadir. Her iki iilke i¢in de bu
parametrelerin degerleri tahmin edilmektedir. Sonug olarak, Ingiltere icin {icretler ve biitce
acig1 enflasyon nedeni olarak ortaya cikmaktadir. Diger taraftan, parasal genisleme
enflasyonun nedeni olarak goriilmemektedir. Amerika’ya gelince biitce agig1 enflasyonist
etki yaratmamaktadir. Chaudhary ve Ahmad (1995); Pakistan ekonomisi i¢cin EKK ile
modeli tahmin etmis ve biitge agiklarindan enflasyona tek yonlii nedensellik bulmustur.
Favero ve Spinelli(1999); italya ekonomisini konu alan ¢alismasinda esbiitiinlesme analizi
yaparak 1875-1975 donemi i¢in tek yonlii nedensellik bulurken, 1975-1994 d6nemi igin
nedensellik bulamamistir. Ayni c¢alismada; 1975 senesi ise uzun donemli bu iliskinin
varliginda bir kirilmanin mevcut oldugu goriilmiistiir. Solomon ve Wet (2004); bu iliskiyi
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Tanzanya ekonomisi i¢in VAR modeli tahmin etmis daha sonra esbiitiinlesme analizi
yapmistir, elde ettigi sonuclara gore biitce aciklarindan enflasyona tek yonlii nedensellik
iligskisi bulmustur. Mehdi ve Reza (2011); Iran ekonomisi i¢in ARDL modeli ile analiz
yapmis ve biitce aciklarindan enflasyona tek yonlii nedensellik iligskisi bulmustur.
Rosa(2011); Portekiz, a (2013); Giiney Afrika, Kliem vd.(2015); ABD ekonomileri i¢in
yaptiklar ¢aligmalarda biitce acig1 ve enflasyon arasindaki iliskiyi VAR modeli ile tahmin
ederek biitge acigindan enflasyona tek yonlii nedensellik vardir sonucunu ulagsmiglardir.

Biitge ac1g1 ve enflasyon arasinda ¢ift yonlii nedensellik bulan c¢alismalar incelendiginde;
calismalarin biiylik bir ¢ogunlugunun az gelismis ya da gelismekte olan ekonomileri
kapsadig1 goriilmektedir. Alavirad (2003); iran ekonomisi icin yaptig1 calismada ii¢ asamali
EKK yontemi kullanmis ve biitce aciklarindan enflasyona cift yonlii nedensellik iliskisi
bulmustur. Okpanachi (2004); Nijerya ekonomisi i¢in yaptig1 ¢alismada iki asamali EKK
yontemini kullanmis ve enflasyon ile biitge agiklari arasinda ¢ift yonlii nedensellik
bulmustur.

Biitge acig1 ve enflasyon arasinda nedensellik bulamayan ¢alismalar da mevcuttur. Dwyer
(1982); so6zii gegen iliskiyi, ABD ekonomisi i¢in VAR modeli ile tahmin etmis ve enflasyon
ile biitge agiklar arasinda bir nedensellik iliskisi bulamamstir. Choudhary ve Parai (1991);
Peru ekonomisi i¢in EKK yontemini kullandigi calismada enflasyon ile biitge aciklart
arasinda bir nedensellik iliskisi bulamamustir. Benzer sekilde Mukhtar ve Zakaria (2010),
1960-2007 donemi ceyreklik veriler i¢in Pakistan’in biit¢e acigi, enflasyon ve para arzi
verileriyle aralarindaki iliski Johansen esbiitiinlesme ve Granger nedensellik analizleri ile
test edilmistir. Sonuca gore fiyatlardaki artis, para arzindaki yiikselislerin bir sonucu olarak
aciklanmugtir. Enflasyon ile biitce agiklart arasinda istatistiksel olarak anlamsiz ve para arzi
arasinda da nedensellik iligkisi bulunamamustir.

Biitge aciklar1 ve enflasyon arasindaki iligkiyi Tiirkiye ekonomisi i¢in arastiran ¢aligmalar da
mevcuttur. Bu ¢aligsmalarin bir béliimiinde biitge agiklari ile enflasyon arasinda iliski oldugu
bulunurken; bazilarinda da bdyle bir iliskiye rastlanmamistir. Bununla birlikte, nedenselligin
oldugu calismalarda, s6z konusu bu nedenselligin yonii konusunda da farkli sonuglar ortaya
¢ikmustir.

Metin (1995); VECM, Akcay vd. (1996); VAR modeli, Metin (1998); Johansen
esbiitiinlesme analizi, Kesbi¢ vd. (2005); EKK tahmini, Cavusoglu (2005); VAR modeli ve
esbiitiinlesme analizleri, Ozaktas (2007); analizi {i¢ doneme ayirarak Johansen esbiitiinlesme
analizi, VECM, VAR ve MS-VAR methotlarin1 kullanarak yaptiklar1 ¢aligmalarda enflasyon
ile biitge aciklar1 arasinda tek yonlii nedensellik iligkisi bulmusglardir. Abdioglu ve Terzi
(2009), Tiirkiye’de Tanzi ve Patinkin etkilerinin gecerliligini ve biitce aciklart ile enflasyon
orani arasindaki uzun dénem iliskiyi biitce aci§1 ve TUFE degiskenleri kullanarak ARDL
modeli tahmin ederek 1975-2005 yillik veriler ile incelemiglerdir. Enflasyon orani ile biitge
aciklarimin uzun dénemde birlikte hareketlerini gosteren analizlere gore, uzun donemde
enflasyon orani ile biitce agiklart arasinda negatif bir iliski s6z konusudur. Oktayer (2010);
Johansen egbiitiinlesme analizi, Sahinoglu vd. (2010); ARDL modeli kullanarak yaptiklari
calismalarda enflasyon ile biitce agiklart arasinda tek yonlii nedensellik iliskisi bulunmustur.
Bigen vd. (2015); Tirkiye’de Tanzi ve Patinkin etkilerinin gegerliligini arastiran
calismalarinda, 1999-2014 dénemine ait ¢eyreklik verilerle GSYIH, kamu harcamalari,
kamu gelirleri, TUFE degiskenleri kullanilarak enflasyon ile biitce gelirleri ve enflasyonla
biitgce harcamalar1 arasindaki iliski ARDL ve nedensellik testleriyle incelenmistir. Arastirma
sonucuna gore enflasyonun hem biit¢e gelirlerini hem de biitge harcamalarinin reel degerini
azaltmadigi gorilmistir. Nedensellik testlerine gore de enflasyondan biitge gelirlerine dogru
tek yonlii nedensellik mevcuttur. Altunéz (2018), Tiirkiye’de enflasyon ve biitge agiklart
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arasindaki iliskiyi 2000-2016 donemi i¢in ¢eyreklik veriler ile incelemistir. ARDL ve
nedensellik testleri yapilan c¢aligmada, reel GSYIH, reel kamu harcamalari, reel kamu
gelirleri ve enflasyon orani degiskenleri kullanilmistir ve sonug olarak Patinkin etkisi gegerli
degilken Tanzi etkisinin gecerli oldugu goriilmiistiir. Enflasyondan biitge gelirlerine dogru
tek yonlii nedensellik ¢ikmustir.

Ozgiin (2000); VAR modeli, Giinaydin (2001); Granger nedensellik testi, Giinaydn (2004);
Johansen esbiitiinlesme, VECM ve Granger nedensellik testi, Barigik ve Kesikoglu (2006);
VAR modeli, Ipek ve Akar (2016); ARDL modeli yaptiklar1 calismalarda enflasyon ile biitce
aciklart arasinda ¢ift yonlii nedensellik ¢ikmistir. Erdogan ve Erdogan (2018); 2006-2017
donemi igin aylik verilerle Tirkiye’de enflasyon ile kamu harcamalari ve vergi gelirleri
arasindaki iliskiyi incelemislerdir. VAR ve Granger nedensellik testleri ile TUFE, kamu
harcamalar1 ve vergi gelirleri degiskenleri kullanilarak model tahmin etmislerdir. Sonuca
gore VAR modeli istatistiksel olarak anlamlidir ve enflasyondan kamu harcamalar1 ve vergi
gelirlerine dogru pozitif yonlii iligki vardir. Diger taraftan kamu harcamalar1 ve vergilerdeki
degismelerin kaynaginin biiylik kism1 enflasyondan kaynaklandigi goriilmiistiir. Nedensellik
testi sonucuna gore de enflasyon ile kamu harcamalar1 ve vergi gelirleri arasinda ¢ift yonlii
nedensellik bulunmustur.

Tekin ve Ozmen (2003); dar ve genis tanimli para arzimin kullamldigr iki modelin
olusturuldugu calismada Tiirkiye’de biit¢e acgiklarinin uzun dénemde enflasyonist olup
olmadigi, 1983-1999 yillar1 arasinda arastirilmistir. Ceyrek donem verilerin kullanildigi
calismada VAR modeli ile Johansen esbiitiinlesme testi sonuglarina gore biitge agiklar1 ve
enflasyon arasinda dogrudan bir baglanti bulunamamistir. Akcaroglu ve Yurdakul(2004);
Granger nedensellik testi ve esbiitiinlesme testleri, Altintag vd.(2008); ARDL modeli
kullanarak yaptiklar1 ¢aligmalarda enflasyon ile biitge agiklar arasinda bir nedensellik iligkisi
bulunamamustir.

4.Tiirkiye’de Kamu Harcamalar1 ve Kamu Gelirlerinin Gelisimi

24 Ocak 1980 kararlarinin uygulanmasindan itibaren maliye politikasi da, enflasyonla
miicadeleyi amaglamistir. 1980'li yillarin kamu harcamalar1 politikasi; kamu borglarinin
giderek azalmasina, biitge aciklarinin kapatilabilmesini ve kamu tiiketiminin azaltilmasini
saglayacak bir harcama politikasidir. Bu uygulanan biitge politikalari, 1980 kararlarina
uygun olarak sosyal yardimlarla, egitim, saglik, ulastirma ve i¢ gilivenlikle ilgili cari gider
ihtiyaglarinin karsilanmasi, gereksiz harcamalarim Onlenmesi ve isgiiciine olan talebin
minimum diizeyde tutulmasima yonelik bir politikadir. 1980'1i yillarda kamu gelirleri
politikasi; kurumlagmayi, tasarruflari, yatirimlart ve ihracati tegvik edici yonde planlanmisg,
vergi gelirleri hasilatinda meydana gelen giigliikler ve verimsizliklerin giderilmesi
hedeflenmistir. Vergi gelirlerinin artirilmasi igin vergi kacaklarmin 6nlenmesi planlanmis,
yeni vergiler getirilerek vergilendirilme Onerilmistir. Kaynaklarin degerlendirilmesi igin
cesitli diizenlemeler yapilmasi, vergi adaletinin saglanmasi, dar gelirliler {izerindeki vergi
yiikiiniin azaltilmasini hedeflenmistir. Ayrica fon gelirlerinin daha aktif hale getirilmesi ve
yeni fonlarin olusumu planlanmis ve bu hedefler biiyiikk ¢ogunlukla gergeklestirilmistir
(Basol ve Basol, 1992:.60-62).

1990’ yillarin baginda ise 24 Ocak kararlari sonucunda digsa agik hale getirilen Tirkiye
ekonomisi, Ozellikle sicak para hareketleri sebebiyle kirilgan bir hale gelmistir. Bu
kirtllganlik, 1990 sonrasinda birgok krizin temel nedeni olmustur. Meydana gelen krizlerin
olumsuz etkilerinden kurtulmak isteyen hiikiimet, birgok istikrar programi uygulamak
zorunda kalmistir (Karagor ve Alptekin, 2006:.311).
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Tiirkiye ekonomisi, 2002 yilindan itibaren 2001 de meydana gelen krizden ¢ikma cabalari ve
istikrar1 saglama yoniinde atilan adimlar ile 2003 yilindan sonra giiglii bir biiyiime dénemine
girmistir. Benzer sekilde biitce agiklari da 2003 yilindan itibaren azalis trendi gostermistir.
Bu donemde ekonomik istikrart saglayacak, ekonomiye verimli bir sekilde isleyis
kazandiracak yapisal reformlarla beraber uyumlu bir sekilde uygulanan siki para ve maliye
politikalari, piyasa aktorleri acisindan sarsilan giiven ve istikrar biiyiik Olgiide saglamistir.
Bu durumun, 2002-2007 yillart arasinda goriilen yiiksek biiyiime hizina, ihracat ve {iretim
oranlarindaki artiglarina ve enflasyon diizeylerine yansidig1 goriilmektedir (Aysu & Bakirtas,
2018: 5). Biitge acgiklart bu dénemde biiyiik 6l¢iide azalis gOstermis ve biitge disiplinin
saglanmasina yonelik c¢aligmalar artmistir. Vergi reformlari, kamu harcamalarinin
azaltilmasina yonelik tedbirler ve Ozellestirme girisimlerinin olumlu sonuglar1 biitce
disiplinin saglanmasinda 6nemli rol oynamustir. Bununla birlikte 2008 yilinda yasanan
kiiresel kriz, biitce dengesini olumsuz olarak etkilemistir. Kiiresel kriz ile birlikte sermaye
giderlerinde goriilen artiglar ile faiz giderlerinin artmasi biitce giderlerini de artirmistir
(TUSIAD, 2008: 53-54). Krizden sonra 2010 y1li ile birlikte iktisadi faaliyetlerdeki iyilesme
sonucu, vergi gelirlerinde artis saglanmasinin yaninda faiz giderlerinde yasanan diisiisler de
kamu mali dengesinin pozitif bir trend gozlemlenmesine olanak vermistir (Aysu ve Bakirtas,
2018:5).

Tablo 1:Kamu harcamalar ve kamu gelirleri

900,000,000
800,000,000 /

700,000,000

600,000,000 /
500,000,000 /
400,000,000 / ——harcama
300,000,000 - gelir

200,000,000 -
100,000,000

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi (2020) (https://www.hmb.gov.tr/ )

Son dénemde ise 6zellikle 2011 yilindan itibaren yasanan diisiik biiyiime diizeyinin devam
ettigi sdylenebilir. Bu durum, yatirnmlardaki azalmanin bir sonucu olarak ortaya ¢ikmugtir.
Zaman zaman yatirnm diizeylerinde canlanma meydana gelse de bu canlanma, insaat
sektoriindeki yatirimlar ile iligkilidir. 2015 yilindan sonra yasanan kiiresel gelismeler, savas,
artan terdr olaylar, turizm gelirlerindeki azalis ve siyasi degisimler de biitge dengesini
etkileyen unsurlar olarak belirtilebilir. Bununla birlikte biitge ac¢iginin ve kamu borcunun
giderek azaldigi bir ortam var olsa da enflasyon oranlarinin diisiiriilememesi bir sorun
olmaya devam etmektedir (TUSIAD, 2016: 10-13; TUSIAD, 2017: 9-11).

5. Ampirik Analiz
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5.1.Ekonometrik Yontem-Yapisal VAR Modeli (SVAR)

SVAR modeli, Sims (1980) tarafindan ortaya atilan VAR modelinin gelismis seklidir. Biitiin
degiskenler igsel kabul edilip kurulan VAR modeli, iktisat teorisinin One siirdligii
varsayimlara yada kisitlamalara yer vermez.. Ayrica modeldeki degiskenlerin siralamasi
sonuclar1 degistireceginden ayr1 bir tartisma konusu ortaya g¢ikarmaktadir. Sims (1986),
Bernanke (1986), Shapiro ve Watson (1988) yapisal VAR (structural VAR-SVAR) modelini
gelistirerek, VAR modeli tahminindeki olumsuzluklar1 ortadan kaldirmaya calismiglardir.
SVAR modelinde, uygulanan kisitlar VAR modelinin aksine ekonomi teorisine
dayandirilarak yapilmaktadir (Giines vd., 2013: 7).

VAR modelinde kisa ve uzun donem kisitlart olusturulamamaktadir. Bununla birlikte
yapisaldegismeler goz ardi edilmektedir. SVAR modelinde yapisal degisimler modele dahil
edildigi gibi, kisa ve uzun donem kisitlart olusturulmasina da olanak saglanmaktadir. VAR
modelinde istege gore uygulanan kisitlar, SVAR modelinde ekonomi teorisine
dayandirilarak yapilmaktadir. Indirgenmis VAR modelinin varyans kovaryans matrisi
denklem 3’de gdsterilmistir.

Y=A"BQ,B'A™ (3)

Matris simetrik oldugundan (n2+n)/2 adet farkli eleman1 bulunmaktadir.

2
0, O . Oy
2
5= On O . Oy
2
On On, - Oy
4)
Yapisal VAR modelinin varyans kovaryans matrisi asagida gosterilmektedir:
o2 0 . 0]
0 of . 0
Q= (5)
|0 0 . o’ |

B matrisi; € soklarimin katsayilar matrisi, Q; yapisal VAR modelinin varyans kovaryans
matrisidir. A*B matrisinde bilinmeyen katsay1 n, Q matrisinde ise n tanedir. Bu durumda
denklemde, esitligin sag tarafinda (n’+n) bilinmeyen, sol tarafinda ise (n°+n)/2 bilinmeyen
mevcuttur. Dolayisiyla bu model belirlenememektedir. Modelin belirlenebilmesi igin
(n*+n)/2 adet kisita ihtiyag duyulmaktadir. Uygulama igin yapisal soklarin varyanslarmin
normallestirilmesi sebebiyle bire esit oldugu varsayimi geregi, €2 birim matrise
donismektedir. Boylece € matrisi igin n tane Dbilinmeyen kisit hesabindan
¢ikarilabilmektedir. Bu durumda modelin belirlenmesi igin (n*-n)/2 adet kisit gerekmektedir.
Kisitlamalar agsagida gosterilen matristeki gibi olusturulmaktadir.
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_glt i l a12 . aln
E ot Ay 1 . &,
= - - - - (6)
€ | la, a . 1

SVAR modelinde, modeldeki degiskenler iizerine konulan kisitlar, esanli (kisa donem)
kullanilmak yerine uzun dénemli kisitlar olarak kullanilabilir. Bir degiskenin uzun dénemde
baska bir degiskeni etkilemedigini gosteren kisitlar tahmin edilen VAR modelinin uzun
donem ¢arpanlarina uygulanmaktadir. Bu kisitlarin uygulanabilmesi icin gelen her sokun en
az bir degisken {izerinde devamli bir etkiye sahip olmasi gerekmektedir. Uzun dénem
carpani hareketli ortalama gosteriminden elde edilir (Yalgin ve Giirel, 2020:449).

Xt:V+Dor]t+ Dlnt—1+ D277t—2 (7)
5% Dj e ®)
X=v+D(L) n; ©)

Denklem 9°da yer alan “L” gecikme islemcisini temsil etmektedir
5.2.Yontem ve Veri Seti

Analizde kullanilacak degiskenler, Patinkin ve Tanzi etkilerinden hareketle; kamu
harcamalar1 ve kamu gelirlerinin enflasyonla olan iliskilerine yonelik degiskenlerden
olugmaktadir. Veriler, 2006:Q1ve 2019:Q4 donemlerini kapsamaktadir ve ¢eyreklik veriler
kullanilmigtir. Tanzi etkisinin ve Patinkin etkisinin ¢alisip ¢aligmadigini ortaya koymak i¢in
iki modelle analiz yapilmistir. Calismada iki farklt model olusturulmus ve bu degiskenlere
ait bilgiler ve elde edildigi kaynaklar Tablo 2’de sunulmustur. Kullanilan veriler TCMB’nin
internet sitesinden temin edilmistir.

Tablo 2: Modelde Kullanilan Degigkenler ve Kaynaklar

Degisken Aciklama Kaynak
KH Kamu Harcamalari TCMB
KG Kamu Gelirleri TCMB
ENF Tiiketici fiyat endeksi TCMB

Verilerde mevsimsellik aragtirilmis ve mevsimsel etkinin oldugu goriilen degiskenler,
Census X-13 yontemiyle mevsimsellikten arindirtlmistir. Tiim degiskenlerin ayni diizeyde
olmasi amaciyla logaritmalar1 alinmustir.

5.3.Ampirik Uygulama

Zaman serisi analizi yapabilmek igin serilerin birim kok igermemesi diger bir deyisle
duragan olmasi gerekmektedir. Analizde kullanilan degiskenlerin duraganliginin tespiti i¢in
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literatiirde yaygin olarak kullanilan Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-Perron
(PP) testleri uygulanmstir. ADF ve PP birim kok test sonuglart Tablo 3’de gosterilmektedir.

Tablo 3: Birim Kok Testi Sonuglari

Degiskenler Test Bigimi ADF PP

KG -0.0002(0) 0.9444(12)

KH Diizey-Sabit -0.2450(1) -0.6762(41)

TUFE -3.1747%%(1) -2.5168(2)

KG -9.3311(0)*** -12.5478(12)***

KH 1.fark-Sabit -16.5118(0)*** -57.6234(53)***

TUFE -4.5649(4)***

KG Diizey-Sabit ve Trendli -4.4225(0)*** -4.3794(3)***
Model

KH ode -8.3939(0)*** -8.3939(0)***

TUFE -3.6148(1)** -2.7437(2)
1.Fark-Sabit ve Trendli

KG Model

KH

TUFE -4.5053(4)***

ADF testi: Mac Kinnon (1996) kritik tablo degerleri sabitli model i¢in %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerinde
strastyla -3.55 -2.91 -2.59’dur. Sabit ve trendli model igin %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerinde sirasiyla -
4.13, -3.49 -3.17°dir Schwarz Info Criterion (SIC) ve maksimum gecikme sayis1 10 alinmistir. Parantez igindeki
degerler gecikme sayisini gostermektedir.

PP testi: Bartlett Kernel ve Newey West Bandwidth methodlar1 kullanilmigtir. sabitli model igin %1, %35 ve %10
anlamlilik diizeylerinde sirasiyla -3.55 -2.91 -2.59°dur. Sabit ve trendli model i¢in %1, %5 ve %10 anlamlilik
diizeylerinde sirasiyla -4.13, -3.49 -3.17°dir *** **ve * sirasiyla % 1, %5 ve %10 anlam diizeylerini
gostermektedir.

Birim kok testi sonuglaria gore; serilerde trend oldugu da goz Oniine alinarak hesaplanan
test istatistikleri ilgili degiskenlerin diizey degerlerinin sabit ve trendli modeller i¢in serinin
birim koke sahip oldugunu gosteren sifir hipotezi reddedilmektedir.. Bu sebepten otiiri,
seriler duragandir. 1(0) diizeyde duragan olduklar1 tespit edilen veriler arasindaki
esbiitiinlesme iligkisine gerek olmadan dogrudan SVAR modelinin kurulmasina gegilmistir

Seriler duragan hale geldikten sonra 6nce VAR modeli test edilerek modelin tanisal
istatistikleri kontrol edilmelidir. Modelde belirlenen gecikme sayisi, tanisal istatistikler ve
modelin istikrar kosullar1 (karakteristik kokler, otokorelasyon ve degisen varyans testleri) su
sekildedir:
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Tablo 4: Uygun Gecikme Sayist

Gecikme LR FPE AlC SC HQ

0 NA 0.000281 0.335930 0.563204 0.422778
1 68.90600 8.95e-05 -0.809085 -0.240901* -0.591965
2 14.70159* 9.11e-05* -0.798041* 0.111053 -0.450649*
3 13.65139 9.33e-05 -0.786385 0.463620 -0.308721
4 9.983721 0.000104 -0.703274 0.887641 -0.095338
5 36.75942 5.19e-05 -1.431492 0.500333 -0.693285

LR: LR Test Istatistigi; FPE: Son Ongérii Hatas1 ;AIC: Akaike Bilgi Kriteri, SC: Schwarz
Bilgi Kriteri HQ: Hannan-Quinn Bilgi Kriteri *:1lgili kritere gore belirlenen optimal gecikme

uzunlugu

Tablo 4’te, otokorelasyon, degisen varyans sorunu icermeyen ve bilgi kriterlerine de en

uygun gecikmenin 2 oldugu bulunmustur.

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

1.5

1.0 |

0.5 |

0.0 L

-0.5 |

-1.0

-1.5

\ \ \
-1.5 -1.0 -0.5 0.0

Sekil 1: Karakteristk kokler
Tablo 5: Otokorelasyon Testi

0.5

1.0 1.5

Otokorelasyon LM Testi

Gecikme

LM ist

olasilik

1

12.94043

0.1657

2

13.21046

0.1537

10.57189

0.3067
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Tablo 6: Degisen Varyans Testi

Degisen Varyans (White) Testi

Ki-kare Serbestlik Derecesi olasilik

225.9696 210 0.2140

Tablo 5 ve 6’da otokorelasyon ve degisen varyans testlerine iligskin sonuglar gosterilmekte ve
olasilik degerleri incelendiginde bir sorun olmadig1 goriilmektedir.
5.3.1. SVAR Modeli Tahmini

Response to Structural VAR Innovations+2 S.E.

Response of TUFE to Shockl

Response of TUFE to Shock2

Response of TUFE to Shock3

Response of LKG to Shockl

Response of LKG to Shock2

Response of LKG to Shock3
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Response of LKH to Shockl

Response of LKH to Shock2

Response of LKH to Shock3
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Sekil 2: Etki Tepki Grafikleri

SVAR modelinin katsayilarini yorumlamak zordur. Bu nedenle SVAR modelinin sonuglari,
etki tepki grafikleri ile yorumlanmaktadir. Grafiklerin dikey ekseninde degiskene bir
standart sapmalik sok verildiginde diger degiskenlerin verdigi tepkinin yonii ve yiizdelik
olarak degeri goriilmektedir. Yatay eksende ise sok verildikten sonar gecen zaman yer
almaktadir. Kesik ¢izgiler giiven araligini temsil etmektedir. Sok1, enflasyonu, sok2, kamu
gelirini ve sok 3 ise kamu harcamasii temsil etmektedir. Grafikte gorildiigl {izere kamu
harcamalar1 ve kamu gelirlerine bir satandart sapmalik enflasyon soku verildiginde ortalama
iki degiskende istatistiksel olarak anlamli iki donem azalarak tepki vermis daha sonra
anlamliligini yitirmigtir. Yaklagik 6. Donem itibari ile dengeye yakinsadigi goriilmektedir.
Enflasyon degiskenine de kamu harcamalar ve kamu geliri soklar1 verildiginde yaklagik iki
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donem istatistiksel olarak anlamli olarak arttigi daha sonar anlamliligimmi yitirdigi, 7.
Donemden sonra da dengeye yakinsaaktadir. Literatiirle de uyumlu olarak enflasyon arttik¢a
kamu harcamalarinin azaldig1 goriilmektedir. Patinkin etkisi ele almman tarihler arasinda
gecerlidir. Tanzi etkisine gore enflasyon artarken kamu gelirinin de artmasi beklenir. Ancak
burada beklenildigi durumun tersi sonuglar bulunmustur. Tanzi etkisi gegerli degildir.

Elde edilen sonuglarin daha detayl1 bir sekilde ortaya konmasi agisindan varyans ayristirmasi
da yapilmigtir. Varyans ayrigtirmasi ile bir degiskende meydana gelen degisimin, ne
kadarinin kendisinden ne kadarimin diger degiskenlerden kaynaklandigi goriilmektedir.
sonuglar 12 donem igin gosterilmistir.

Tablo 7: Varyans Ayrigtirmast

TUFE
Dénem TUFE KG KH
1 50.75707 32.89889 16.34403
2 68.24128 21.74764 10.01108
3 76.68086 16.15880 7.160331
4 78.63807 14.46315 6.898780
5 77.28039 15.18603 7.533575
6 75.57018 16.44500 7.984817
7 74.60921 17.26605 8.124739
8 74.26948 17.60021 8.130316
9 74.18900 17.68915 8.121846
10 74.17760 17.70152 8.120880
11 74.18005 17.69906 8.120885
12 74.18472 17.69569 8.119589
KG
Dénem TUFE KG KH
1 24.05334 74.06221 1.884450
2 18.50801 75.84166 5.650327
3 18.07905 76.73475 5.186206
4 17.89794 77.00104 5.101017
5 17.95654 76.73125 5.312205
6 17.95938 76.63090 5.409723
7 17.99514 76.53111 5.473756
8 18.07877 76.44763 5.473598
9 18.12182 76.40745 5.470726
10 18.13728 76.39005 5.472668
11 18.13842 76.38645 5.475130
12 18.13742 76.38619 5.476385
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KH

Dénem TUFE KG KH
1 10.25176 2.550954 87.19729
2 11.94616 3.637292 84.41654
3 15.42478 3.400635 81.17458
4 15.43910 3.408033 81.15287
5 16.12092 3.469693 80.40939
6 16.17376 3.506309 80.31993
7 16.25822 3.567498 80.17428
8 16.26674 3.597224 80.13603
9 16.27587 3.616266 80.10786
10 16.27814 3.623452 80.09841
11 16.28066 3.626579 80.09276
12 16.28202 3.627684 80.09030

Enflasyon oranindaki degisimin ilk donem sonunda %32’si kamu gelirinden kaynaklanirken,
%1’ikamu harcamasindan ve %74’ kendinden kaynaklanmaktadir. Dénem sonunda ise
degisimin, %18’1 enflasyondan kaynaklanirken, %8’1 kamu harcamasindan ve %74l ise
enflasyon oraninin kendisi tarafindan agiklandigi goriilmektedir.

Kamu gelirindeki degisimin ilk donem sonunda %24’ii enflasyondan kaynaklanirken, %16’s1
kamu harcamasindan ve %50’si kendinden kaynaklanmaktadir. Ddnem sonunda ise
degisimin, %17’si kamu gelirinden kaynaklanirken, %5°1 kamu harcamasindan ve %76’s1 ise
kamu gelirinin kendisi tarafindan agiklandigi goriilmektedir.

Kamu harcamalarindaki degisimin ilk donem sonunda %10’u enflasyondan kaynaklanirken,
%2’si kamu gelirinden ve %87’si kendinden kaynaklanmaktadir. Donem sonunda ise
degisimin, %16’s1 enflasyondan kaynaklanirken, %3’1i kamu gelirinden ve %80°1 ise kamu
harcamalarinin kendisi tarafindan agiklandigi goriilmektedir.

6. Sonuc¢

Enflasyon ile biitce agiklari arasindaki pozitif iliskiye literatiirde Tanzi etkisi denirken,
enflasyon oranlarinin harcamalarin reel degerini diisiirerek biitce agiklarini azaltti§i goriise
de Patinkin etkisi denmektedir. Calismada enflasyon ile biitce agiklarinin birbiriyle iliskisi
Tirkiye i¢in Tanzi ve Patinkin etkisini gegerliligi incelenmistir. Tirkiye i¢in 2006Q1-
2019Q4 donemi verileri SVAR modeli ile analiz yapilmistir. 2002-2006 yillar1 arasinda
uygulanan ortiik enflasyon hedeflemesinin ardindan 2006 yiliyla birlikte agik enflasyon
hedeflemesine gecilmistir. Bu doénemden itibaren giiniimiize kadar enflasyonun kamu
harcamalar1 ve kamu gelirleri ile iliskisinin analizi yapilmak istenmistir.

Son yillarda meydana gelen enflasyondaki artisla birlikte ele alinan tarihler arasinda vergi
gelirlerinin 6nemli rol oynadigi kamu gelirlerinin reel degerini diisiiriirken, ayn1 zamanda
harcamalarin reel degerini de diistirmiistiir. Bununla birlikte kamu geliri ve kamu
harcamalar1 arasindaki farki gosteren biitge acig1 artmamis tersine enflasyondaki artiglarla
birlikte azalmistir. Patinkin etkisi gecerliyken Tanzi etkisinin gecerli olmadig1 goriilmiistiir..
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Elde edilen bulgular maliye politikas1 se¢iminde enflasyon unsurunun g6z Oniinde
bulundurulmasi gerektigini gostermektedir. Ayni zamanda maliye politikasi ile birlikte
uyumlu bir para politikasinin da enflasyon etkisinin en aza indirilmesi agisindan etkili
olabilecegi diisiiniilmektedir.
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