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Bu calismada goreceli fiyatlar ve reel efektif doviz kurunun ara mal
ithalat1 iizerine olan etkisi Tiirkiye kapsaminda 2013M1-2020-M2
donemi icin arastirilmaktadir. Amag¢ dogrultusunda analizde Granger
nedensellik, Toda ve Yamamoto nedensellik ve Johansen esbiitiinlesme
testleri kullanilmaktadir. Nedensellik testlerine gore degiskenler
arasinda dogrudan bir nedensellik iligkisi tespit edilmemistir. Bu
durumun tersine, esbiitiinlesme testi sonuglarina gore ise hem uzun
donem hem de kisa dénemde iliski bulundugu saptanmistir. Analizden
elde edilen sonuglara gore her iki donem igin de ara mali ithalat ile
goreceli fiyat arasinda negatif, ara mali ithalati ve reel efektif doviz
kuru ile pozitif bir iliski tespit edilmistir. Iki bulgu da Tiirkiye’nin dis
ticaret ve doviz kuru politikalarn baglaminda Onlemler almasi
gerektigini gostermektedir.

The imports of intermediate goods, relative price and real effective
exchange rate relationship: The case of Turkey
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ABSTRACT

In this study, the effect of relative prices and real effective exchange
rate on imports of intermediate goods in Turkey is investigated for the
period 2013M1-2020M2. Within the scope of the purpose, Granger
causality, Toda and Yamamoto causality and Johansen cointegration
tests are used in the analysis. According to the causality tests, no direct
causality relationship is found between the variables. On the contrary,
according to the cointegration test results, there is a relationship in
both the long term and the short term. For both periods, a negative
relationship was found between imports of intermediate goods and
relative prices, and a positive relationship with the real effective
exchange rate. Both findings show that Turkey should take measures in
the context of foreign trade and exchange rate policies.
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1. Giris

Cari acik sorunu ile yillardir miicadele etmeye calisan bir {ilke olan Tiirkiye i¢in ihracat ve ithalat
oldukca 6nemli unsurlardir. Bu sorunun ithalat ayaginin temelinde hem artan ara mallar1 ithalat1 ve bu
ithalata bagimliligi hem de doviz kurlar1 bulunmaktadir.

Yillar itibariyle tiiketim mallari, yatirim mallar1 ve hammadde ve ara mallar1 ithalatinin toplam
ithalat icerisindeki paylarinin (sirasiyla Mtm/M, Mym/M, Mhm/M) izledigi seyir Grafik 1’de
verilmistir!. Bu ii¢ alt ithalat bileseninden ithalat igerisinde en biiyiik paya sahip olanin hammadde ve
ara mali ithalat1 oldugu goriilmektedir. Verilere gore, hammadde ve ara mali ithalatinin pay1 yillar
itibariyle ortalama olarak %60-%80 bandinda hareket etmektedir ve trende (Dogrusal Mhm/M) gore
artis egilimde oldugu acik bir sekilde goriilmektedir. 2016 basinda yaklasik %65 seviyelerinde
bulunan pay, 2020 basinda yaklasik %80 seviyelerine dort yilda hizla yilikselmistir.
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Grafik 1. Yatinm mallari, tiiketim mallar1 ve hammadde ve ara mali ithalatinin toplam ithalat icerisindeki
paylar1. (Veriler TUIK resmi web sitesinden alinmis ve pay hesaplamalar1 ve grafik yazar tarafindan
olugturulmustur).

Tiirkiye’nin cari denge ve dis ticaret dengesi sorunlarmin ana nedenlerinden biri olan ithalat
kapsaminda, Tiirkiye’de ithalatin bilesenlerinin seyrine bakarak, en biiylik sorunun hammadde ve ara
mallar1 ithalatindan kaynaklandigi sdylemek yanlis olmayacaktir. Nitekim hammadde ve ara mallar
ithalat1 2020 basinda yaklasik %80 paya ulasarak ii¢ sacayaginin igerisinde tek artis trendine sahip
olan bilesendir. Bu anlamda da toplam ithalati, cari dengeyi olumsuz etkilemek {izere bozan etkendir.

Artan ara mal1 ithalati paymin yani sira, bu donemde doviz kurlar1 da hizla artig géstermistir. 2013
yil1 baglarinda 1,77 seviyelerinde bulunan Tiirk Liras1 (TL)/Dolar ($) kuru, 2020 yilinin ikinci ayinda
6,05 seviyelerine kadar yiikselmistir. Ozellikle 2016 ortasinda baglayan ara mali ithalatindaki artig
egiliminin, 2016 basinda 3,01 seviyelerinde bulunan dolar kuru dikkate alindiginda ne kadar biiyiik bir
maliyet getirdigi ve cari dengeyi nasil olumsuz etkiledigi goriilecektir. Bu donemde, ayn1 zamanda
2015 ortalarinda reel efektif doviz kuru endeksinin 100’{in altina diismesi ve bir daha bu seviyeyi
asamamasi da TL’nin olmas1 gereken degerden cok daha diisiik bir degerde oldugunun acik bir
gostergesidir.

Tim bu gelismelerin 1s18inda, ¢alismanin temel motivasyonunu, literatiirde yer alan birgok
calismanin toplam ithalat {izerine odaklanmis olmas1 ancak ithalatin alt bilesenlerine ayni1 yogunlukta
odaklanilmamis olmasi olusturmaktadir. Toplam ithalata odaklanmak, ithalatin temel bilesenleri
acisindan artigin temel olarak hangi bilesenden kaynaklandiginin géz ardi edilmesine yol agmaktadir.

! Hammadde ve ara mallari ithalatinin paymn iki ithalat bileseninden de yiiksek olmasi sebebiyle ve grafigin daha
anlasilabilir kilmabilmesi i¢in hammadde ve ara mali ithalatinin toplam ithalat igerisindeki pay1 sag eksene yerlestirilmistir.
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Bu baglamda ¢alismada Tiirkiye i¢in ithalatta en yiiksek paya sahip olan ve cari dengeyi bu anlamda
olumsuz etkileyen en 6nemli bilesen olan ara mallar1 ithalatina odaklanilarak, goreceli fiyat ve reel
doviz kurunun bu alt ithalat bilesenine olan etkisi incelenmektedir. Hammadde ve ara mallan
ithalatinin goéreceli fiyat ve reel doviz kuru ile olan iligkisinin tespit edilmesi sayesinde politika
yapicilara yol gosterici olmasi ve sorunun kaynaginin dogru belirlenmesi hedeflenmektedir. flerleyen
boliimlerde sirasiyla literatiir aragtirmasi, kullanilan veri ve yontem, elde edilen bulgular ve son olarak
bulgulardan elde edilen gikarimlar sunulmaktadir.

2. Literatiir taramasi

Ithalatin agiklayicisi olarak fiyatlari ya da enflasyonu alan ve farkl iilkeler igin farkli dénemlerde
arastirmalar yapan ¢ok sayida calisma bulunmaktadir. Fiyat ve enflasyonun yani sira ithalat talebi
fonksiyonunu yani ithalatin belirleyicilerini arastiran bir¢ok ¢alisma da mevcuttur. Bu ¢alismalardan
bazilar1 Tiirkiye dist iilkeleri ele alirken bazilari ele aldiklar: iilke grubu igerisine Tiirkiye’yi dahil
etmis, bazilar ise sadece Tiirkiye lizerine aragtirmada bulunmuslardir. Bu boliimde oncelikli olarak
fiyat ya da enflasyon ile ithalat arasindaki iliskiyi arastiran galigmalar, daha sonra ise ithalatin
belirleyicilerini ele alan galigmalar sirastyla Tiirkiye dis1 tilkeler ve Tirkiye i¢in verilmektedir. Bunun
yani sira son olarak, heniiz toplam ithalat kadar odaklanilmayan ithalatin alt bilesenlerine iliskin
Tiirkiye icin yapilmig arastirmalar sunulmaktadir.

Cole (1986) ithalat ve yurt i¢i enflasyon arasindaki iliskiyi En Kiiciik Kareler yontemini
kullanarak Latin Amerika i¢in ele almaktadir. Analiz sonuglari, ithalat fiyatlarinin yurti¢i enflasyon
iizerine istatistiki olarak anlamli etkisinin bulunmadigin ortaya koymaktadir.

Secilmis bir grup gelismekte olan iilkeyi ele alan Ashra (2002) caligmas1 1980-1997 dénemi i¢in
panel veri analizi ile disa agiklik derecesi ve yurt i¢i enflasyon siireci arasindaki iligkiyi
incelemektedir. Ithalatin gayri safi yurt i¢i hasilaya oraninin enflasyon baskisim diisiirdiigiinii; ancak,
ihracatin gayri safi yurt igi hasilaya oraninin tam tersi bir etkide bulundugu raporlanmistir. Mihaljek
ve Klau (2001) calismasi da, 13 gelismekte olan iilkeyi ele alarak doviz kuru, ithalat fiyatlar1 ve
enflasyon arasindaki iliskiyi ele almaktadir. Caligmada ele alinan iilkelerden bir tanesi de Tiirkiye’dir.
Tiirkiye i¢in elde edilen sonuglara gore, enflasyon ithalat fiyatlari ile yiiksek korelasyon igerisindedir.
Enflasyon ve doviz kurlarindaki aylik degisimler i¢in Granger nedensellik testi sonuglarma gore ise
“doviz kurundan enflasyona nedensellik yoktur” bos hipotezi reddedilmistir.

ABD igin hazirlanan Dexter, Levi ve Nault (2005), ¢calismada 1967-1999 ¢eyrek donem verilerini
kullanarak artan uluslararasi ticaretin ve kiiresellesmenin dolayisiyla tiiketim bileseninde artan ithalat
payimnin ve gayri safi yurt i¢i hasila icinde ihracatin artan payinin, asir1 talep ile enflasyon arasindaki
iliskideki goriiniir bozulmanin nedeni oldugunu gdstermektedir. Bu sonuca ulagilirken analizden elde
edilen bulgulara gore, ithalat ve enflasyon arasinda negatif bir iligki oldugu gosterilmektedir. ABD
tizerine yapilan bir diger ¢alisma olan Corrigan (2005), 1986 yilinin birinci ¢eyreginden 2004 yilinin
dordiincii ceyregine kadar olan donemde, ithalat fiyatlar1 ve enflasyon arasindaki iligkiyi
calismaktadir. Elde edilen sonuglar ithalat fiyatlarinin enflasyonu agiklamada 6nemli bir degisken
oldugunu gostermistir.

Odusanya ve Atanda (2010) c¢alismasi, Nijerya ig¢in 1970-2007 donemi arasi enflasyon ve
enflasyonun belirleyicileri arasindaki iliskiyi Engle-Granger esbiitiinlesme testi ile analiz etmektedir.
Ithalatin gayri safi yurt i¢i hasila igerisindeki pay1 ve enflasyon orani arasinda uzun dénemde istatistiki
olarak anlamli olmayan; kisa donemde pozitif ve istatistiki olarak anlamli bir iligki bulunmustur. Elde
edilen bir diger sonuca gore ithalatin aksine doviz kuru kisa donemli analizde enflasyonu negatif
etkilemektedir.

Ogbokor ve Sunde (2011), 1990-2007 dénemi Namibya i¢in “enflasyonun temel olarak ithalata
dayali oldugu” hipotezini test etmekte ve ithalat fiyat endeksinin, Namibya'daki enflasyonun &nemli
bir belirleyicisi oldugu tespit edilmistir. ithalatin enflasyon {izerine etkisini arastiran bir diger ¢alisma
olan Munepapa ve Sheefeni (2017) 1991-2013 g¢eyrek donemlerini ele alarak Namibya’y1
incelemektedir. Arastirma sonucunda, modele dahil edilen degiskenler arasinda esbiitiinlesme oldugu
ve ithalatin enflasyon tizerine uzun donemde pozitif etkide bulundugu, kisa doénemde ise etkinin
onemsiz oldugu tespit edilmistir.
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Muktadir-Al-Mukit, Shafiullah ve Ahmed (2013), enflasyon ve ithalat arasindaki iligkiyi 2000-
2011 donemi verileri ile Banglades i¢in incelemektedir. Calismada Johansen Egbiitiinlesme testi ve
Granger nedensellik testleri kullanilmigtir. Elde edilen sonuca gore enflasyondan ithalata dogru tek
yonlii bir nedensellik tespit edilmistir. Islam (2013) ¢alismas1 2006 Ocak- 2010 Aralik donemi igin
Banglades’te enflasyonun ithalata olan etkisini arastirmaktadir. Elde edilen sonuclar dogrultusunda
yurt ici enflasyon ve ithalat arasinda pozitif korelasyon oldugu ancak bu korelasyonun Onemsiz
seviyede oldugu ortaya konmustur. Bu sonucun sebebinin, ithalatin tek belirleyicisinin enflasyon
olmamas1 oldugu; ayrica mevcut mallarin talebi iizerindeki biiyiik baski, doviz kuru dalgalanmasi,
biiyiik niifus, Banglades'te sik goriilen dogal afetler, farkli hiikiimet politikalari, ihracat¢i iilke ile
iligkiler, ihracatei tilkenin enflasyon orani vb. gibi faktorlerin de bu sonucu etkiledigi vurgulanmaistir.

Pakistan ekonomisi ¢ercevesinde Ahmed, Ghauri, VVveinhardt ve Streimikiene (2018) ¢alismast,
Temmuz 2001- Haziran 2017 verilerini kullanarak enflasyon, ithalat ve ihracat arasindaki iligkiyi
arastirmaktadir. Johansen esbiitiinlesme testi, Granger nedensellik testi ve Toda ve Yamamoto
nedensellik testi ekonometrik analiz araglari olarak kullanilmigtir. Uzun dénem analizinden elde edilen
sonuglara gore ithalattaki %1°lik artisin tiiketici fiyat endeksinde (TUFE ya da CPI) %0,57 bir artisa
sebep oldugu ortaya konulmustur. Nedensellik testi sonuglarina gore ihracat ve enflasyon arasinda
nedensellik iligkisine rastlanmig olsa da, ithalat ve enflasyon arasinda herhangi bir nedensellik iligkisi
tespit edilememistir.

Abumdallala (2019) Filistin i¢in, 1996-2016 donemi giinliik verilerini kullanarak ithalat ve
enflasyon arasindaki dinamik iliskiyi analiz etmektedir. Arastirmada Toda-Yamamoto nedensellik
analizi kullanilmigtir. Calismada, ithalattan enflasyona dogru bir nedensellik bulunmustur ve
enflasyonun diisiirtilmesi i¢in ithalatin diistirilmesi gerektigi vurgulanmistir.

Bayraktutan ve Arslan (2003) calismasi, 1980-2000 donemi yillik verileri ile Tirkiye igin
Johansen egbiitiinlesme testi ve Granger nedensellik yontemlerini kullanarak doviz kuru, ithalat ve
enflasyon arasindaki iligkiyi aragtirmaktadir. Elde edilen nedensellik sonuglarina gore ithalat hacmi ve
doviz kuru arasinda cift yonlii nedensellik, enflasyon ve ithalat hacmi arasinda da ¢ift yonli
nedensellik tespit edilmistir. Ayrica serilerin esbiitiinlesik oldugu ve uzun dénemli bir iligkiye sahip
olduklar1 gériilmiistiir. Ulke ve Ergiin (2011), 1995-2010 dénemi aylik verilini kullanarak Tiirkiye
icin enflasyon ve ithalat hacmi arasindaki iliskiyi aragtirmaktadir. Bu amagla ¢alismada tek degiskenli
esbiitiinlesme (univariate cointegration) testi ve Granger nedensellik testi kullanilmistir. Analiz
sonucunda seriler arasinda uzun ve kisa donemde esbiitiinlesme iliskisi ve ithalattan enflasyona dogru
tek yonlii bir Granger nedensellik tespit edilmistir. Tiirkiye iizerine yapilan bir bagka c¢alisma olan
Sahin (2018), 2005-2018 donemi aylik verilerini kullanarak enflasyon ve dis ticaret iliskisini
irdelemektedir. Gregory-Hansen yapisal kirilmali esbiitiinlesme yontemi ile elde ettikleri sonuglara
gore iki degisken arasinda uzun donemli bir iliskiye rastlanmamugtir. Calismada ydntem olarak
Balcilar vd. Bootstrap kayan pencereler ve Toda-Yamamoto nedensellik testleri kullanilmistir. Sonug
olarak ihracat, ithalat ve enflasyon degiskenleri arasinda farkli aylar i¢in nedensellik iliskileri tespit
edilmistir. ithalat ve enflasyon arasindaki iliski baglaminda elde ettikleri sonuglar su sekildedir: i)
2006 Nisan, Mayis, Ekim, Aralik; 2007 Ocak-Aralik arasi; 2008 Ocak-Nisan; 2012 Kasim, Aralik
aylar; 2013 Mart-Haziran; 2017 Temmuz, Agustos aylarinda ithalattan enflasyona dogru; ii) 2010
Kasim-Aralik arasi; 2011 Ocak-Mart aras1 ve Temmuz ay1; 2012 Temmuz-Aralik arasi; 2013 Nisan-
Temmuz arasi; 2014 Mart-Mayis arasi; 2015 Kasim; 2017 Nisan-Aralik arasi aylarda ise enflasyondan
ithalata dogru bir nedenselligin oldugu tespit edilmistir.

Gedik (2020) galismast, Tiirkiye i¢in 2008-2016 donemi aylik verilerini kullanarak ithalat, ihracat
ve enflasyon arasindaki nedensellik iligkisini incelemektedir. Calismada yontem olarak Johansen
esbiitiinlesme ve Granger nedensellik testleri kullanilmistir. Elde edilen sonuglara gore ithalat ihracatin
ve enflasyon ihracatin nedeni olarak tespit edilmistir. Ayrica ¢alismada enflasyonun ithalatin nedeni
olmadigr bulunmustur. Aksine ithalatin, enflasyonun nedeni oldugu ve ithalat ve enflasyon arasinda
tek yonlii bir nedensellik iliskisi bulundugu raporlanmistir.

Ithalat ve enflasyon iligkisini inceleyen bu galigmalarmn yan sira ithalatin énemli belirleyicilerini
ele alan ¢alismalar bulunmaktadir. Bu ¢alismalar ve bu ¢alismalarda ele alinan agiklayici degiskenler
sirastyla oncelikle Tirkiye digi iilkeler i¢in, ardindan da Tiirkiye i¢in 6zetlenmistir.
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Yaklasik otuz iilke i¢in analiz yapan Bahmani-Oskooee ve Niroomand (1998) ithalat hacmini,
ithalat fiyatlarinin yurt ici fiyatlara oram1 ve yurt i¢i gelir ile agiklamaktadir. Tang (2003), Cin i¢in
toplam ithalat talep fonksiyonu esbiitiinlesme analizi ile aragtirmaktadir. Analiz sonucuna gore ithalat
talep fonksiyonunun geleneksel tanimlamasi, talep edilen ithalat hacminin yurt igi faaliyetlerden ve
goreceli fiyatlardan etkilendigini ortaya koymaktadir. Dash (2005) calismasi, 1975-2003 donemi
Hindistan i¢in ithalat performansini esbiitiinlesme ve hata diizeltme yontemlerini kullanarak
arastirmaktadir. Ithalat talep fonksiyonda agiklayici degiskenler olarak gayri safi yurt ici hasila, ithal
fiyatlariin birim degeri, yurt i¢i {iretilen {irlinlerin birim fiyat degerleri, doviz rezervleri alinmistir.
Ithalat talebinin biiyiik oranda yurt i¢inde {iretilen iiriinlerin fiyati, gayri safi yurt ici hasila, ve ithalat
ve doviz rezervlerinin gecikmeli degerleri tarafindan agiklandigi sonucu elde edilmistir. Narayan ve
Narayan (2005) calismas1 1970-2000 donemi Fiji igin ithalat talep fonksiyonunu analiz etmektedir.
Nispi fiyatlar, toplam tiikketim, yatirnm harcamalar1 ve ihracat harcamasi degiskenlerini kullanarak
ayrigtiritlmis bir ithalat talep modeli tahmin edilmistir. Wang ve Lee (2012) Cin icin ithalat talep
fonksiyonu tahmin etmektedir. Buna gore Cin’in ithalat talep fonksiyonu yurt i¢i gelir, reel efektif
doviz kuru, volatilite endeksi (VIX) ile agiklanmaktadir. Chani ve Chaudhary (2012) ise Pakistan igin
ithalat talebi iizerine goreceli ithalat fiyatlar1 ve nihai tiiketim harcamalarinin bilesenlerinin (tiiketim
harcamalar1, yatirim, ihracat ve hiikiimet harcamalari) etkisini ARDL sinir testi ile analiz etmektedir.

Tiirkiye i¢in yapilan ¢aligmalar incelenecek olursa, Erlat ve Erlat (1991) 1967-1987 donemi igin
ihracat arz1 ve ithalat talebini degerlendiren bir ¢alisma olarak ithalat iizerine yurt ici reel gelirin,
ithalat fiyatinin yurt i¢i fiyatlara oraninin, reel uluslararasi rezervlerin ve bagimsiz degiskenlerin bir
gecikmelerinin etkisine bakmaktadir. Bunlarin igerisinden goreceli fiyatin ithalat {izerinde 6nemli
aciklayict bir giicii olmadig tespit edilmistir. Kotan ve Saygili (1999), ithalat talep fonksiyonu
tanimlamasinda bulunmustur. Buna gore gelir seviyesi, doviz kuru deger kayiplari, enflasyon orani ve
uluslararast rezervler ithalatin agiklayici degiskenleri olarak ele alinmistir. Pamukeu ve De Boer
(2000) yurtici nihai talep genislemesi, ihracat bilylimesi, nihai mallar igin ithal ikamesi, ara mallar i¢in
ithal ikamesi ve teknoloji degisimini ithalatin biiylimesinin temel kaynaklari olarak kullanmuistir.
Aydin, Ciplak ve Yiicel (2004) caligmasi ithalat iizerine reel gelir, reel doviz kuru ve kukla
degiskenlerinin etkisini 6lgmektedir. Kalyoncu (2006), 1994M1-2003M12 donemi igin toplam ithalat
talep fonksiyonu tahmininde bulunmaktadir. Elde edilen sonuglara gore ithalat miktari, géreceli ithalat
fiyatlar: ve reel gayri safi milli hasila arasinda uzun dénem iliskisi s6z konusudur. Lokmanoglu Aker
(2008), ekonomik biiyiime, sabit sermaye yatirimlari, Avrupa Birligi ile Giimriik Birligi, reel efektif
d6viz kurulari ve ihracat unsurlarinin ithalat tizerine etkisini ele almaktadir. Onwuka ve Zoral (2009)
ise, ithalatin agiklayici degiskenleri olarak reel gayri safi yurt i¢i hasila, reel efektif doviz kuru,
dogrudan yabanci yatirimlar ve genel fiyat seviyesini ele almistir. Saygili, Cihan, Yal¢in ve Hamsici
(2010) ithal ara girdi kullanim sebeplerine odaklanarak, 145 firmaya uyguladiklar1 anket sonucunda,
firmalarin artan ithal ara girdi kullanim sebeplerinden bazilarinin temel ara ve yatirirm mallarinin
yurtigi tiretimlerinin yetersiz olmalar1 ve yurtdisgindan daha ucuza ithal edebilme imkani, doéviz
kurunun gelisimi, kaliteli girdi kullanim ihtiyaci, kiiresel iretim aglar1 vb. oldugunu ortaya
koymaktadir. Bunun yani sira hizli biiyiiyen sektorlerde ithal ara girdi kullaniminin yiiksek oldugunu
tespit etmistir.

Turkiye i¢in toplam ithalat yerine ithalatin alt bilesenleri lizerine arastirma yapan bazi ¢aligmalar
ise sOyle Ozetlenebilir. Akal (2008) yatirim mallar1 ve ara mallar ithalatini ele almaktadir. Caligma
sonuglar ithalatin iki alt bilesenin de gayri safi milli hasila, goreli ithalat fiyati, doviz kuru, ticaret
hadleri, goreli ithalat fiyat1 ve dis ticaret hadlerine gore diizeltilmis reel doviz kuru ile
aciklanabilecegini gostermektedir. Tiirkiye’nin toplam ithalatinin ve ithalatin alt bilesenlerinin kisa
doénem dinamiklerini inceleyen Aldan, Bozok ve Gunay (2012) 2003-2011 donemini ele almaktadir ve
Kalman filtre yontemi kullanmaktadir. Acgiklayic1 degiskenler olarak ise gayri safi yurt i¢i hasila, reel
doviz kuru ve reel doviz kurunun bir donem gecikmelisi alinmistir. Elde edilen analiz sonuglari iginde,
yatirim mallart ithalatinin doviz kuru hareketlerine kars1 duyarli oldugu ¢ikarimi da yer almaktadir.
Oktay ve Gozgor (2013) 1989-2012 donemi ig¢in ayrigtirilmus ithalat talep fonksiyonunu tahmin
etmektedir. Gayri safi yurti¢i hasila ve reel efektif doviz kurlarinin yani sira mevsimsellik etkileri,
zaman egilimi, dalgali doviz rejimi donemleri ve biiylik kiiresel durgunlugun yatirim mallari, ara
mallar1 ve tilketim mallari ithalat taleplerine etkilerini incelemektedir. Elde edilen ampirik bulgular,
Tiirk Lirasi'nin olast deger kaybinin, ayristirilmig tiim ithal mallar iizerinde sinirhi etkiye sahip
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oldugunu gostermistir. Ayrica gayri safi yurt i¢i hasila, kisa vadede yatirim mallar1 iizerinde en biiyiik
etkiye sahiptir ¢ikariminda bulunulmustur. Culha, Eren ve Ogiing (2019) ¢alismasi, 2003-2018 donemi
icin hem toplam reel ithalat hem de ara mallari, yatirim mallar ve tiiketim mallar ithalatlarini, ayr
ayr1 olarak, iiretici fiyat endeksinin (UFE) ilgili ithalat kaleminin birim deger endeksine béliinmesi ile
elde edilen goreceli fiyat, gelir ve gelirin harcama bilesenleri ve esneklikler ile agiklamaktadir.
Kalman filtre yontemi kullanilan ¢aligmada, toplam ithalattaki artisin temel olarak gelir ve goreceli
fiyat degisimleri tarafindan aciklandigi sonucuna ulasilmistir. Yatirim mali ithalati s6z konusu
oldugunda ise, cari tiikketim harcamalarinin ve gecikmeli yatirim harcamalarimin ithalattaki biiylimenin
ana itici giligleri oldugu tespit edilmistir. Ayrica nispi fiyat esnekliginin yatirim ve tiiketim mallar igin
zaman i¢inde sabit oldugu ¢ikariminda bulunulmustur. Dineri ve Isik (2021) 2007-2018 donemi aylik
verileri ile Tirkiye’de imalat sanayi ve ara mallan ithalati arasindaki iliskiyi analiz etmektedir.
Degiskenler arasinda hem uzun dénemde esbiitiinlesme iliskisi hem de degiskenler arasinda cift yonlii
nedensellik iligkisine rastlanmigtir. Elde edilen bulgular, ara mali ithalatinin artmasi sonucu imalat
sanayinde liretimin artmasi ve ayni zamanda da imalat sanayinin ithalata bagimli hale gelmesi seklinde
yorumlanmustir.

Literatiirde yabanci iilkeler icin yapilan caligsmalar incelendiginde genel olarak ithalattan
enflasyona dogru bir iliskinin tespit edildigi (Ogbokor ve Sunde, 2011; Munepapa ve Sheefeni, 2017;
Ahmed vd., 2018; Abumdallala, 2019) goriilmiistiir. Tiirkiye i¢in ise elde edilen sonuclar genel olarak
karisiktir. Ulke ve Ergiin (2011) ve Gedik (2020) ithalattan enflasyona dogru bir nedensellik tespit
ederken; Bayraktutan ve Arslan (2003) ve Sahin (2018) ithalat ve enflasyon arasinda ¢ift yonli bir
nedensellik tespit etmistir.

Literatiirde iki degiskenin de birbirleri lizerindeki etkisi ¢esitli sekillerde arastirilmaktadir. Bu
calismanin konusu geregi enflasyonun ithalata etkisini arastiran c¢alismalara bakilacak olursa,
genellikle caligmalarin goreceli fiyatlar1 ya da ayri ayri ithalat fiyatlar ve/veya i¢ fiyatlar1 analizlerine
dahil ettigi goriilecektir. Ancak toplam ithalatin yani sira yatirim mali, tiiketim mali ve hammadde ve
ara mallar gibi alt ithalat kalemlerinin enflasyon ile iligkisi hem de ithal edilen malin yurt i¢i fiyatinin
o malin ithalatinda etkili olup olmadig1 konusunda literatiirde kisith sayida ¢aligma bulunmaktadir. Bu
baglamda, reel efektif doviz kuru ve yurt i¢i iiretici fiyatlar1 arasinda bir iligki bulunmasi sebebiyle,
goreceli fiyati ithalatin 6nemli bir aciklayicist kabul eden caligmalar temelinde, ¢oklu dogrusal
baglantiy1 da ortadan kaldirmak amaciyla goreceli fiyatlar ve reel efektif doviz kurunun ara mallar
ithalati lizerine etkisi aragtirilmaktadir. Tiirkiye i¢in 6nem arz eden konulardan biri olan ara mallari
ithalat1 ile ele alinan degiskenlerin iliskisinin aragtiritlmasinin literatiirdeki eksiklige onemli katkida
bulunacagi tahmin edilmektedir.

3. Veri ve yontem

Caligmanin arastirma sorusu olan hammadde ve ara mallari ithalatinin goreceli fiyat ve reel doviz
kuru ile olan iligkisinin analiz edilmesi baglaminda, sirasiyla, degiskenler i¢in kullanilacak veriler ve
yontemler bu boliim altinda verilmektedir.

3.1. Veri

Tiirkiye ekonomisi i¢in 2013M1-2020M2? ayhik verileri kullanilarak, ara mallar1 ve hammadde
ithalat1 (Man ) lizerine ara mallar1 ve hammadde ithalatinin goreceli fiyat1 (GF) ile birlikte reel efektif
doviz kurunun (REDK) etkisini analiz etmeye yonelik yapilan bu c¢alismada, ¢alismanin amaci
kapsaminda kurulan model asagidaki gibidir:

M,y = f(GF,REDK) 1)

Modelde kullanilan tiim degiskenler Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) resmi web sayfasindan
almmistir. Man igin “Genel Ticaret Sistemine Gore Dis Ticaret Genis Ekonomik Gruplarin
Siniflamasina (BEC) Gére Ithalat (bin ABD dolar1)” genel basligi altinda yer alan “Hammadde (ara
mallar)” kullanilmistir. GF (In alinmadan 6nce), Culha vd. (2019, s. 10) c¢alismasindaki hesaplamaya

2 Diinya Saghk Orgiitii’'niin 11.03.2020 tarihinde pandemi ilan etmesi ve uluslararas ticaretin yiiksek oranda etkilenmesi
sebebiyle 2020 yil1 iigiincii ay ve sonraki dénemler analize dahil edilmemistir ve 2020 ikinci ayina kadar alinmustir.
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dayanarak “ara mallar yurt i¢i tretici fiyat endeksi (2003=100)", “ara mali ithalati birim deger
endeksi (ABD dolar1)” ve “ddviz kuru (TL/$)” kullanilarak su sekilde hesaplanmustir:

GF = Ara Mallari Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi

= 2
Ara Mallart Birim Deger Endeksi x Doviz Kuru ( )

REDK igin ise “YI-UFE Bazli Reel Efektif Doviz Kuru (2003=100)" kullanilmistir. Tiim bu
degiskenlerin In’leri alinmis halleri Man, GF ve REDK olarak temsil edilmistir.

3.2. Yontem

Oncelikli olarak, verilerin aylik veriler olmasi sebebiyle, EViews 9 programi igerisinde yer alan
Census X-12 kullanilarak seriler mevsimsel etkilerden arindirilmistir. Ardindan ilk asamada, serilerin
hangi dereceden biitiinlesik olduklarini ve birim kok igerip icermediklerini arastirmak tizere Dickey ve
Fuller (1981) tarafindan gelistirilen Augmented Dickey-Fuller (ADF), Phillips ve Perron (1988)
tarafindan gelistirilen PP ve Ng ve Perron (2001) tarafindan gelistirilen Ng-Perron birim kok testleri
kullanilmistir. ikinci asamada, VAR modeli ile cesitli bilgi kriterleri kullanilarak gecikme uzunlugu
(p) belirlenmistir.

Uciincii asamada bir dizi i¢sel degiskenin ortak bir uzun vadeli stokastik trendi paylasip
paylagsmadigini belirlemek icin kullanilan esbiitiinlesme analizi yapilmistir. Bu amagla Johansen
(1988; 1995) ve Johansen ve Juselius (1990) caligmalarina dayanan esbiitiinlesme testi uygulanmustir.
Johansen esbiitiinlesme testinin bos hipotezi “Hy=degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisi yoktur”
seklindedir. Johansen yontemi baslangicin1 bir VAR modelinden almaktadir. IT katsayilar matrisini, X
birinci dereceden biitiinlesik I(1) olan i¢sel degiskenler vektoriinii ve E sabit terim, trend, kuklalar gibi
degiskenleri simgelemekte olsun. IT uzun donem katsayr matrisini, I" ise kisa donem etkileri
gostermektedir. VAR modeli ve vektor hata diizeltme modeli sirastyla 1. ve 2. denklemlerdeki sekilde
gosterilebilir:

Xe = 1 Xpq + -+ Xy + QE: + vy (1)
AX, = MXe_q + X0 [ AX,; + OE, + vy, 2)

Johansen, IT matrisinin rank sayisini tespit etmek icin iki farkli olasilik orani testi dnermektedir: 1z
(trace) testi ve Ozdeger (maximum eigenvalue) testi. Denklem 3 ve 4 sirasiyla bu testleri
gostermektedir.

Jtrace = =T Z?=r+t In(1 — il) 3)
Jmax = =T In(1 — ir+1)) 4)

Denklemlerde T 6rneklem biiyiikliigiinii, n degisken sayisini, r esbiitinlesme vektor sayisim ve 4;
en biiylik 6zdegeri simgelemektedir. Hesaplanan iki test istatistigi, 0,01, 0,05 ya da 0,10 anlamlilik
diizeyi i¢in hesaplanan kritik degerlerden biiyiik ise bos hipotez yani esbiitiinlesme olmadigr hipotezi
reddedilebilir.

Dordiincii ve son agamada ise {i¢ serinin birim kdk testinden elde edilen sonuglar dogrultusunda
ayni derecede duragan olmasi sebebiyle degiskenler arasindaki nedensellik iligkisi, Granger (1969)
tarafindan Onerilen Granger nedensellik yontemi ile incelenmistir. Granger (1969)’a gore bir A
degiskeninin gecmis ve bugilinkii degerleri bir bagka B degiskeni tahmin etmeye yardimci olursa, A
degiskeninin B’nin nedeni oldugu sdylenebilir. Basit Granger nedensellik testi iki degisken arasinda
yapilmaktadir ve kullanilan sistem su sekildedir:

Mpn, = z:?=1 ay Mgy, + Z?=1 Az; GFe—j + &1¢ 5)
GF, =Y a3 GFo_i + Y a4 Mpp,_; + €2t (6)

Denklemlerde yer alan &, ve &5, modellerin hata terimlerini ifade etmektedir. Test edilen bos
hipotezler sirasiyla su sekildedir; Hy = a,; = 0,i = 1,2,..p “ GF, Man’in Granger nedeni degildir”
ve Hy=a4; =0,i =1,2,..p “Man, GF’nin Granger nedeni degildir”. Bu sistem, bu ¢alismada ele
alinan ti¢ degisken icin de ikili sekilde yukaridaki drnekte yer aldig1 gibi uygulanmstir.
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Man, GF ve REDK arasindaki nedensellik iligkisi, serilerin duraganlik derecesine, biitiinlesik ya
da esbiitiinlesik olmasi ya da olmamasina duyarli olmayan Toda ve Yamamoto (1995) yontemiyle de
incelenmistir. Toda-Yamamoto nedensellik testi, orijinal VAR (p) modelinin parametreleri tizerindeki
sifir kisitlamalarim test etmek icin degistirilmis bir Wald (MWALD) test istatistigi uygular. Test, k
serbestlik derecesi ile asimptotik (ki-kare, y?) bir dagilima sahiptir. VAR modeli ile cesitli bilgi
kriterleri kullanilarak tespit edilen gecikme uzunlugu (p) burada da kullanilmistir. Uygun gecikme
uzunluguna, ilk agsamada birim kok test sonuclarindan elde edilen en yiiksek biitiinlesme seviyesi
(dmax) €klenerek (p + dmax) gecikme ile VAR modeli tahmin edilmistir. Ug degiskenli bir iligki
olmasi sebebiyle, Toda ve Yamamoto (1995) nedensellik testi agagidaki gibi temsil edilmistir:

MAHf MAHt—l MAHt—p MAHt—p—dmax eMAHt
( GF, ) = A, + Al-( GF,_, ) +ot Ay GFep |4+ Aprgmar| GFropoamar |+ ( ecr, ) )
REDK,; REDK,_4 REDK;_,, REDK;_p,_qmax €REDK;

Denklem 7°de yer alan ey, ecr, V€ ergpk, Modellerin hata terimleridir. Wald testleri, daha

sonra standart y? istatistikleri kullanilarak ilk p katsay1 matrislerine uygulanmistir. Toda-Yamamoto
nedensellik testinde bos hipotezler, 6rnegin “GF, REDK’nin nedeni degildir” seklindedir. Bu da matris
sisteminde GF’nin i=1, 2,..., p + d;axi¢in tahmin edilen tiim katsayilarinin sifira esit oldugu anlamina
gelmektedir.

4. Bulgular

Analizin ilk agamasinda serilerin cari donemdeki degerinin, bir dnceki donemdeki degerlerinden
ne kadar etkilendigini analiz etmeye yarayan birim kok testleri uygulanmistir. ADF, PP ve Ng-Perron
test sonuglar1 Tablo 1 ve Tablo 2’de 6zetlenmistir.

Tablo 1
Diizey degeri icin ADF, PP, Ng-Perron birim kok testi sonuglar
ADF PP
Degis. Sabitsiz ve - Sabitli ve Sabitsiz ve - Sabitli ve
K.D. trendsiz Sabitli Trendli trendsiz Sabitli Trendli
Man -0,224173 -1,702765 -1,532262 -0,174882 -2,677841 -2,614932
(0,6026) (0,4262) (0,8106) (0,6203) (0,0821) (0,2750)

%l  -2,502782  -3,510259  -4,071006  -2,592452  -3,509281  -4,069631

%5 -1,944713  -2,896346  -3,464198  -1944666  -2,895924  -3,463547

%10 -1,614233  -2,585396  -3,158586  -1,614261  -2,585172  -3,158207

GF -0,204682  -2,213247  -2,332784  -0,289635  -1,913826  -1,995303
(0,6096) (0,2032) (0,4117) (0,5787) (0,3246) (0,5953)

%l  -2,592782  -3,510259  -4,071006  -2,592452  -3,509281  -4,069631

%5  -1,044713  -2,896346  -3,464198  -1,944666  -2,895924  -3,463547

%10 -1,614233  -2585396  -3,158586  -1,614261  -2,585172  -3,158207

REDK -1,184644  -1,219872  -3,048015  -1,241208  -1,284165  -2,585852
(0,2143) (0,6626) (0,1258) (0,1957) (0,6338) (0,2878)

%l  -2,593121  -3511262  -4,071006  -2,592452  -3,509281  -4,069631

%5 -1,044762  -2,896779  -3,464198  -1,944666  -2,895924  -3,463547

%10  -1,614204  -2585626  -3,158586  -1,614261  -2,585172  -3,158207

Ng-Perron
Sabitli Sabitli ve Trendli
Asimtotik
Kritik Deger MZa MZt MSB MPT MZa MZt MSB MPT
ve Degis.
Man -3,21 -1,27 0,39 7,63 -4,08 -1,38 0,34 21,79
%1 -13,8 -2,58 0,174 1,78 -23,8 -3,42 0,143 4,03
%5 -8,1 -1,98 0,233 3,17 -17,3 -2,91 0,168 5,48
%10 -5,7 -1,62 0,275 4,45 -14,2 -2,62 0,185 6,67
GF -10,10%*  -2,22**  (,22** 2,52%* -10,43 -2,27 0,218 8,81
%1 -13,8 -2,58 0,174 1,78 -23,8 -3,42 0,143 4,03
%5 -8,1 -1,98 0,233 3,17 -17,3 -2,91 0,168 5,48
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%10 57 -1,62 0,275 4,45 -14,2 -2,62 0,185 6,67
REDK -0,42 -0,22 0,52 18,76 -18,43**  -3,03**  0,17** 4,96**
%1 -13,8 -2,58 0,174 1,78 -23,8 -3,42 0,143 4,03
%5 -8,1 -1,98 0,233 3,17 -17,3 -2,91 0,168 5,48
%10 57 -1,62 0,275 4,45 -14,2 -2,62 0,185 6,67

** %35 anlamlilik diizeyinde duraganligi ifade etmektedir. Maksimum lag

gecikme uzunlugunun belirlenmesinde Schwarz Bilgi Kriteri kullanilmustir.

gosterilmistir.

11 olarak alinmis olup, optimum

Not: Ondalik isareti nokta (,) ile

Diizey degerleri i¢in birim kok testlerinden elde edilen sonuglar Man, GF ve REDK’nin %1 6nem
seviyesinde diizey degerinde duragan olmadigini ortaya koymaktadir.

Tablo 2
Birinci fark i¢in ADF, PP, Ng-Perron birim Kok testi sonuglart
ADF PP
Degis. Sabitsiz ve - Sabitli ve Sabitsiz ve - Sabitli ve
’ K.D. trendsiz Sabitli Trendli trendsiz Sabitli Trendli
Man -17,55802 -17,45777 -17,47661 -17,50283 -17,41565 -17,67119
(0,0000)* (0,0001)* (0,0000)* (0,0000)* (0,0001)* (0,0000)*
%1 -2,592782 -3,510259 -4,071006 -2,592782 -3,510259 -4,071006
%5 -1,944713 -2,896346 -3,464198 -1,944713 -2,896346 -3,464198
%10  -1,614233 -2,585396 -3,158586 -1,614233 -2,585396 -3,158586
GF -7,141448 -7,098652 -7,085842 -7,177051 -7,135138 -7,122071
(0,0000)* (0,0000)* (0,0000)* (0,0000)* (0,0000)* (0,0000)*
%1 -2,5692782 -3,510259 -4,071006 -2,592782 -3,510259 -4,071006
%5 -1,944713 -2,896346 -3,464198 -1,944713 -2,896346 -3,464198
%10  -1,614233 -2,585396 -3,158586 -1,614233 -2,585396 -3,158586
REDK -7,055301 -7,164082 -7,119759 -7,037875 -7,108483 -7,041858
(0,0000)* (0,0000)* (0,0000)* (0,0000)* (0,0000)* (0,0000)*
%1 -2,593121 -3,511262 -4,072415 -2,5692782 -3,510259 -4,071006
%5 -1,944762 -2,896779 -3,464865 -1,944713 -2,896346 -3,464198
%10  -1,614204 -2,585626 -3,158974 -1,614233 -2,585396 -3,158586
Ng-Perron
Sabitli Sabitli ve Trendli
Asimtotik
\'fe”t'k Deger MZa MZt MSB MPT MZa MZt MSB MPT
Degiskenler
Man -31,08*  -3,94* 0,13* 0,81* -29,56*  -3,84* 0,13* 3,09*
%1 -13,8 -2,58 0,174 1,78 -23,8 -3,42 0,143 4,03
%5 -8,1 -1,98 0,233 3,17 -17,3 -2,91 0,168 5,48
%10 -5,7 -1,62 0,275 4,45 -14,2 -2,62 0,185 6,67
GF -35,03*  -4,19* 0,12* 0,70* -38,21*  -4,36* 0,11* 2,43*
%1 -13,8 -2,58 0,174 1,78 -23,8 -3,42 0,143 4,03
%5 -8,1 -1,98 0,233 3,17 -17,3 -2,91 0,168 5,48
%10 -5,7 -1,62 0,275 4,45 -14,2 -2,62 0,185 6,67
REDK -37,25*  -4,32* 0,12* 0,66* -39,35*  -4,43* 0,11* 2,36*
%1 -13,8 -2,58 0,174 1,78 -23,8 -3,42 0,143 4,03
%5 -8,1 -1,98 0,233 3,17 -17,3 -2,91 0,168 5,48
%10 -5,7 -1,62 0,275 4,45 -14,2 -2,62 0,185 6,67

*, %1 anlamlilik diizeyinde duraganhigi ifade etmektedir. Maksimum lag 11 olarak alinmig olup, optimum
gecikme uzunlugunun belirlenmesinde Schwarz Bilgi Kriteri kullanilmustir.  Not: Ondalik isareti nokta (,) ile

gosterilmistir.

Diizey degerinde duragan olmayan serilerin, Tablo 2’den goriilebilecegi iizere, birinci farki
alindiginda ii¢ birim kok testine gore %1 anlamlilik diizeyinde birim kdk igermedigi ve 1(1) oldugu
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sonucuna ulagilmigtir. Duraganlik testinden sonraki asamada ise uygun gecikme uzunlugunu
belirlemek iizere VAR modeli tahmin edilmistir.

Tablo 3
VAR gecikme uzunlugu se¢im Kkriterleri
Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0 255,4483 NA 2,18e-07 -6,822928 -6,729520 -6,785667
1 483,6329 431,7006 5,85e-10 -12,74684 -12,37320* -12,59779
2 502,2367 33,68792* 4,52e-10* -13,00640* -12,35254 -12,74557*
3 507,9455 9,874661 4,95e-10 -12,91745 -11,98337 -12,54483
4 512,8895 8,150992 5,56e-10 -12,80783 -11,59352 -12,32342
5 519,6562 10,60713 5,96e-10 -12,74746 -11,25293 -12,15128
6 527,4765 11,62480 6,25e-10 -12,71558 -10,94083 -12,00761
7 533,4593 8,408231 6,92e-10 -12,63403 -10,57906 -11,81428
8 537,2358 5,001435 8,18e-10 -12,49286 -10,15766 -11,56132
9 545,7175 10,54471 8,60e-10 -12,47885 -9,863425 -11,43553
10 557,0547 13,17577 8,46e-10 -12,54202 -9,646371 -11,38691
11 562,3577 5,732912 9,91e-10 -12,44210 -9,266226 -11,17520
12 564,7316 2,373870 1,27e-09 -12,26302 -8,806918 -10,88434

*_ bilgi kriteri tarafindan secilen gecikmeyi ifade etmektedir. LR, FPE, AIC, SC ve HQ sirasiyla sirali modifiye
LR test istatistigi (her bir test %5 seviyesinde), son tahmin hatasi, Akaike bilgi kriteri, Schwarz bilgi kriteri ve
Hannan-Quinn bilgi kriterini temsil etmektedir.

Tablo 3’teki sonuglara gore bilgi kriterleri tarafindan 2, uygun gecikme uzunlugu olarak
belirlenmistir. Ancak lag=2 i¢cin AR karakteristik polinomlarinin ters kokleri 1°den kii¢iik olmasi ve
otokorelasyon sorununun bulunmamasina ragmen normallik varsayimi saglanamamis ve degisen
varyans sorununa rastlanmigtir. Bu sebeple aylik seri kullanilmasi gerekgesiyle 2’den 12’e kadar
uygun gecikme aranmustir. Sadece lag=10 igin tiim varsayimlarin saglandigi tespit edilmistir.

Uygun gecikme uzunlugu lag=10 i¢in duraganlik, otokorelasyon, normallik ve degisen varyans
testleri de sirasiyla sunulmustur.

1.5

1.0
0.5
0.0 ..S
-0.5 /

-1.0

-1.5 T T T T T
-1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 1.5

Sekil 1. AR Karakteristik polinomlarinin ters kdkleri.

Sekil 1’den elde edilen sonuca gore, AR karakteristik polinomlarinin ters koklerinin ¢emberin
igerisinde yer almasi, yani 1’den kii¢iik olmasi, sebebiyle lag=10 i¢in VAR modelinin duragan oldugu
gorilmiistiir.
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Tablo 4.
Otokorelasyon LM testi Sonuglar:
Lags LM-Stat Prob.
1 6,225079 0,7172
2 2,689030 0,9754
3 10,73957 0,2940
4 9,449772 0,3968
5 11,97975 0,2145
6 12,98812 0,1631
7 11,84105 0,2224
8 3,313452 0,9506
9 12,11653 0,2068
10 13,80452 0,1295
11 6,714125 0,6669

Tablo 4 incelendiginde uygun gecikme uzunlugu olarak tespit edilen 10’a ait olan LM
istatistiginin olasilik degerinin 0,01’den biiyiik olmasi1 sebebiyle “otokorelasyon yoktur” bos hipotezi
reddedilememistir ve uygun gecikme uzunlugunda otokorelasyon olmadigina karar verilmistir.

Normallik testinden elde edilen sonuglar ise Tablo 5’te raporlanmustir. Jarque-Bera olasilik degeri
0,01’den biiyiik oldugu igin bos hipotez reddedilememis ve normal dagilim oldugu sonucuna
varilmustir.

Tablo 5
Normallik testi sonuclar:
Bilesen Carpiklik x* df Prob.
1 -0,432752 2,372144 1 0,1235
2 -0,465506 2,744809 1 0,0976
3 0,044208 0,024755 1 0,8750
Joint 5,141708 3 0,1617
Bilesen Basiklik x* df Prob.
1 3,608890 1,174034 1 0,2786
2 3,509786 0,822958 1 0,3643
3 2,801080 0,125303 1 0,7234
Joint 2,122294 3 0,5474
Bilesen Jarque-Bera df Prob.
1 3,546178 2 0,1698
2 3,567766 2 0,1680
3 0,150058 2 0,9277
Joint 7,264002 6 0,2971

Tablo 6’da ise degisen varyans testi sonuglari gosterilmektedir. 0,6942 olasilik degerinin 0,01°den
biiyiilk olmast nedeni ile bos hipotez reddedilememis ve degisen varyans olmadigi sonucuna
ulasiimistir.
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Tablo 6
Degisen varyans testi Sonuglari

x* df Prob.
345,8971 360 0,6942
Bagimh R? F(16,23) Prob. x* Prob.
resl*resl 0,708517 0,607684 0,9116 53,84731 0,6987
res2*res2 0,726154 0,662923 0,8688 55,18773 0,6518
res3*res3 0,819900 1,138121 0,4098 62,31243 0,3939
res2*resl 0,783317 0,903762 0,6294 59,53213 0,4928
Res3*resl 0,766273 0,819625 0,7173 58,23677 0,5404
Res3*res2 0,790784 0,944938 0,5872 60,09960 0,4721

Sonug olarak yapilan testler sonucunda otokorelasyon ve degisen varyans olmamasi, duragan
olmasi ve normallik varsayimini saglamasi sebebiyle optimum gecikme uzunlugunun 10 olarak
almabilecegine karar verilmistir.

Analizin diger asamasinda ise Johansen esbiitiinlesme analizi uygulanmistir. Tablo 7°de iz
istatistigi ve maksimum 6zdeger istatistigi raporlanmistir.

Tablo 7
Johansen esbiitiinlesme testi Ssonuclar

iz (Trace) istatistigi

H, H, Jerace %S5 Kritik Deger Prob.
r=20 r>0 41,48125** 29,79707 0,0015
r<li r>1 13,98216 15,49471 0,0834
r<2 r> 2 2,118662 3,841466 0,1455

Maksimum Ozdeger Istatistigi

H, H, Jnax %S5 Kritik Deger Prob.
r=20 r=1 27,49910** 21,13162 0,0055
r=1 r=2 11,86349 14,26460 0,1159
r=2 r=23 2,118662 3,841466 0,1455

** %S5 anlamlilik diizeyine gore 1 esbiitiinlesme iligkisi oldugunu gostermektedir. MacKinnon, Haug ve
Michelis (1999) olasilik degerleri (prob.) kullanilmistir.

Johansen egbiitiinlesme sonuglari, J,. .. V€ Jmax degerleri %5 anlamlilik diizeyindeki kritik
degerden daha biiyiik olduklart i¢in bos hipotezin reddedildigini ve bir esbiitiinlesme iligkisinin
oldugunu gostermektedir. Ele alinan degiskenler arasinda egbiitiinlesme iligkisinin varligi agiklayici
degiskenlerin bagimli degiskeni uzun doénemde etkiledigine iligkin bir kanit olarak yorumlanabilir.
Saptanan uzun doénemli iliski, normallestirilmis esbiitiinlestirici vektér tahminleri araciligiyla
yorumlanmaktadir. Sonuglar Tablo 8’de yer almaktadir.

Tablo 8
Normallestirilmis esbiitiinlesme Katsayilar
Degiskenler Katsay1 t istatistigi
Man 1,0000 -
GF 2,5198* 9,5447
REDK -0,5980* -4,3523

MAH = -2,5198 GF + 0,5980 REDK

*, %] diizeyinde katsayinin anlamli oldugunu ifade etmektedir.

Tablo 8’de normallestirilmis esbiitiinlesme katsayilarina bakildiginda, GF ve REDK
degiskenlerinin uzun donemde ara mali ithalati lizerine anlamli etkilerinin oldugu goriilmektedir.
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Goreceli fiyatlarin etkisinin negatif, reel efektif doviz kurunun etkisinin ise pozitif etkisi
bulunmaktadir. Buna gore goreceli fiyatlardaki artis (azalis) ara mali ithalatini azaltmakta (artirmakta),
reel efektif doviz kurundaki bir artis (azalis) ise ara mali ithalatini artirmaktadir (azaltmaktadir).

Uzun donemde esbiitiinlesme iligskisi tespit edilen degiskenler arasindaki kisa donem
dinamiklerinin agiklanmasi amaciyla hata diizeltme modeli (VEC) tahmin edilmistir.

Tablo 9
VEC Katsayilar
Degiskenler Katsay1 t istatistigi
AMan 1,0000 -
AGF 2,6389* 9,1923
AREDK -0,6595* -4,2436
ECi1 -0,4378* -2,8452
AMan = -2,6389 AGF + 0,6595 AREDK — 0,4378 ECt1
R?=0,63

Diizeltilmis R?=0,41

*, %! diizeyinde katsayinin anlamli oldugunu ifade etmektedir.

Kisa donem iliskilerine bakildiginda, ara mali ithalat1 {izerine goreceli fiyatin etkisinin negatif,
reel efektif doviz kurunun etkisinin pozitif oldugu saptanmistir. Kisa donemli etkilerin yonii uzun
donemli iliskiler ile paralellik gostermektedir. Ayrica hata diizeltme terimi (EC...) katsayisi negatif,
1’den kiiciik ve istatistiki olarak anlamlidir. Bu katsay1 kisa donemde meydana gelecek sapmalarin
yaklagik 2,27 (=1/0,44) dénem sonra ortadan kalktigini ve serilerin yeniden uzun dénem denge
degerlerine yakinsadigini ortaya koymaktadir.

Esbiitiinlesme analizinden sonra nedensellik tespitine gegilmistir. Ug serinin birim kok testinden
elde edilen sonuglar dogrultusunda ayni derecede duragan olmalar1 sebebiyle degiskenler arasindaki
nedensellik iligkisi, Granger (1969) tarafindan 6nerilen Granger nedensellik yontemi ile incelenmistir.

Tablo 10
Granger nedensellik testi sonuglar:
Degisken Ne(i{egsg"'k Degisken Gézlem F istatistigi Prob.
Mas N GF 76 0,74822 0,6765
Mas - GF 76 1,25632 0,2778
Mas - REDK 76 0,56614 0,8342
Mas - REDK 76 1,37079 0,2183
GF = REDK 76 1,68582 0,1076
GF — REDK 76 0,57788 0,8249

Granger nedensellik testi sonucuna gore %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyinde degiskenler
arasinda nedensellik iligkisine rastlanmamistir. Ayrica nedensellik iliskisi, serilerin duraganlik
derecesine, biitlinlesik ya da esbiitiinlesik olmasi ya da olmamasma duyarli olmayan Toda ve
Yamamoto (1995) yontemiyle de incelenmistir. Uygun gecikme uzunlugu olan 10’a, ilk asamada
birim kok test sonuglarindan elde edilen en yiiksek biitiinlesme seviyesi olan 1 eklenerek p + dax =
11 kabul edilmistir. Bu test, birden fazla agiklayici degisken bulunan modellerde, grup olarak
nedensellik sonucunu vermesi nedeniyle de kullaniglidir. Sonuglar Tablo 11.’de raporlanmustir.
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Tablo 11

Toda-Yamamoto nedensellik testi sonuclar

Degisken Ne(i?il;lsglllk Degisken df x? Prob.
Man — REDK 10 12,85133 0,2321
Man — GF 10 12,84124 0,2327
Man — REDK ve GF 20 29,27006*** 0,0826
GF — Man 10 15,26497 0,1227
GF — REDK 10 5,508930 0,8547
GF — Man ve REDK 20 19,68982 0,4775
REDK — Man 10 11,57280 0,3147
REDK — GF 10 16,77896*** 0,0794
REDK — Man ve GF 20 22,99272 0,2892

**% %10 anlam seviyesinde nedensellik iliskisinin bulundugunu ifade etmektedir.

Granger nedensellik testinden farkli bir sonu¢ olarak, REDK ve GF’nin birlikte %10 6nem
seviyesinde Man’nin nedeni oldugu tespit edilmistir.

5. Sonug¢

Calismada, 2013M1-2020M2 doneminde Tiirkiye i¢in ara mallar1 ithalati tizerine goreceli fiyatlar
ve reel efektif doviz kurunun etkisinin olup olmadigi arastirilmaktadir. Bu sebeple oncelikle
mevsimsellikten arindirilan aylik seriler icin birim kok testi yapilmis; ardindan kisa ve uzun dénem
esbiitiinlegsme iligkisini incelemek icin Johansen egbiitiinlesme testi uygulanmigs ve degiskenler
arasinda hem kisa donem hem de uzun dénem iligkisinin oldugu tespit edilmistir. Son olarak ise elde
edilen duraganlik seviyelerini gozeterek iki degisken arasindaki nedensellik iliskisinin yoniinii ortaya
koymak agisindan hem Granger nedensellik hem de Toda-Yamamoto nedensellik testleri
uygulanmustir.

Goreceli fiyatta meydana gelen degismelerin hammadde ve ara mali ithalat: tizerine hem kisa hem
de uzun dénemde etkisinin negatif oldugu saptanmustir. Goreceli fiyat denklemi géz 6niine alindiginda
bu etkinin ii¢ farkli kaynaginin olabilecegi aciktir: i) ara mali yurt igci iiretici fiyat endeksi ii) ara mah
ithalat birim endeksi, iii) doviz kuru. Ele alinan 2013 ilk ay1 ve 2020 ikinci ay1 arasi donemde, ara
mallar1 yurt igi iiretici fiyat endeksinin yiikseldigi, ara mal1 ithalat birim endeksinin diistiigii ve doviz
kurlarinin ise yiikseldigi bilinmektedir. Ancak bu donem igerisinde ara mali goreceli fiyatlarindaki
azalan trend gergegi, matematiksel olarak, doviz kurlarindaki artigin etkisinin ara mallar1 yurt igi
tiretici fiyat endeksinin artis etkisinden daha biiyiik oldugunu gostermektedir. Dolayisiyla goreceli
fiyat ve ara mali ithalati arasinda saptanan negatif iliski ¢ergevesinde, ele alinan donemde goreceli
fiyatlarda meydana gelen bir azalmanin bu siirecte ithalati arttirdigi ortadadir. Bu durumun en temel
nedeni Tiirkiye’nin ara mali ithalatina olan bagimliligidir. Ara mali ithalatina olan bagimlilig
neticesinde goreceli fiyatlarda azalis meydana gelmesine ragmen ithalat yiikselmistir.

Diger 6nemli agiklayici degisken olan reel efektif doviz kurunun hem kisa hem de uzun dénemde
etkisinin pozitif oldugu goriilmistiir. Yani dis ticarette Onemli paya sahip olan iilkelerin para
birimlerinden olusan sepetin nispi fiyat etkilerinden arindirilmis ortalamasi yiikseldikge (TL
degerlendikge), ithalat da yikselmektedir. Bu bulgu, toplam ithalata odaklanarak analiz yapan
literatiirdeki ¢aligmalardan genellikle elde edilen TL deger kaybinin ithalati daraltacagi bulgusuyla
zittir ki bu durum alt bilesenlere odaklanmanin dogru politikalar olusturmak agisindan énemini bir kez
daha gostermistir. Ele alinan donemde Tiirkiye igin reel efektif doviz kuru diismekte, yani TL deger
kaybetmektedir. Bu deger kaybi da, esbiitiinlesme neticesinde saptanan ayni yonlii etki gozetildiginde,
ara mali ithalati {izerine azalis etkisinde bulunmaktadir.

Gecmisten beri enflasyonun ithalata etkisini ¢esitli iilkeler ya da tllke gruplari i¢in arastiran
calismalarin, genellikle, toplam ithalata odaklandigi ya da ayr1 ayri ithalat fiyatlar1 ve/veya i¢ fiyatlari
analizlerine dahil ettigi goriilecektir. Ancak toplam ithalatin yani sira yatirim mali, tiiketim mal1 ve
hammadde ve ara mallar1 gibi alt ithalat kalemlerinin enflasyon ile iligkisi; bunun yan1 sira ithal edilen
malin ya da mal grubunun yurt i¢i fiyatinin, o malin ya da mal grubunun ithalatinda etkili olup
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olmadig1 konusunda literatiirde kisitli sayida ¢aligma tespit edilmistir. Literatiirde elde edilen ithalattan
enflasyona tek yonlii nedensellik ve ¢ift yonlii nedensellik bulgularinin aksine, bu c¢aligmada reel
efektif doviz kuru ve goreceli fiyattan ara mali ve hammadde ithalatina dogru bir nedensellik tespit
edilmistir.

Ortaya konan sonuclar neticesinde, TL’nin deger kazanmasmin yani doéviz kurunun
diisiiriilmesinin goreceli fiyatlar {izerinden ithalati azaltacag1 ve Tiirkiye’nin en 6nemli sorunlarindan
olan cari dengeye biiyiik katkida bulunacagi sdylenebilir. Bunun yani sira ara mali ithalati
bagimliliginin, ara mallar1 liretiminin katma degeri yiiksek asamalarinin yurt iginde gergeklestirilmesi
suretiyle azaltilmasi da uygulanmasi gereken bir diger 6nemli politikadir.

Yazar beyam

Arastirma ve yayin etigi beyam

Bu caligsma bilimsel arastirma ve yayin etigi kurallarina uygun olarak hazirlanmistir.

Etik kurul onay1

Bu ¢aligma igin etik kurul onay1 gerekmemektedir.

Yazar katkilari

Calisma tek yazarli oldugu i¢in tiim katk1 yazara aittir.

Cikar catismasi

Yazarlar agisindan ya da iigiincii taraflar acisindan calismadan kaynakli ¢ikar ¢atigmasi bulunmamaktadir.
Destek beyam

Bu calisma i¢in herhangi bir destek alinmamustir.
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