Fiscaoeconomia

E-ISSN: 2564-7504
2021, Volume 5, Issue 3, 1159-1174
https://dergipark.org.tr/tr/pub/fsecon

Research Article/Arastirma Makalesi
Submitted/Gelis: 18.08.2021
Accepted/Kabul: 25.08.2021
Doi: 10.25295/fsecon.984279

Tiirkiye’de Hanehalki Tasarruf Egilimi ve Portfoy Tercihlerinin Analizi
Household Saving Propensity and The Analysis of Portfolio Preferences in Turkey

Fatih Hakan DIKMEN!

0z

Tasarruflar, yurtici yatirimlarin temel finansman kaynagi olmasi sebebiyle tlkelerin iktisadi
hedefleri agisindan stratejik bir dneme sahiptir. Hanehalklarinin tasarruflarini nasil
degerlendirdigi ise finansal piyasalarin buyUklGgi ve derinligi kadar, mikro temelleri de
olan bir sorundur. Bu ¢calismanin amaci, Turkiye’de hanehalklarinin tasarruf egilimlerini ve
portfdy tercihlerini istatistiksel olarak incelemektir. Bu amagcla Tirkiye istatistik Kurumu
(TUIK) tarafindan 2019 yilinda yapilan ve tiim {lkeyi temsil eden “Hanehalki Biitce Anketi”
mikro veri seti kullanilarak hanehalki tasarruf davranislari sosyoekonomik ve demografik
degiskenlerle iliskilendirilerek capraz tablolama analizi yapilmistir. Calismadan elde edilen
bulgulara goére, Tirkiye’de incelenen donemde, ortalama tasarruf egilimi %11,6
seviyesinde gorlilmustir. Bununla birlikte hanehalklarinin sadece yaklagik %401 tasarruf
yapabilmektedir. Tasarruf dagilimina bakildiginda, gayrimenkul en c¢ok tercih edilen
tasarruf araci olarak déne ¢ikarken, bunu banka mevduati, hisse senedi ve tahvil yatirimlari
izlemektedir. Bu calisma gostermistir ki, egitim ve gelir diizeyi hanehalklarinin tasarruf
egiliminde ve dagiliminda en 6nemli etkilere sahip degiskenlerdir. Buna gore egitim ve gelir
dlzeyi arttik¢a, tasarruf egilimi de artmaktadir. Buna ilaveten, egitim seviyesi ve/veya gelir
dizeyi yikseldikce hisse senedi ve tahvil yatirimlarinin payi kategorik olarak artmaktadir.
Son olarak, 35 yas alti hanehalki reislerinin ve kadinlarin tasarruf egilimlerinin kendi
kategorileri icerisinde daha disiik olmasi, cinsiyet temelli ve genc yetiskinlere yonelik
politika Giretme ihtiyacina isaret etmektedir.
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Abstract

Savings have a strategic importance regarding to the economic goals of countries because of
being a main source of financing for domestic investments. How households evaluate their
savings is a problem with micro foundations as well as the size and depth of financial markets.
The aim of this study is to statistically analyze the savings propensities and portfolio
preferences of households in Turkey. With this purpose, a cross-tabulation analysis was made
by associating household saving behaviors with socioeconomic and demographic variables by
using the nationally representative "Household Budget Survey" micro data set, which was
conducted by the Turkish Statistical Institute (Turkstat) in 2019. According to the findings
obtained from the study, the average propensity to save in Turkey during the period examined
was 11.6%. However, only about 40% of households can save. Regarding to the distribution of
saving, while real estate stands out as the most preferred savings instrument, it is followed by
bank deposits, stock and bond investments. This study showed that education and income
levels are the variables that have the most important effects on the savings propensity and
distribution of households. Accordingly, as the level of education and income increases, the
propensity to save also increases. Furthermore, as income and/or education level increases,
the share of the stock and bond investments increases categorically. Finally, the lower saving
propensity of household heads under 35 and females within their own categories reveals the
need for policy implementing for young adults and females.

Jel Codes: D14, D90, Y10.
Keywords: Saving propensity, distribution of savings, household budget survey, portfolio
preferences.

1. Giris

Tasarruflar bir llke ekonomisi agisindan yatirimlarin temel finansman kaynagl olmasi
baglaminda oldukg¢a blylk 6neme sahiptir. Genel bir tanim olarak tasarruflar, gelirin
harcanmayan veya tiiketime ayrilmayan kismini temsil eder. Tasarruflarin artmasi, yatirrmlarin
ve dolayisiyla milli gelirin de artmasina yol acarak Ulkelerin bliyiime ve kalkinma amaclarina
ulasmalarini kolaylastiracaktir. Tasarruf oranlariyla blylime orani arasinda pozitif yonli bir
iliski oldugu bilinmektedir (Modigliani,1970). Bu konudaki temel kabul, ekonomik biyimeyle
birlikte kisi basina milli gelirin de artacagi ve bu da kisi basina tasarruf miktarini da artiracagi
yoniindedir (Naring ve Kigukonder, 2020). Bununla beraber, bliyiimeden tasarrufa dogru da
nedensellik iliskisi kurulabilir (Caroll et. al., 2000). Klasik iktisadi dislincede sermaye
birikiminin ve blylmenin temel kaynagl olan tasarruflarin yetersiz olasi durumunda
resesyonun da kaynagi olabilmektedir (Doker vd., 2016). Keynesyen tiiketim ve tasarruf
hipotezinde gerek tasarruflar gerekse de tiiketim harcanabilir gelirin bir fonksiyonudur. Yasam
boyu gelir hipotezinde tasarruflar, tiketim harcamalarini yasam siireci boyunca esit olarak
yaymanin bir araci olarak kabul edilmektedir (Oksiiz ve Kiiciikénder, 2020; 1555).

Friedman tarafindan 1957 yilinda 6ne sirtlen “Sirekli Gelir Hipotezi'nde” ise tiketim ve
tasarruflar gelirin stirekli bir fonksiyonudur ve gecici olarak elde edilen gelirlerin kalici tiketim
Uzerinde bir etkisi olmadigini savunur. Bu anlamda siirekli geliri etkileyen faktorlerin tasarruf
ve tiketim kaliplarinda belirleyici olabilecegi vurgulanmistir. Bu cercevede beseri sermaye,
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servet, yas ve gelir dagihmi sirekli geliri etkileyerek bireylerin tasarruf ve tiketim
davranislarinda belirleyici olan faktorler arasindadir (Doker vd., 2016;277). Bununla birlikte
tasarruf davranislar faiz ve enflasyon gibi makro iktisadi degiskenler ve hane geliri, egitim
seviyesi, cinsiyet, yasam bicimi, beklentiler ve nasil bir hanede yasadigi gibi kisiye 6zgli mikro
iktisadi demografik degiskenlerden de etkilenebilmektedir. Tasarruflarin dagilimi ise finans
piyasalarinin derinligine ve cesitliligine bagli olabilecegi gibi kurumsal faktérlerden, tiketici
tercihlerinden, inanislardan ve cevresel faktorlerden de etkilenmektedir.

Hanehalklarinin tasarruflarini gesitli yatirim alternatifleri arasinda nasil paylastirdiklari, toplam
tasarruf davranigini mikro temellerine baglayan ¢ok yonla bir sorundur (Campbell, 2006; Nalin
2013). Hanehalklarinin demografik, sosyoekonomik, cografik ve kiltlrel 6zellikleri tasarrufa
iliskin davranis farklihklarinin temel agiklayicilaridir (Nahn, 2013;310) Bu gercevede bu
calismanin temel motivasyonu makro dizeyde etkilere sahip olan tasarruf davranislarini mikro
diizeyde, hanehalki seviyesinde tasarruf tercihlerini de dikkate alarak istatistiksel olarak analiz
etmektir. Bu amagla Tirkiye istatistik Kurumu’nun (TUIK) tiim (lkeyi temsilen 2019 yilinda
yaptigi “Hanehalki Biitce Anketi” (HBA) mikro veri seti kullanilarak, hanehalklarinin
tasarruflarinin gesitli alanlardaki dagilimi ve oranlari verilmis ve yorumlanmistir.

Galismanin bundan sonraki kisimlari su sekilde organize edilmigstir. Bir sonraki bélimde
hanehalki tasarruf davraniglarina iliskin literatlr 6zetlenirken, 3. bélimde kullanilan veriler ve
yonteme iliskin agiklamalara yer verilmistir. Calismanin 4. boliminde elde edilen sonuglar
tablolar halinde gosterilmis ve yorumlanmis, son bolimde ise bir bitilin olarak sonuglandirilip
tartistimistir.

2. Literatiir Ozeti

Literatlirde tasarruflara iliskin calismalar makro ve mikro anlamda iki c¢ercevede
yogunlasmistir. Bu calismanin da hanehalki ve birey boyutundaki anket verileri izerinden
yapilmasi sebebiyle ilgili literatlir yine mikro verileri ele alan ve 6nemli gorilen calismalar
Uzerinden 6zetlenecektir. Bununla birlikte tasarruf egilimi ve tercihleri, enflasyon ve faiz gibi
makro degiskenlerden ayristirilamayacagi icin, bu degiskenlerle iliski kuran ¢alismalarin da
sonuglarina kisaca deginilecektir. Oncelikle alandaki calismalarin giincellikleri de dikkate
alinarak Tirkiye icin yapilan c¢alismalar Ozetlenecek, ardindan uluslararasi literatirdeki
orneklere yer verilecektir.

Naring ve Kiclikonder (2020), Turkiye’de hanehalki tasarruf tercihlerini 2017 HBA kullanarak
ardisik logit model yardimiyla tahmin etmislerdir. Elde edilen bulgularda ilging noktalardan biri
hane reisinin yasina iliskindir. Buna gbre hane reisi yaslandikga tasarruf egilimi artmakta ve bu
tasarruflar daha c¢ok gayrimenkul, altin ve doéviz gibi yatirrm araclarinda toplanmaktadir.
Bununla birlikte hali hazirda konut ve otomobil sahibi olan hanelerin olmayanlara gére tasarruf
yapma egiliminin daha yliksek oldugu vurgulanmistir.

Hamarat ve Ercan (2015), Turkiye’de tasarruf tercihlerini etkileyen faktorlerin belirlenmesine
yonelik yaptiklari calismalarinda 2010 yili verilerini kullanarak kanonik korelasyon analizi
uygulamislardir. Elde edilen sonuclara gore, altin ve doviz yatirnmlarinin daha fazla tercih
edilen ve geleneksel hale gelen yatirim araci olarak kabul edildigi, buna karsin borsa yatirimlari
ve TL cinsinden mevduat yatirimlarinin spekilatif yatirnrm araglari olarak gorildigu
vurgulanmistir.
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Naln (2013) Tirkiye’de 2002-2006 déneminde hanehalki tasarruf davranislari ve portfoy
secimini mikro veriler kullanarak logistik regresyon yontemiyle tahmin etmislerdir. Bulgulara
gore, hanehalklarinin portfoy secimlerinde belirleyici olan faktoérler, gelir dizeyi, egitim
seviyesi, ¢alisma durumu, konut milkiyeti, otomobil sahipligi ve hanehalki buyuklGgidur.
Bununla birlikte enflasyon oranindaki artislarin, hanehalki yatirimlarinda, kendi iglerini yapma
(own business) oranini artirdigl, fakat enflasyonun, gayrimenkul, altin, doviz ve banka
mevduati gibi yatirimlari olumsuz etkiledigi vurgulanmistir.

Tatoglu (2010), Turkiye’de hanehalklarinin yatirim tercihlerini etkileyen faktérleri multinomial
logit model ile istanbul drnegi lizerinden tahmin etmislerdir. Elde edilen bulgulara gore, evli
ve disuk egitim dizeyine sahip kadinlarin, yatirimlarini altin ve vadeli mevduat gibi daha distik
riskli araglara yonlendirdikleri tespit edilmistir. Enflasyon tehdidinin ortaya ¢ikmasi da yine
yatirimlari geleneksel bir arag olan altina yonlendirmektedir. Bununla beraber, egitim seviyesi
ile ylksek gelir gerektiren yatirim araclari arasinda pozitif yonli iliski bulunmustur. Hanehalki
blylkligu ve sosyal glivenligin de tasarruf egilimini etkiledigi vurgulanmistir. Bir diger sonug
olarak, yillk gelir ve gayrimenkul yatirimlari arasindaki pozitif yonla iliski 6ne strGImustir.
CGalismadan elde edilen ilging sonuglardan biri de kredi karti kullanim aliskanhgi yiksek olan
hanehalklari yatirimlarini gogunlukla vadeli mevduatta degerlendirmektedir.

Bozkus ve Ugdoruk (2007), Tiirkiye’de hanehalki tasarruf tercihlerini 2003 yili HBA kullanarak
multinomial modelle tahmin etmislerdir. Hanehalki tasarruflarina iliskin bulgularda, hane
reisinin yasl, egitim durumu, gelir diizeyi gibi faktorlerin tasarruf davranislarinda etkili oldugu
vurgulanmistir. Bununla birlikte egitim dizeyi ile tasarruf sahiplerinin kayith sisteme dahil
olma ve miitesebbis olma olasiliklari arasinda pozitif yonli iliskiler tespit edilmistir. Bolgeler
acisindan degerlendirildiginde ise Akdeniz bolgesinin diger bolgelerle kiyaslandiginda daha
cazip oldugu dikkat ¢ekici sonuglardan biridir.

Borsch-Supan ve Eymann (2000), 1980 ve 1990’'larda Almanya’da hanehalklarinin portféy
tercihlerindeki belirleyicileri ve bu stlirecteki politika degisikliklerine varlik se¢imi anlaminda
verdikleri tepkileri analiz etmislerdir. Bulgularda en dikkat cekici hususun, Alman halkinin
portfoy tercihlerinde vyiksek oranda vyerli tahvil ve hayat sigortasi sozlesmelerini
bulundurdugu, disik oranda da hisse senedi ve gayrimenkul yatirimlarinda bulundugu
vurgulanmistir. Bununla birlikte, servet, yas, egitim dlizeyi ve finansal bilgi birikimi gibi
hanehalklarinin temel 06zelliklerine iliskin sonuglar, literatirdeki diger c¢alismalarla
ortismektedir.

Alessie vd. (2000) Avrupa’nin bir diger dnemli Ulkesi olan Hollanda’da 1993-1998 yillarini
kapsayan donem icin hanehalklarinin portféy ve yatirim tercihlerini incelemislerdir. Elde
edilen sonuclar icerisinde ilk géze carpan bulgu, ABD, Tirkiye ve italya icin yapilan
calismalardan farkli olarak yashlarin ve yliksek gelir gurubundaki hanelerin riski yiiksek finansal
araclara yatirim yapma ihtimallerinin daha yiiksek olmasidir. ilging bir sonuc da gelir ve servete
iliskindir. Buna gore, cari gelir dlizeyi riskli varliklara yatirimi negatif yonde etkilerken, servet
pozitif yonde etkilemektedir.

Bertaut ve Starr (2000), Amerika’da hanehalklarinin 15 yillik bir periyotta portféy tercihlerini
hem toplulastiriimis verilerle hem de mikro verilerle analiz etmislerdir. Calismalarinda temel
olarak vurgulanan unsur, ABD finans piyasalarinda ¢ok sayida ve cesitte finansal ara¢c olmasina
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karsin, tipik bir ABD hanehalkinin yatirim tercihleri ¢cek hesabi, vadeli mevduat, vergiden muaf
tutulmus emeklilik fonlari gibi oldukca basit ve glivenli yatirim araglarda toplanmis oldugudur.
Hisse senedine yatirim orani toplumun yarisinin altindadir. Bunlarla birlikte yas, egitim
durumu, cinsiyet, medeni durum ve servet gibi sosyoekonomik degiskenlerin de etkileri
incelenmistir.

3. Veri ve Yontem

Turkiye, hanehalki tasarruf davranislarinin analiz edilmesi ve incelenmesi agisindan mikro
verilerin elde edilebilmesi sebebiyle, gelismekte olan bir ekonomi olarak, literatlr agisindan
iyi bir 6rnek olusturmaktadir. Bu galisma kapsaminda kullanilan Hanehalki Bltge Anketi,
Turkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan 2002 vyilindan beri her yil periyodik olarak
yapiimaktadir. Bu tarihten 6nce, 1987 yilinda gelir ve tiketimin nifusa, bolgeye, kirsal ve
kentsel alanlara gore dagilimi hakkinda bilgi saglamak amaciyla Hanehalki Gelir ve Tiketim
Harcamalari Anketi yapilmistir. Dogal afetler veya ekonomik krizler gibi olagandisi durumlarin
anketi etkilememesi icin 2002 yilinda sistematik bir anket yapisinin olusturulmasina karar
verilmis ve soru kagitlari uluslararasi standartlara uygun olarak dizenlemistir. Bu ¢ercevede
anket temel olarak lg boélimden olusmaktadir. Birinci bélim hanenin tiketim ve harcama
kaliplarina iliskin bilgileri icerirken, hanehalkinin temel sosyoekonomik o6zellikleri ikinci
bolimiin konusunu olusturmaktadir. Son bolimde ise, hanede yasayan her bir bireye iliskin
cinsiyet, yas, hanehalki reisine yakinlk, egitim ve istihdam durumu gibi degiskenlere yer
verilmistir.

Tum Turkiye'yi temsil eden Hanehalki Bltge Anketleri, ayni haneleri zaman iginde takip eden
panel verilerden ziyade yatay kesitlerden olusturulmustur. Tlketim Uzerindeki mevsimsel
etkileri en aza indirgemek icin haneler aylik olarak benzer o6zelliklere sahip haneler ile
degistirilmektedir.

Bu calismada hanehalkina yonlendirilen “hanede yapilan tasarruflarin degerlendirilme sekli”
sorusuna verilen gayrimenkul (ev, diikkan, arsa, tarla vb.), konut kooperatif Giyeligi, altin, doviz,
banka hesabi, hisse senedi, tahvil, bono, fon katilim belgesi, ise yapilan yatirimlar, faiz ile borg
para vermek ve herhangi bir tasarruf yapmiyor vyanitlari derlenmistir. Buna gore,
hanehalklarinin yapmayi tercih ettikleri tasarruf bicimleri betimsel istatistikler sunularak
tartisiimistir. Bu istatistikler hanehalki reisinin yasi, cinsiyeti ve egitim durumu, hanehalkinin
toplam geliri, hanehalki tipi, konut miulkiyet durumu, hanede sigara ve alkol kullanma
aliskanligl, disarda yemek yeme aliskanhgi, gazete ve dergi aliskanligi olan bireylerin varligi gibi
degiskenlere gore verilmis ve yorumlanmistir. Tasarruflarin degerlendirilme bicimleri ve s6z
konusu degiskenlerle arasindaki iliskiler STATA programi yardimiyla hesaplanmistir.

Hanehalklari gelir dizeyleri siniflandirilirken en disikten en yiiksege bes kategori
olusturulmustur. En duslik gelir grubu tanimlanirken, anket doneminde gecerli olan asgari
Ucret dizeyi (aylk net 2020 TL) 12 ile carpilarak yillik 25000 TL olarak yuvarlanmistir. Diger
kategoriler de 25000’nin katlari biciminde belirlenmistir.
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Tablo 1. Analizde Kullanilan Sosyoekonomik ve Demografik Degisken Tanimlamalari

Degigkenler Agiklamalar Siniflandirmalar
Cinsiyet Hanehalki reisinin cinsiyeti Kadin

Erkek
Yas Gruplari Hanehalki reisinin yasi (Kategorik olarak siralanmistir) <=35 (Geng Yetiskin)

35-50 (Yetiskin)

50-65 (Orta Yas)

65+ Yaslilar
Egitim Dizeyi Hanehalki reisinin egitim durumu Diplomasiz

ilkokul

Ortaokul

Lise

Universite

Master ve doktora
Hanehalki geliri Toplam hanehalki geliri (Kategorik olarak siralanmistir) En dlistik(<=25000 TL)

Dustik (25000-50000 TL)

Orta (50000-75000TL)

Yiksek (75000-100000TL)

En ylksek (100000+TL)
Konut mulkiyeti Hanehalkinin konut milkiyet durumu Kirada oturanlar

Konut sahipleri

Lojman vb. yasayanlar

Hanehalki tipi Hane yapisi Tek kisilik aile
Sadece eslerden olusan aile
Cocuklu Aileler
Tek Ebeveyn ve Cocuklu

Aileler

Genis aileler

Yakinlariyla Birlikte Yasayanlar
Hanehalki davranis Hanehalklarinin kisisel tutum aliskanliklarina iligskin Sigara ve alkol aliskanhg
bigimleri degiskenler Disarda yemek yeme

ahskanhg

Kredi karti kullanim durumu
Cesitli kultirel faaliyetlerde
bulunma durumu

4. Bulgular

Bu calismada Tiirkiye’de TUIK tarafindan 2019 yilinda yapilan ve tiim {lkeyi temsil eden HBA
mikro verileri kullanilarak, hanehalklarinin tasarruf egilimi ve tasarruflari degerlendirme
bicimleri betimsel istatistikler yardimiyla tablolar halinde 6zetlenmistir. Ele alinan donemde
yapilan ankette hanehalklari aylik tiiketim harcamalarina ve yillik kiimdlatif gelirin 12’ye
bollinerek aylik gelire indirgenmesiyle aradaki fark olan tasarruflar hesaplanabilmistir. Buna
gore hanehalki aylik ortalama gelir 5297 TL olup bunun ortalama olarak 4683 TL’si harcanmis
ve 614 TL'si tasarruf edilmistir. Bir baska deyisle ortalama tiketim egilimi 0,884 iken ortalama
tasarruf egilimi 0,116 dizeyindedir. ilk olarak hanehalklarinin yaptiklar tasarruflari
degerlendirme bicimleri asagidaki tabloda 6zetlenecek ve ardindan calismada kullanilan
degiskenlerle arasindaki iliskiler yine tablolar halinde gosterilecektir.
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Tablo 2. Hanehalki Tasarruflari ve Degerlendirme Bigimleri

Tasarruf Gayri Altin ve Banka Hisse is Yatirmi Diger Tasarruf Toplam
Cesitleri menkul Doviz Mevduati | senedi yapmiyor

tahvil
Tasarruf 973 572 899 910 662 560 6946 11521
Dagilimi (8,45) (4,96) (7,80) (7,89) (5,74) (4,86) | (60,29) (100)

ilk tabloda hanehalkarinin en genel anlamda tasarruf bicimleri gériilmektedir. Buna gore
hanehalklarinin sadece %40’inin tasarruf edebildigi dikkat ¢ekmektedir. Tasarruf araglari
arasinda ¢ok keskin farkliliklar olmamakla birlikte, en fazla tercih edilen tasarruf aracinin %8,45
ile gayrimenkul yatirimlarindan olustugu goriilmektedir. Bunu hisse senedi ve tahvil
yatirimlariyla birlikte banka mevduatlari izlemektedir. Altin ve déviz cinsinden yapilan
tasarruflar goreli olarak diistk bir diizeyde kalmistir.

Tablo 3. Gelir Gruplarina Gore Tasarruflarin Dagihmi

Gelir Gayri Altin ve Banka Hisse senedi is Diger Tasarruf Toplam
Gruplari menkul Doviz Mevduati | tahvil Yatirimi yapmiyor
En distk 12 14 38 12 7 88 1230 1401
(0,86) (1,00) (2,71) (0,86) (0,50) (6,28) (87,79) (12,16)
Dustik 189 101 190 151 162 206 3171 4170
(4,53) (2,42) (4,56) (3,62) (3,88) (4,94) (76,04) (36,19)
Orta 275 157 224 250 200 146 1574 28264
(9,73) (5,56) (7,93) (8,85) (7,08) (5,17) (55,70) (24,53)
Yiksek 212 110 166 196 119 66 573 1442
(14,70) (7,63) (11,51) (13,59) (8,25) (4,58) (39,74) (12,52)
En ylksek 285 190 281 301 173 54 398 1682
(16,94) (11,30) (16,71) (17,90) (10,29) (3,21) (23,66) (14,60)
Toplam 973 572 899 910 661 560 6946 11521
(8,44) (4,96) (7,80) (7,91) (5,73) (4,86) (60,29) (100)

Tasarruf yapabilmenin en onemli belirleyicilerinde biri olan gelir dlizeyi agisindan haneler
degerlendirildiginde, tablodan da gorilecegi gibi gelir dizeyi ile tasarruf yapma egilimi
arasinda pozitif yonli bir iliski s6z konusudur. Gelir diizeyi arttik¢a bitln tasarruf araglarina
yonelik tasarruf yapma davranislari da kategorik olarak artmaktadir. En distk gelir grubunun
tasarruf orani yaklasik %12 iken, en yliksek gelir grubun tasarruf orani yaklasik %76’dir.
Tasarruflari degerlendirme bicimi olarak en fazla tercih edilen araclar hisse senedi ve tahvil,
gayrimenkul ve banka mevduati oldugu goéze carpmaktadir.

Tablo 4. Hanehalki Reisinin Cinsiyetine Gore Tasarruflarin Dagilimi

Cinsiyet Gayri Altin ve Banka Hisse senedi is Yatirimi | Diger Tasarruf Toplam
menkul Doviz Mevduati tahvil yapmiyor

Erkek 826 441 663 726 602 414 5169 8841
(9,34) (4,99) (7,50) (8,21) (6,81) (4,68) | (58,47) (76,74)

Kadin 147 131 236 184 59 146 1777 2680
(5,49) (4,89) (8,81) (6,87) (2,20) (5,45) | (66,31) (23,26)

Toplam 973 572 899 910 661 560 6946 11521
(8,44) (4,96) (7,80) (7,91) (5,73) (4,86) | (60,29) (100)

Tasarruflar cinsiyetle iliskilendirildiginde, tablodan da goriilecegi lzere, ankete katilanlarin
blyltk bir bolimini erkekler olusturmaktadir. Tasarruf oranlari ve bilesenlerine
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degerlendirildiginde ise, kadinlarin tasarruf yapma oraninin erkeklere gore daha diisik oldugu
goze carpmaktadir. Erkekler arasinda tasarruflari degerlendirme bigiminde en yiksek oran
gayrimenkul yatirimlarinda goriiniirken, kadinlar en fazla banka mevduatini tercih etmektedir.
Is yatirrmi anlaminda bakildiginda ise erkeklerin kadinlardan yaklasik 3 kat daha fazla oranda
is yatirimi yaptigi dikkat cekmektedir.

Tablo 5. Hanehalki Tipine Gére Tasarruflarin Dagilimi

Hanehalki Tipi | Gayri Altin ve Banka Hisse senedi is Diger Tasarruf Toplam
menkul Doviz Mevduati tahvil Yatirimi yapmiyor
Tek kisilik 42 53 148 75 18 107 781 1224
(3,43) (4,33) (12,1) (6,12) (1,47) (8,74) (63,8) (10,62)
Sadece esler 153 120 243 85 155 171 1339 2266
(6,75) (5,29) (10,72) (3,75) (6,84) (7,55) (59,09) (19,67)
Esler ve 636 271 339 599 307 168 3151 5471
Cocuklar (11,62) (4,95) (6,20) (10,95) (5,61) (3,07) (57,59) (47,49)
Tek ebeveyn 50 42 63 60 23 34 625 897
ve ¢ocuklar (5,57) (4,68) (7,02) (6,69) (2,56) (3,79) (69,67) (7,79)
Genis aile 83 73 81 65 153 65 902 1422
(5,83) (5,13) (5,70) (4,57) (10,76) (4,57) (63,43) (12,34)
Yakinlariyla 9 13 25 26 5 15 148 241
yasayanlar (3,73) (5,39) (10,37) (10,79) (2,07) (6,22) (61,41) (2,09)
Toplam (100) | 973 572 899 910 661 560 6946 11521
(8,44) (4,96) (7,80) (7,91) (5,73) (4,86) (60,30) (100)

Tasarruf davranisi ve egilimi Gzerinde hanehalki tipinin ne kadar etkili oldugu da bu ¢alismada
gorilmek istenen unsurlardan biridir. Buna gore en fazla tasarruf yapan hane tipinin %42,4 ile
esler ve cocuklardan olusan haneler oldugu goriilmektedir. S6z konusu aile tiplerinin yatirm
tercihi ise bliyik olciide gayrimenkul ve hisse senedi yatirimlarindan olusmaktadir. Tek
ebeveyn ve cocuklardan olusan hane tiplerinde tasarruf yapma orani (yaklasik %30)
digerlerine gore en disuk seviyededir.

Tablo 6’da hanehalki reisinin egitim durumuna goére tasarruflarin dagilimi 6zetlenmistir.
Tabloda ilk gbze carpan noktalardan biri ankete katilanlarin oldukca buyilik bir bolimini
(%53,04) ilk 68retim ve orta 6gretim mezunu hanehalki reisleri olustugudur.

Tablo 6. Egitim Durumuna Goére Tasarruflarin Dagilimi

Egitim Gayri Altin ve Banka Hisse senedi is Diger Tasarruf Toplam
Durumu menkul Doviz Mevduati tahvil Yatirimi yapmiyor
Diplomasiz 57 47 70 20 91 96 1140 1521
(3,75) (3,09) (4,60) (1,31) (5,98) (6,31) (74,95) (13,2)
ilkokul 332 169 293 160 363 300 2948 4565
(7,27) (3,70) (6,42) (3,50) (7,95) (6,57) (64,58) (39,62)
Ortaokul 115 47 97 110 90 51 1036 1546
(7,44) (3,04) (6,27) (7,12) (5,82) (3,30) (67,01) (13,42)
Lise 211 73 143 217 77 64 1092 1877
(11,24) (3,89) (7,62) (11,56) (4,10) (3,41) (58,18) (16,29)
Universite 219 191 248 344 33 43 661 1739
(12,59) (10,98) (14,26) (19,78) (1,90) (2,47) (38,01) (15,09)
Yuksek lisans 39 45 48 59 7 6 69 273
& PhD (14,29) (16,48) (17,58) (21,61) (2,56) (2,20) (25,27) (2,37)
Toplam 973 572 899 910 661 560 6946 11521
(8,44) (4,96) (7,80) (7,91) (5,73) (4,86) (60,30) (100)
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Bununla birlikte, egitim dilizeyi arttik¢a tasarruf yapma orani da kategorik olarak artmaktadir.
Buna gore bir diplomaya sahip olmayan hane halki reislerinin tasarruf orani %25 iken, ylksek
lisans ve doktora derecesine sahip hanehalki reislerinin tasarruf orani yaklasik %75'tir. Bir
diger carpici nokta ise Universite ve daha st egitim seviyesine sahip hane reislerinin tasarruf
tercihi bliyik oranda hisse senedi ve tahvil yatirrmlarinda bulunmaktadir. Bunun yaninda sz
konusu hane reisleriicin gayrimenkul ve banka mevduati da 6nemli birer yatirim araglari olarak
goritlmektedir.

Tablo 7. Yas Gruplarina Gore Tasarruflarin Dagilimi

Yas Gruplari Gayri Altin ve Banka Hisse senedi is Diger | Tasarruf Toplam
menkul Doviz Mevduati tahvil Yatirimi yapmiyor
Geng Yetiskin 57 47 70 20 91 96 1140 1793
(<35) (3,75) (3,09) (4,60) (1,31) (5,98) (6,31) | (74,95) (15,56)
Yetiskin 434 183 218 456 200 122 2275 3888
(35-50) (11,16) | (4,71) (5,61) (11,73) (5,14) (3,14) | (58,51) (33,75)
Orta Yas 277 167 274 170 273 163 2201 3525
(50-65) (7,86) (4,74)) (7,77) (4,82) (7,74) (4,62) | (62,44) (30,60)
Yaslilar 90 91 277 46 144 230 1437 2315
(>65) (3,89) (3,93) (11,97) (1,99) (6,22) (9,94) | (62,07) (20,09)
Toplam 973 572 899 910 661 560 6946 11521
(8,44) (4,96) (7,80) (7,91) (5,73) (4,86) | (60,30) (100)

Yas gruplarina iliskin tanimlayici istatistiklere bakildiginda, oncelikle geng¢ yetiskin olarak
tanimlanan 35 yas ve alti hane reislerinin yaklasik %75’i tasarruf etmedigi gortilmektedir. En
yuksek tasarruf orani ise %41,5 ile 35-50 yas arasini kapsayan yetiskin hane reislerine ait
oldugu dikkat ¢cekmektedir. Yetiskinlerin tasarrufu degerlendirme biciminde ise ilk sirada
gayrimenkul olmakla birlikte ¢ok yakin bir oranda hisse senedi yatirimlari géze carpmaktadir.
Orta yas grubu tasarruflarini cogunlukla gayrimenkul, banka mevduati ve is yatirimi (her biri
yaklasik %7,75 oraninda) bigiminde degerlendirmektedir. Tabloda dikkat ¢eken bir diger nokta
da yas ilerledikge, tasarruflar icerisinde banka mevduatlarinin payinin artmasidir.

Tablo 8. Konut Milkiyet Durumuna Gore Tasarruflarin Dagilimi

Konut Gayri Altin ve Banka Hisse is Yatirmi Diger | Tasarruf Toplam
Mulkiyeti menkul Déviz Mevduati senedi yapmiyor
tahvil
Ev sahipleri | 834 354 595 415 526 404 3965 7093
(11,76) (4,99) (8,39) (5,85) (7,42) (5,70) | (55,90) (61,57)
Kiracilar 70 124 176 312 48 70 1778 2578
(2,72) (4,81) (6,83) (12,10) (1,86) (2,72) | (68,97) (22,38)
Lojman vb. 79 94 128 173 87 86 1203 1850
(4,27) (5,08) (6,92) (9,35) (4,70) (4,65) | (65,03) (16,06)
Toplam 973 572 899 910 661 560 6946 11521
(8,44) (4,96) (7,80) (7,91) (5,73) (4,86) | (60,30) (100)

Konut milkiyet biciminin tasarruflar Gzerindeki etkisi dikkate alindiginda, konut sahiplerinin
tasarruf egilimlerinin diger kategorilere gore daha yiksek oldugu goérilmektedir. Konut
sahiplerinin tasarruf bilesenlerinde ise gayrimenkul ve banka mevduati ilk iki sirayi almaktadir.
Bununla birlikte kirada ve lojmanda vyasayanlarin ilk tercihi hisse senedi ve tahvil
yatirimlarindan olusmaktadir.
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Tablo 9. Sigara ve Alkol Aliskanligi Olan Hanehalki Reislerine Goére Tasarruflarin Dagilimi

Sigara ve Alkol Gayri Altin ve Banka Hisse senedi is Diger | Tasarruf Toplam

Aligkanhig menkul Doviz Mevduati | tahvil Yatirimi yapmiyor

Sigara Aliskanlig 527 240 362 495 364 215 3743 5946
(8,87) (4,03) (6,09) (8,32) (6,12) (3,61) | (62,95) (51,61)

Alkol Aliskanhigi 60 41 90 99 38 28 434 790
(7,59) (5,19) (11,39) (12,53) (4,81) (3,11) | (54,94) (6,86)

Sigara ve alkol tliketiminin tasarruflarla iliskisi Uzerine diizenlenen tabloda, sigara
kullananlarin %37’si alkol tlketenlerin ise %45'nin tasarruf yaptigi gorUlmustir. Sigara
kullananlarin tasarruflari degerlendirme bigimlerinde ilk iki siray1 gayrimenkul ve hisse senedi
alirken, alkol tliketenlerin tercihleri éncelikle hisse senedi ve banka mevduati bicimindedir.
Disarda yemek yeme aliskanligl olanlarda da benzer oranlar gecerlidir. Ankete katilanlarin
yaklasik yarisi disarda yemek yeme aliskanhgina sahipken, bunlarin da yarisi tasarruf
yapmaktadir. Bu tasarruflarda da en bliylk pay yine hisse senedi ve tahvil yatirimlarina aittir.

Tablo 10. Disarda Yemek Yeme Aliskanhgi Olan Hanehalki Reislerine Gore Tasarruflarin

Dagilimi
Digarda yemek Gayri Altin ve Banka Hisse senedi is Diger | Tasarruf | Toplam
yeme aliskanligi | menkul Déviz Mevduati | tahvil Yatirimi yapmiyor
Olanlar 673 330 507 713 296 217 2971 5706
(11,79) (5,78) (8,89) (12,49) (5,19) (3,80) | (52,07) (49,53)

Tablo 11. Kredi Karti Kullanan Hanehalki Reisleri ve Tasarruflarin Dagilimi

Kredi karti Gayri Altin ve Banka Hisse senedi is Diger Tasarruf Toplam

kullanimi menkul Déviz Mevduati tahvil Yatirimi yapmiyor

Kullananlar | 701 363 557 783 289 199 3083 5975
(11,73) (6,07) (9,32) (13,10) (4,84) (3,33) (51,60) (51,86)

Kredi karti kullanimina iliskin istatistiklere bakildiginda yine toplumun yaklasik yarisinin kredi
karti kullanmadigi dikkat ¢ekmektedir. Bununla birlikte kullananlarin da yaklasik yarisinin
tasarruf edemedigi goze carparken, tasarruf edenlerin ilk tercihinin yine tahvil ve hisse senedi
oldugu gorilmektedir.

Tablo 12. Cesitli Kilturel Faaliyetlerde Bulunan Hanehalki Reisleri ve Tasarruflarin Dagilimi

Gazete ve dergi / Gayri Altin ve Banka Hisse is Yatiimi | Diger Tasarruf Toplam
Sinema ve Ucretli menkul Doviz Mevduati | senedi yapmiyor

spor aligkanlig tahvil

(Gazete ve Dergi) 61 41 107 76 20 34 265 604
Olanlar (10,10) | (6,79) (17,72) (12,58) | (3,31) (5,63) | (43,87) (5,24)
(Sinema ve Spor) 168 134 172 299 49 48 721 1591
Olanlar (10,56) | (8,42) (10,81) (18,79) | (3,08) (3,02) | (45,32) (13,81)

Son olarak gazete, dergi, sinema gibi cesitli kiltirel faaliyetlerde bulunan hane reislerinin orani
ve tasarruf kompozisyonlari ele alinmistir. ilk dikkat ceken nokta her iki faaliyetin de toplam
icerisindeki payi oldukca dustiktir. Bununla birlikte tasarruf bilesenlerine bakildiginda diger
tablolara kiyasla daha keskin tercihler s6z konusudur. Gazete ve dergi aliskanligi olanlarin
yatirnm tercihi blyik 6lcide banka mevduatlarinda toplanirken, sinema ve lcretli spor
faaliyetlerinde bulunanlar hisse senedi ve tahvil yatirimlarini tercih etmektedir.
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5. Sonug ve Tartisma

Bir ekonomide tasarruf egiliminin artmasi, finansal sistemin blylmesine ve derinlesmesine
yol acarak, tasarruflarin Giretken yatirimlara doniismesine ve bununla birlikte istihdamda ve
gelirde artis yaratarak kalkinma siireglerinin hizlanmasina yol acar. iktisat teorisine ve
literatlirine gore vyatinmlarin temel kaynagl tasarruflardir (Doker vd., 2016). Yurtici
tasarruflarin yetersiz kalmasi durumunda ise tlkeler yatirimlarin finansman kaynagi olarak
dissal tasarruflara bagvurmak durumunda kalabilirler. Bu durum ise llkeye yabanci sermaye
cekebilmek icin makro diizeyde kur, faiz ve tesvik politikalarini belirleyebilir. Ulkeye gelen
sermayenin kisa vadeli olmasi, ani bir sermaye c¢ikisi durumunda, finansal piyasalarda
kirilganhklari artirabilmekte ve reel piyasalarda da istikrarsizliklara neden olabilmektedir.
Tirkiye ekonomisinde de tasarruf oranlarinin diisiik olmasi, 6zellikle 1989 yilinda alinan TL’nin
konvertibilitesine iliskin 32 sayili kanun hikmiinde kararname ile kisa vadeli spekulatif
sermaye hareketlerini yildan yila artirmis ve Ulke ekonomisi disa karsi kirilgan bir yapi
kazanarak belli araliklarla ekonomik krizlerle karsi karsiya kalmistir. Bu baglamda yurt igi
tasarruflari tesvik edecek politikalarin uygulanmasi, 6zellikle Turkiye gibi gelismekte olan
ulkelerin kirilganliklarini azaltacak ve gerek finansal piyasalarinin gerekse de reel piyasalarin
daha istikrarh bir yapiya kavusmasini saglayacaktir.

Bir Glkenin tasarruf kabiliyetinde temel olarak belirleyici unsur gelirdir. Bununla birlikte egitim
dizeyi, hane buyuklGgl ve yas gibi demografik ve sosyoekonomik faktorlerin de tasarruf
yapma ve degerlendirme bicimleri izerinde etkili oldugu bilinmektedir. Bu ¢alismanin temel
motivasyonu da Tirkiye’de hanehalklarinin tasarruflarini degerlendirme bigimlerini so6z
konusu faktorlerle capraz iliskilendirerek tablolar halinde oOzetlemek ve durum tespiti
yapmaktir. Bu amagla TUIK tarafindan en son 2019'da yapilan HBA mikro veri seti
kullantimistir.

Elde edilen sonuglara bakildiginda Turkiye’de hanehalklarinin yaklasik %60’inin tasarruf
etmiyor ve/veya edemiyor olmasi ve bir bltiin olarak ortalama tasarruf egiliminin %11,6
olmasi tlke ekonomisi agisindan kaygi verici durumlardan biridir. Bu anlamda tasarruf egilimini
artirmak, politika yapicilarin temel amaclarindan biri olmalidir. Tasarruflarin dagilimiigerisinde
ise ilk sirayr gayrimenkuliin almasi Tirkiye’de konut sektoriindeki hizli biylimenin
sebeplerinden biri olarak gorilebilir. Almanya ve ABD gibi gelismis ekonomiler icin yapilan bazi
calismalarda gorilmustir ki, gayrimenkul yatirimlarinin payi diger yatirim araglarina gére daha
dusiktlr (Borsch-Supan ve Eymann ;2000, Bertaut ve Starr, 2000). Tirkiye icin de orta ve uzun
vadede hanehalklarini is yatirimlari gibi Gretken alanlara ¢ekmek veya finans ve sermaye
piyasalari icerisinde daha fazla yer almalarini saglamak temel amaclardan biri olmaldir.

Tablolarda dikkat ceken unsurlardan biri de gelir ve egitim diizeyinin yatirim araclari arasindaki
dagihminailiskindir. Buna gore gelir dlizeyi ve egitim dizeyi arttikca hisse senedi yatirimlarinin
pay! kategorik olarak artmaktadir. Bu anlamda, s6z konusu degiskenlerin finansal okur-
yazarlik ve bilgi birikimi tGzerinde olumlu etkiler yarattigi soylenebilir. Bununla birlikte egitim
ve gelir dizeyinin artmasi risk algisini da etkilemekte ve geleneksel yatirim araglarina gore
daha riskli olarak gorilen hisse senedi yatirimlarinin payini artirmaktadir.

Cinsiyet acisindan vurgulanmasi gereken temel unsur, is yatirimlarina iliskindir. Miitesebbislik
faaliyetleri acisindan kadinlar erkeklerin yaklasik lgcte biri kadar yatirrm yapmaktadir. Bu
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baglamda kadin girisimciligini tesvik etmek ve reel sektére katilimlarini artirmak amaciyla
cinsiyet temelli politikalarin uygulanmasi ekonomik hayattaki esitlikler anlaminda 6nemlidir.

Yas gruplar birgcok calismada tasarruf egilimleri ve degerlendirme bigimleri anlaminda ele
alinan 6nemli degiskenlerden biridir (Naring ve Kiigiikonder, 2020; Hamarat ve Ercan, 2015;
Bozkus ve Ucdoruk, 2007; Bérsch-Supan ve Eymann,2000). Tabloya gore genc yetiskin olarak
adlandirilan 35 yas alti grubun tasarruf oranlari diger yas gruplarina goére oldukga dustktdr.
Bunun sebeplerinden biri, goreli olarak isgliclii piyasalarina daha yakin zamanda katilip gelir
elde etmeye baslamalari olabilecegi gibi, tasarruf etmeye yonelik tutum ve aliskanlar da
olabilir. Bu anlamda bir bitln olarak yurt igi tasarruflari artirabilmek igin 6zellikle geng
yetiskinlerde tasarruf bilincini artirmaya yonelik politikalarin Gretilmesi 6énemlidir. Bununla
birlikte yas arttik¢a banka mevduati gibi daha risksiz sayilabilecek yatirimlarin payi artarken,
hisse senedi gibi riskli yatirim araglarinin payinin azalmasi da dikkat ¢eken unsurlardan biridir.

Son olarak cesitli kultiirel faaliyetlerde bulunan hanehalkarinin genel anlamda toplumun
kiguk kismini olusturmalarina karsin, diger kategorilerle kiyaslandiginda tasarruf egilimlerinin
daha ylksek oldugu dikkat cekmektedir. Bu cercevede toplumda bu tiir faaliyetlerde bulunan
hanelerin oraninin artmasinin, tasarruf egilimini de olumlu etkileyebilecegi sdylenebilir.

Bu galismanin temel kisiti, s6z konusu tablolarin tek bir yil igin yatay kesit olarak diizenlenmis
olmasidir. Bunun da temel sebebi, farkli yillarda yapilan anketlerde ayni hanehalkarinin
kullanilmamasidir. Sayet anketler ayni haneler yapilabilirse, ¢alismaya zaman boyutu da
katilarak panel veriler biciminde diizenlenip, zaman igerisindeki degisimler de gézlemlenebilir.

Diger taraftan gelecek calismalarda, bu analizde yer verilmeyen diger sosyoekonomik ve
demografik gostergeler dikkate alinarak genisletilebilir. Bununla birlikte tasarruflar izerinde
onemli etkileri olabilen faiz ve enflasyon oranlarinin da dikkate alinmasi, mikro temellerle
yapilmis bu analize makro iktisadi bir boyut da katacaktir.
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Household Saving Propensity and The Analysis of Portfolio Preferences in Turkey

Fatih Hakan DIKMEN

Extended Abstract

Savings have a strategic importance regarding to the economic goals of countries because of
being a main source of financing for domestic investments. As a general definition, savings
represent the portion of income that is not spent or allocated to consumption. The increase
in savings will lead to an increase in investments and, therefore, in national income, which will
make it easy the achievement of growth and development goals of the countries. How
households allocate their savings among various investment alternatives is a multidimensional
problem that links aggregate saving behavior to its micro-foundations (Campbell, 2006; Nalin
2013). Demographic, socioeconomic, geographical and cultural characteristics of households
are the main explanations for the differences in saving behavior (Nalin, 2013;310). In this
context, the main motivation of the study is to analyze the saving preferences of household
statistically at the micro level. With this purpose, a cross-tabulation analysis was made by
associating household saving behaviors with socioeconomic and demographic variables by
using the nationally representative "Household Budget Survey" micro data set, which was
conducted by the Turkish Statistical Institute (Turkstat) in 2019.

In this study, households were asked whether savings were made and how they were
evaluated. Furthermore, the distribution of savings made by households among alternative
investment instruments has been compiled. These investment instruments are real estate
(house, shop, land, field, etc.), housing cooperative membership, gold, foreign currency, bank
account, stocks, bonds, bonds, fund participation certificate, lending money with interest and
investments in business.

The socio economic and demographic variables used in the analysis are gender, age, the
education level of the household heads, households’ income, residential ownership, type of
household and household behavior patterns and various habits. While classifying the income
levels of the households, five categories were defined from the lowest to the highest. As the
lowest income group, the minimum wage level valid during the survey period (monthly net
2020 TL) was multiplied by 12 and determined as 25000 TL per year. Other categories have
been defined as multiples of 25000.

Before presenting the findings, In the analyzed period, the average monthly income of the
household was 5297 TL, of which 4683 TL was spent on average and 614 TL was saved. In other
words, while average propensity to consume was 0,884, average propensity to saving was
0,116 as a whole. Firstly, it should be stated that only 40 % of the households could save.
Although there are not very sharp differences between savings instruments, it was seen that
the most preferred investment instrument was real estate investments with 8.45%. This was
followed by bank deposits along with stock and bond investments. Savings in gold and foreign
currency remained at a relatively low level.

When households are evaluated in terms of income level, which is one of the most important
determinants of saving, there is a positive relationship between income level and the
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tendency to save, as can be seen from the Table 4. As the income level increases, the saving
behaviors towards all savings instruments increase categorically. While the savings rate of the
lowest income group was approximately 12%, the savings rate of the highest income group
was approximately 76%.

Considering the education level, the most important factor is that most of the respondents
(53.04%) are household heads who have graduated from primary and secondary education.
On the other hand, as the education level increases, saving ratio also increases. Another
striking point is that the savings preference of household heads with university and higher
education level is mostly in favor of stock and bond investments.

Relating to the descriptive statistics on age groups, it is seen that approximately 75% of
household heads aged 35 and under, who are primarily defined as young adults, do not save.
In order to increase domestic savings, it is important to develop policies to increase savings
awareness, especially among young adults. It is noteworthy that the highest saving rate is
41.5% for adult household heads between the ages of 35-50.

Considering the relationship between cigarette and alcohol consumption and savings, it was
seen that 37% of smokers and 45% of those who consume alcohol saved. Real estate and
stocks took the first two places in the way of evaluating savings of smokers, while those who
consume alcohol primarily preferred stocks and bank deposits.

With regard to the savings as a whole, an increase in the propensity to save in an economy
leads to the growth and deepening of the financial system, the conversion of savings into
productive investments, and the acceleration of development processes by creating an
increase in employment and income. According to the economic theory and literature, the
main source of investments is savings (Doker et al., 2016). If domestic savings are insufficient,
countries may have to resort to external savings as a source of financing for investments. This
situation may cause fragility especially for the developing countries. In this context, the
implementation of policies that will encourage domestic savings will reduce the vulnerabilities
of developing countries such as Turkey and will ensure a more stable structure in both
financial and real markets.

Income is the fundamental determinant of a country's ability to save. In addition, it is known
that demographic and socioeconomic factors such as education level, household size and age
are also effective on the way of saving and evaluating. The main motivation of this study is to
summarize the ways in which households evaluate their savings in tables by cross-correlating
them with these factors.

An important issue to be emphasized gender concerns business investments. In terms of
entrepreneurship activities, women invest about one-third as much as men. In this context,
the implementation of gender-based policies in order to encourage women's
entrepreneurship and increase their participation in the real sector is important considering
equality in economic life.

One of the most striking factors in the tables is related to the distribution of income and
education level among investment instruments. Accordingly, as the income level and
education level increase, the share of stock investments increases. In this sense, it can be said
that these variables have positive effects on financial literacy and knowledge. In addition, the
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increase in education and income level also affects the risk perception and increases the share
of stock investments, which are seen as more risky than traditional investment instruments.

The most important limitation of this study is that the tables in question are arranged as a
cross section for a single year. If the surveys can be done by the same households, the time
dimension can be added to the study and organized in the form of panel data, and the changes
over time can be observed. For future studies, taking into account the interest and inflation
rates, which can have significant effects on savings, will add a macroeconomic dimension to
this analysis made on the micro basis.
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