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Geleneksel finansa ait teorilerde insan rasyonel kabul edilir ve bu nedenle alacagi tiim finansal kararlarda rasyonel
davranir. Davranigsal finansa gore ise insanlarin finansal yatinm kararlarina yon veren ve onlar1 rasyonel
davranmaktan alikoyan gesitli etkenler bulunmaktadir. Bu etkenlerden &tiirii insanlarin her durumda rasyonel
davranmalar1 miimkiin degildir. insanin duygusal ve psikolojik tarafin1 gsrmezden gelerek, insan1 sadece rasyonel
insan (Homo Economicus) kavraminin igerisinde degerlendirmenin dogru olmadigini savunan davranigsal finans,
bu savi ile geleneksel finansa meydan okuyarak finans alanina yeni bir boyut kazandirmistir. Bu ¢calismada finansal
yatirim kararlarinda rasyonel davranmaktan alikoyan davranissal egilimlerin ve psikolojik dnyargilarin, Bartin
ilindeki bireysel yatirimcilar iizerindeki etkisi incelenmistir. Ayni yatirimcilarin sosyo-demografik nitelikleri ve
finansal profilleri ile finansal yatirnm kararlarina yon veren gesitli davranissal egilimler arasindaki iliski de
arastirtlmistir. Bunun i¢in daha 6nce yatirim deneyimi bulunan 382 kisiye anket uygulanmis ve toplanan veriler
ki-kare yontemi ile analiz edilmistir. Calisma sonucunda Bartin ilindeki bireysel yatirimcilarin, literatiirde bulunan
davranigsal egilimleri ve psikolojik 6nyargilar biiylik dl¢lide tasidiklar: tespit edilmistir. Ayrica bu egilimlerden
bazilan ile yatinmcilarin sosyo-demografik nitelikleri ve finansal profilleri arasinda iliski oldugu bulgusuna
ulastlmistir.
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THE ANALYSIS OF RELATIONSHIP BETWEEN INVESTOR PROFILES AND
BEHAVIOURAL TENDENCIES AFFECTING INVESTMENT DECISIONS

Abstract

In traditional finance theories, people are considered rational and therefore act rationally in all financial decisions.
According to behavioral finance, there are various factors that guide people's financial investment decisions and
prevent them from acting rationally. Due to these factors, it is not possible for people to act rationally in every
situation. Behavioral finance, which argues that it is not correct to evaluate human beings only within the concept
of rational human (homoeconomicus), ignoring the emotional and psychological side of human beings, has
challenged traditional finance with this argument and brought a new dimension to the field of finance. This study
examines the impact of behavioral tendencies and psychological biases that prevent rational behavior in financial
investment decisions of individual investors residing in Bartin province. The relationship between the socio-
demographic factors and financial profiles of the same investors and various behavioral tendencies that guide their
financial investment decisions is also investigated. For this purpose, a questionnaire was applied to 382 people
having previous investment experience and collected data were analyzed using the chi-square method. As a result
of the study, it has been determined that individual investors in Bartin province have the behavioral tendencies and
psychological biases found in the literature to a large extent. It has been also found that there is a relationship
between some of these tendencies and the socio-demographic characteristics and financial profiles of investors.

Keywords: Anomalies, Bartin, Individual Investor, Behavioral Finance, Investor Behaviors.

Jel Codes: G02, D03, D14.
1. GIRIS

Geleneksel finans, insan1 her durumda rasyonel diisiinen ve bu dogrultuda almis oldugu tim
finansal kararlarda hatasiz davranan, tabiri caizse programlanmig bir robot gibi gérmektedir.
Geleneksel teorinin 20. yilizyilda, piyasalarda yasanan dalgalanmalara ve anomalilere cevap
verememesi lizerine geleneksel teorinin temeli olarak kabul géren rasyonel insan kavrama, ciddi

elestirilere maruz kalmistir.

Geleneksel teorilere ait modellerin ve hipotezlerin piyasadaki hareketliligi aciklamada yetersiz
goriilmesi iizerine insan davraniglarini ¢ok yonlii aragtirabilmek adina psikoloji ve sosyoloji
gibi sosyal bilimlerden faydalanma ihtiyaci dogmustur. Bu amagla, 1979 yilinda Daniel
Kahneman ve Amos Tversky adinda, Israil asilli iki psikolog tarafindan yazilan ve devrin en
prestijli iktisat yayinlarindan biri olan Econometrica’da yayimlanan “Beklenti Teorisi:
Belirsizlik Altinda Karar Verme” (Prospect Theory: An Analysis of Decision Under Risk) adli
makale ile davranissal finansin temelleri atilmistir. Onceleri, ddnemin geleneksel iktisatgilart
tarafindan ciddi anlamda elestirilen davranigsal finans, Robert Shiller ve Richard H. Thaler gibi
ekonomistlerin davranigsal finans alaninda gerceklestirdikleri ¢ok sayida ¢alisma ile diinya

capinda biiylik 6nem kazanmustir.

Davranigsal finansa gore, yatirimcilarin diislince sistemlerine etki eden ve bu yolla onlari

rasyonaliteden uzaklastiran bazi davranigsal egilimler bulunmaktadir (Atak & Kutukiz, 2021,
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s. 232). S0z konusu davramigsal egilimlerden otiirii yatirimcilarin her durumda rasyonel
davranmalarinin miimkiin olmadigi, davranissal finans alaninda gergeklestirilmis ¢ok sayida

deneysel ¢alisma ile ortaya konulmustur.

Literatiir incelendiginde; Boyiikaslan (2012)’nin ve Ates (2007)’in ¢alismalarinin bu ¢alisma
ile benzer amaglara sahip oldugu sdylenebilir. Ates (2007), ¢alismasini Tiirkiye dlgeginde test
ederken; Boyiikaslan (2012), yerel olgcek olarak Afyonkarahisar ilinde c¢aligsmasini
gerceklestirmistir. Bu ¢alismada ise Boylikaslan’a benzer olarak yerel dlgek alinmis ve bu
dogrultuda Bartin ilinde yasayan bireysel yatirimcilara hazirlanan anket uygulamasi test
edilmistir. Yapilan c¢alismalarda genel olarak biiyiik 6lcek secildiginden sonuglarin kiigiik
olgekte de benzer olup olmadiginin tespit edilmesi ve bu dogrultuda alanda yapilan ¢caligmalarin
yayginlastirilmasi amaglanmistir. Bununla birlikte Bartin ilindeki bireysel yatirimcilarin sosyo-

demografik 6zellikleri ve finansal profillerinin tespit edilmesi amaglanmustir.
2. KAVRAMSAL CERCEVE

Finansal yatirimeilar yatirim kararlarini aldiklar1 esnada kararlarina yon veren cesitli faktorler
ile karsilagmaktadirlar. Bu faktorler Olciisiinde elde ettikleri bilgileri degerlendirerek dogru
kararlar alabilmeleri her zaman miimkiin olamamaktadir. Ozellikle belirsizlik durumlarinda
karar almalar1 gerektiginde yatirimcilar i¢giidiilerinden, ge¢cmis tecriibelerinden ve sosyal
cevrelerinden etkilenebilmektedirler. Bu bdliimde yatirimcinin karar alma esnasinda yatirim
kararina etki eden cesitli faktorler incelenecektir. Yatirimer davranislarina bakildiginda karar
asamasinda siklikla goriilen eylem bigimlerinden bir tanesi; istatistiki model ve verilerin
islenmesinden ziyade, bazi kestirmelere (hevristiklere) bagvurulmasidir (Goldenberg, 2004, s.

131).
2.1. Kayiptan Kaginma Egilimi

Ik olarak 1979 yilinda Daniel Kahneman ve Amos Tversky’nin ‘Beklenti Teorisi’ ile ortaya
koymus oldugu kayiptan kaginma egilimi, insanlarin kaybetmeye, kazanmaya oranla ¢ok daha
duyarli oldugunu anlatmaktadir. Insanlar ile sahip olduklar1 mallar arasinda duygusal bir bag
olusmaktadir. Bu nedenle insanlarin yeni bir kazang saglamaktansa sahip olduklart mali
kaybetmemeyi tercih ettikleri gézlemlenmistir. Bu durum finans literatiiriinde ‘sahip olma
etkisi’ adim1 almistir. Sahip olma etkisi, kayiptan kaginma egiliminin somut bir neticesidir

(Ozgelik, 2018, s. 47).

Yatirimcilarin riske kars1 aldiklar1 reaksiyonlarda yonlendirici etkisi olan egilimlerden biri de

kayiptan kacinma egilimi olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Davranigsal Finans’in temelinde yer
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bulan varsayimlar arasinda; yatinmcilarin riskten ziyade kayiptan uzak durmalan
say1lmaktadir. Kayiptan kaginma ve risk benzer kavramlar gibi anlagilsa da her ikisinin de farkli
anlamlar1 vardir. 1979 yilinda Kahneman ve Tversky tarafindan gergeklestirilen bir ¢alismada;
yatirimcilarin kaybetmekten kaginma ve kaybetme olasiligin1 yok etmek i¢in ¢cok daha fazla
riske girme egiliminde olabilecekleri ortaya konulmus ve dncesinde Allais (1953)’lin bahsini

ettigi bu duruma kesinlik etkisi ismi verilmistir.

Kahneman ve Tversky, anket neticesinde meydana gelen sonuglarin Allais’in Beklenen Fayda
Teorisi’ne itiraz niteliginde ortaya koydugu varsayimlari, dogrular nitelikte oldugunu
belirtmislerdir Bu sonug, kesinlik etkisiyle kisilerin diisiik kazang elde edecek olsalar bile kesin

ya da garanti gordiikleri kazanglar1 oncelediklerini gostermektedir (Kahneman & Tversky,

1979, s. 268).
2.2. Kendine Asir1 Giivenme Egilimi

Bireyler; ekseriyetle normalde edindikleri bilgilerden ¢ok daha fazlasini bildiklerine inanmakta,
kendi yeteneklerini olmasi gerekenden daha ¢ok dnemsemekte dolayisiyla kendilerini {istiin
gérme yoOnelimine girmektedirler. Buna literatiirde kendine asir1 glivenme egilimi denilmistir.
Asir1 O0zgiiven egilimini; bireyin Onsezilerine, aldigi kararlara ve biligsel kabiliyetlerine
sebepsiz ve abartili bir sekilde giivenmesi seklinde 6zetlemek miimkiin olacaktir (Pompian,

20006, s. 51).

Kendine asir1 giivenme egilimi {izerine yapilan ¢aligmalara bakildiginda asir1 6zgilivenin {i¢
farkli bicimde ortaya ¢iktig1 goriilmektedir. Bunlar; bireylerin kendilerini asir1 diizeyde
glivenmeleri, kontrol yanilgisi icinde olmalar1 ve degerlendirmelerinde olumlu ve iyimser bir

davranis gostermeleridir (Turan, 2010, s. 24-25).
2.3. Agsir1 lyimser Davranma Egilimi

Asir1 iyimser davranma egilimi bazi farkli kaynaklarda optimizm Onyargisi ismiyle de
anlatilmaktadir. Bu egilime gore; insanlar genellikle gelecekte karsilasacaklart durumlar
hakkinda her seyin kendi arzu ettikleri bicimde gerceklesecegine ve her seyin olumlu olacagina
dair bir inanis i¢inde olmaktadirlar. Asir1 iyimser davranma egilimi igerisinde olan kisiler
ekseriyetle olmasimi istedikleri durumlarin gerceklesme ihtimallerini yiiksek, olmasini
istemedikleri durumlarin ger¢eklesme ihtimallerini ise oldukga diisiik gérmektedirler (Gazel,

2016, s. 18).

Asirt iyimser davranma egilimi igerisinde olan kisiler, kendi durumlarinin diger insanlara

oranla daha iyi olduguna dair bir diisiinceye kapilmaktadirlar ve ayrica kotii bir hadisesin veya
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durumun kendi baglarma gelme ihtimalini olduk¢a diisiik gormektedirler. Bu egilimdeki
kisilerde genellikle kotii seylerin diger insanlarin basina geldigine veya basina gelecegine dair
bir inanig olmaktadir. Psikolojide buna; gercekle bagdasmayan iyimserlik denilmektedir.
Psikoloji alaninda yapilan bir ¢alismaya gore; kisilerin abartilmis uzmanlik ve kontrol algisi ile
gercekdist iyimserligin, diisiince sisteminde mevcut olan normal bir 6zellik olarak kabul

goriildiigli sonucu ortaya ¢ikmistir (Taylor & Brown, 1988, s. 193).
2.4. Tutuculuk Egilimi (Muhafazakarhk)

Bireylerin yeni bilgilerle karsilastiklarinda daha 6nceden edindikleri mevcut bilgi ve fikirlerini
giincellemekte yavas davranmalariyla ilgili zihinsel stirece, tutuculuk egilimi denilmektedir. Bu
egilime gore, kisiler karsilarina ¢ikan giincel bilgiler dogrultusunda 6nceden edinmis olduklari
bilgileri degistirmede yavas davranmaktadirlar. Muhafazakarlik egiliminin etkisi altinda kalan
yatirimcilar karsilastiklar1 yeni bilgilere ge¢ ve yetersiz reaksiyon gosterdikleri i¢in bu durum,
finansal piyasalarda fiyat sapmalarina sebep olmaktadir. Muhafazakarlik egilimi i¢inde olan
yatirimcilarin sonradan ve eksik tepki vermelerinin ana sebebi giincel bilginin gecerliliginin
kalic1 olmadigini diistinmeleri ve bu dogrultuda mevcut bilgilerine tutunmalaridir. Dolayisiyla
yatirimet, portfoyiinde bulunan yatirim araglarinin dagilimini tamamen degistirememektedir.
Ayrica tutuculuk egiliminin etkisinde kalan yatirimcilarin, yeni bilgiler dogrultusunda mevcut
bilgilerini giincelleyememesi, kendine asir1 glivenme egilimiyle de ilgili olabilmektedir (Ritter,

1991, s. 432).
2.5. Temsil Etme Kisayolu

Temsil etme kisayolunun etkisi altinda kalan bireyler kii¢iik sayilar kanunundan yola ¢ikarak
karar vermektedirler. Kii¢lik sayilar kanununda; popiilasyondan alian kiigiik bir 6rneklem o
poplilasyonun neredeyse tamamini temsil eder. Bu egilimin etkisinde olan kisiler popiilasyonun
kiigiik bir orneklemine gore elde edilen sonuclari genellestirme yoluna gideceklerdir.
Yatirnmeilar agisindan diisliniildiiglinde; temsil etme kisayolu, yatirimcilarin karar verme
siireclerinde en son meydana gelen ya da en dikkat ¢ekici olan unsurlar1 daha fazla Gnemsemesi

ve niifus genel dagiliminin niteliklerini gérmezden gelmesi neticesinde ortaya ¢ikmaktadir

(Kojabad, 2012, s. 62).
2.6. Cerceveleme Yanilgisi

Cergeveleme, kisilerin karar esnasinda bir konunun degisik sekillerde c¢ercevelenmesinden

otiirli o konuyu farkli bicimde algilamalar1 ve degisik sekilde refleks gostermeleridir (Pompian,
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2006: 238). Cerceveleme asagida gosterilen sekildeki gibi gorsel yanilgilara da neden

olabilmektedir.

Sekil 1. Cerceveleme Yanilgisina iliskin Optik Yanilsamalar

Kaynak: Pompian, 2006, s. 238

Bireylere Sekil 1° deki resim gosterilerek hangi ¢izginin daha uzun oldugu soruldugunda,
insanlarin ¢ogu optik yanilsamanin etkisi altinda kalarak alttaki ¢izginin daha uzun oldugunu

sOylemislerdir. Aslinda dikkatli bakildiginda her iki ¢izginin de esit oldugu anlasilacaktir.
2.7. Zihinsel Muhasebe

Zihinsel siniflandirma kisayolu ya da zihinsel muhasebe ismiyle bilinen bu davranigsal egilim,
Richard Thaler tarafindan literatiire kazandirilmistir. Thaler, kisilerin parayi1 nasil kazandiklari,
nasil koruduklar1 ve nasil harcadiklarina bagl olarak zihinlerinde siniflandirma egiliminde
olduklarini anlatmistir. Bu kapsamda, kisilerin paray1 nasil ve nerede kazandiklar ile kazanilan
paranin korunma siiresi paray1 nasil harcayacaklari konusunda belirleyicidir (Thaler, 1999, s.

183—-184).

Rasyonel agidan bakildiginda her ne kadar paranin degeri tek olsa da kisiler paranin geldigi
yeri, kazanilma ve harcanma bi¢imine bakarak simiflandirma egiliminde olurlar. Emegin
karsilig1 anlamina gelen ‘alin teri’, para ilizerinde insan davraniglarini yonlendirici bir etkiye
sahiptir. Insanlar genellikle emek vererek kazanmis olduklart maaslarini riske atamazken, borsa
veya farkli yatirim araglariyla kazandiklar paralar1 daha yiiksek riskler alarak yeni yatirimlarda

kullanabilmektedirler (Sansar, 2016, s. 143).
2.8. Pismanhktan Ka¢inma

Pigsmanlik, kisilerin almis olduklar1 kararlarin arzu etmedikleri bir bigimde neticelenmesinden
otiirti yasadiklar iiziintlii durumudur. Kisiler, zaman zaman gergeklestirdikleri zaman zaman da
gerceklestirmedikleri eylemlerin neticesinden memnun olmadiklari i¢in pismanlik hissederler

(Ozdemir & Diizgiiner, 2020, s. 507).
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Finansal piyasalarda islem yapan higbir yatirimci zarar etmeyi ya da basarisiz olmay1 istemez.
Bir yatirimciy1 portfoylindeki kazanan hisseleri satmasi i¢in ikna etmenin kaybedenleri satmasi
icin ikna etmekten ¢ok daha kolay olmasina pigsmanliktan kaginma egilimi denilmektedir

(Bernstein, 2005, s. 247).

Pismanliktan kaginma egilimi ile ilgili davranissal finans alaninda gergeklestirilen ¢caligmalara
bakildiginda; genellikle yatirim yapan bireylerin portfoylerindeki zarar eden hisse senetlerini
satma konusunda isteksiz olduklar1 gériilmektedir. Shefrin ve Statman (1984) bu duruma mizag

etkisi (huy etkisi) ismini vermislerdir.
2.9. Siirii Psikolojisi

Siirti psikolojisi ya da diger ismiyle temayiile uyma, herhangi bir kisinin eylemlerinin diger
kisileri de etkilenmesinden otiirli ayn1 davranisin tekrarlanmasi durumudur. Bunu bir 6rnekle
aciklamak gerekirse; finansal piyasalarda islem yapan bir yatirimcinin portfoyiindeki hisseleri
satmasinin ardindan bunun farkina varan yatirimcilarin belli bir cogunlugu, benzer davranisi
tekrarlayarak gecerli bir nedenleri olmaksizin ellerindeki hisse senetlerini satmaktadirlar. Bu
egilimin etkisinde kalan yatirimeilar, finansal bilgiler konusunda kendilerini yetistirmek ya da
piyasa hakkinda bilgi sahibi olmak yerine diger kisilerin kararlarin1 sorgulamaksizin tekrar
etmektedirler. Siirli davranmisinin olusmasinda ekseriyetle akimi baslatan kisi ya da kisiler,
piyasa konusunda bilgili uzman yatirimcilar olmaktadir. Rasyonel ve irrasyonel olmak {izere
iki farkli stirii psikolojisinden bahsedilebilir. Rasyonel siirii psikolojisinde; yatirim yapan
kisiler, kendi 6zgiir iradeleri dogrultusunda diger uzman yatirimcilarin bilgi ve tecriibelerine
giivendikleri i¢in ya da piyasa aragtirmasi yaparak bilgi edinme kiilfetine girmek istemedikleri
icin siirii davramglarina dahil olabilmektedirler. irrasyonel siirii psikolojisinde ise; yatirim
yapan kisiler, psikolojik nedenlerin etkisi altinda basarisiz olma endisesiyle ve topluluk ile ayni
davranista bulunduklarinda basarili olacaklarima inanmalar1 neticesinde siirii davranisina

katilabilmektedirler (Aytekin & Aygiin, 2016, s. 153).
3. LITERATUR OZETI

Bireysel yatirimcilarin finansal yatirim kararlarina yon veren faktorler ve davranigsal finans
kapsaminda incelenen yatirimer egilimleriyle ilgili literatiir taramasi yurtdist caligmalar ve

yurti¢i calismalar seklinde ayrima tabi tutulmus ve kronolojik olarak 6zetlenmistir.

Tablo 1. Yabanci Literatur

Cahsma Amag Yontem | Sonu¢
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Kahneman & | Insanin belirsizlik altinda rasyonel | Deney Kisiler yatirim yaparken bir referans
Tversky (1979) | karar verip vermedigini ortaya noktas1 kullanirlar.
¢ikarmak.
Kahneman & | Karar vermede cergeveleme | Deney Cerceveleme etkisi  kigiler {izerinde
Tversky (1981) | etkisinin varligin arastirmak. etkilidir.
Rabin (1998) Temsil etme kisayolunu ve kiigiik | Deney Temsil etme kisayolu ve kiiciik sayilar
sayilar kanununu aragtirmak. kanunu yatirnmeilarin kararlari iizerinde
etkilidir.
Barber & Odean | Erkeklerin ve kadinlarin yatirnm | Anket Erkek  yatinmcilar asir1t  &zgiiven
(2001) kararlarinda ayrigtiklar1 noktalari egiliminin daha fazla olmasi nedeniyle
arastirmak. daha ¢ok islem yaparlar. Bunun
sonucunda erkek yatirimeilarin - getiri
oranlarinda azalmalar olur.
Rabin & Thaler | Beklenen fayda teorisinin hatalarini | Anket Erkek yatirimcilar kadinlara gore daha
(2001) arastirmak. yogun bir sekilde asir1  Ozgiliven
egiliminin etkisinde kalirlar.
Glaser & | Yatirimcilarin iizerinde asir1 | Anket Yatirimcilar asir1  6zgiiven egiliminin
Weber (2007) Ozgiliven egiliminin etkisini etkisinde kalirlar.
aragtirmak.
Chira vd. | Isletme ogrencileri tizerinde | Anket Ogrencilerde asir1  ozgiiven ve asiri
(2008) davranmigsal ~ egilimlerin  etkisini iyimserlik egilimlerinin etkisi azdir ve
aragtirmak. kontrol yanilsamasi egiliminin etkisi ise
mevcut degidir.
Monti & | Sonradan anlama egiliminin etkisini | Anket Portfoy belirleme sathasinda, sonradan
Legrenzi (2009) | arastirmak. anlama egiliminin etkisi vardir ve bu
durum risk olusturur.
Phan & Zhou | Davranigsal egilimlerin | Anket Davranigsal egilimler, yatirimcilarin
(2014) yatirimcilarin {izerindeki etkilerini kararlarma yon verir ve ayrica
aragtirmak. yatirnmcilar bu tiir egilimlerin etkisinde
kaldiklarmi  fark ettikleri an, bu
egilimlerden wuzak durma gayreti
igerisinde olurlar.
Calderon Kripto para borsasindaki | Anket Yatirimeilar (stird davranigimin)
(2018) yatirimecilar lizerinde davranigsal etkisindedir.
egilimlerin etkisini arastirmak.
Dickason & | Davranigsal egilimlerinin riskle ve | Anket Yatirimcilarin kisilikleri ile davranigsal
Ferreira (2018) | yatirimeilarin kisilikleri ile iligkisini egilimler arasinda iligki yoktur.
aragtirmak.
Baker vd. | Finansal okur-yazarlik ve sosyo- | Anket Finansal okur-yazarlik ile siirii psikolojisi
(2019) demografik faktorler ile davranigsal arasinda negatif yonli, finansal okur-
egilimler arasindaki iligkiyi yazarlik ile zihinsel muhasebe arasinda
arastirmak. pozitif yonlii bir iligki vardir fakat
finansal okur-yazarlik ile kendine agiri
glivenme egilimi arasinda anlamli bir
iliski yoktur. Ayrica borsa ile ilgili yeterli
diizeyde bilgi sahibi oldugunu diisiinen
erkek yatirnmcilarda kendine  asiri
gilivenme egiliminin etkisi yogun bigimde
goriiliir.
Metawa vd. Yatirimceilarin demografik | Anket Sosyo-demografik faktorlerin  yatirim
(2019) ozellikleri ile davranigsal egilimleri kararlar1 iizerinde etkisi vardir. Yatirim

arasindaki iliskiyi aragtirmak.

deneyiminin yatirim kararlar1 iizerinde
herhangi bir etkisi yoktur.
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Nguyen vd. Bireysel yatirimcilarin riski | Anket Risk algilama diizeyi, gelir durumu ile

(2019) algilama  diizeylerinin  yatirim iliskilidir.
kararlarina etkilerini aragtirmak.

Alsabban & | Kendine asir1 giivenme egilimini | Anket Gegmis donemde saglanan olumlu getiri,

Alarfaj (2020) Suudi hisse senetleri piyasasinda yatirimcilarda kendine asir1 giivenme
(Tadawul) arastirmak. egilimine neden olur ve bu durum piyasa

hacmini arttirir.

Gupta & | Hindistan’daki bireysel yatirimeilar | Anket Davranigsal egilimler yatirimcilar

Sharma (2020) | iizerinde davranigsal egilimlerin iizerinde etkili oldugu i¢in rasyonel
etkilerini arastirmak. davranmazlar.

Rasool & Ullah | Pakistan’in Lahor ilinde yasayan | Anket Finansal okuryazarlik ile davranigsal

(2020) bireysel yatirimcilarin  finansal egilimler arasinda negatif yonli bir iliski
okuryazarliklar1 ile davranigsal vardir.
egilimler arasindaki iligkiyi
arastirmak.

Aspembitova Kripto para yatirimcilart iizerinde | Anket Bitcoin’e yatirim yapan kigiler asiri

vd. (2021) davranigsal  egilimlerin  etkisini iyimserlik egiliminin etkisindedirler ve
aragtirmak. kisa  vadeli yatirmmi  benimserler;

Ethereum’a yatirim yapan kisiler ise uzun
vadeli yatirimi benimserler.

Luo vd. (2021) | Kripto para yatirimceilariin | Anket Yatiimcilar ~ belirsizlikten  kaginma
belirsizlikten kagimmma egiliminin egiliminin etkisinde kalirlar ve anormal
etkisinde  kalip  kalmadiklarimni kazanglar  belirsizligin  az  oldugu
arastirmak. zamanlarda gerceklesir.

Yarovaya vd. | Pandemi doneminde kripto para | Anket Pandemi siireci, kisilerde siirii davranisi

(2021) yatirimcilarinin - stiriic - davranisinin egilimini artirmamustir.
etkisi altinda kalip kalmadiklarini
arastirmak.

Sidhu vd. | Pakistan’daki hisse senedi | Anket Yatirimeilar; asir1 6zgiiven, demirleme,

(2022) yatirimcilarinin kararlarini etkileyen temsil edilebilirlik, erisilebilirlik yanlhgi
faktorleri aragtirmak. gibi egilimlerin etkisinde kalirlar.

Tablo 2. Yurtici Literatiir

Cahsma Amacg Yontem | Sonug

Usul vd. (2002) | Yatirimcilarin kararlarini etkileyen | Anket Gelir diizeyi daha yiksek olan
sosyal ve ekonomik faktorleri yatirnmcilar risk alma konusunda gelir
arastirmak. seviyesi diisik olanlara goére daha

isteklidir, erkekler kadmnlara gore daha
cok risk alirlar ve yashlar da genglere
oranla daha az risk alirlar.

Ates (2007) Bireysel  yatinmcilarin  tercih | Anket Psikolojik 6nyargilar ile finansal profiller
ettikleri yatirnmlar ve finansal arasinda anlamli bir iligki vardir.
profilleri  arasindaki iliskiyi
aragtirmak.

Ede (2007) Bireysel yatirimcilar  iizerinde | Anket Yatirimcilar ~ davranigsal  egilimlerin
davranigsal egilimlerin etkilerini etkisinde kalarak irrasyonel davranirlar.
arastirmak.

Alper & Ertan | Bireysel yatirimcilarin kararlarmi | Anket Yatirimcilar finansal bilgilerinin eksik ve

(2008)

cergeveleme  etkisi

arastirmak.

baglaminda

kendilerine Ozglivenlerinin diisiik
olmasindan otiiri gecmiste
deneyimledikleri performanslariyla

edindikleri bilgilere ¢ok fazla deger
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atfederler ve  fon
bilgilerine asir1 giivenirler.

yoneticilerinin

Boyiikaslan Bireysel yatirimcilarin  finansal | Anket Yatirimeilar biiyiik oranda davranigsal

(2012) yatirim  kararlarma etki eden egilimlerin etkisinde kalirlar.
faktorleri aragtirmak.

Aktas (2012) Yatirimcilarin riske kars1 | Anket Yatirimcilar davranigsal egilimlerin etkisi
tutumlarini ve ayrica etkilendikleri altinda kalirlar ve bu dogrultuda
davranigsal egilimleri arastirmak. portfdylerinde olusacak risk seviyelerini

diigiik tahmin ederler.

Goksu (2013) Bireysel yatirimcilarin  finansal | Anket Yatirnmcilar  portfdy  ¢esitlendirmesi
yatirim kararlarinda hangi yapmak, riskten kacinmak gibi rasyonel
davranigsal  egilimlerin  etkisi yatirnrmc1 modeline uygun davranislar
altinda kaldiklarini arastirmak. sergileme gayreti icerisinde olurlar fakat

davranissal egilimlerin etkisiyle
irrasyonel kararlar verirler.

Glimiis vd. Bireysel yatirimcilarin  finansal | Anket Yatirimct profilleri yatirimeilarin

(2013) profillerinin ~ yatirim  kararlart kararlari lizerinde farkliliklara sebep olur.
iizerindeki etkilerini arasgtirmak.

Kiigiik (2014) Davranigsal egilimlerin | Anket Yatirimeilar birgok davranigsal egilimin
yatirimcilarin kararlar iizerindeki etkisinde kalirlar.
etkilerini aragtirmak.

Aydin & Agan | Bireysel yatirimcilarin kararlara | Anket Bireysel  yatirimcilar risk  altinda

(2016) etki eden davranigsal egilimlerin davranigsal egilimlerin etkisinde kalirlar.
etkilerini aragtirmak.

Angi vd. (2016) | Demografik faktorler ile bilgi ve | Anket Bilgi ve iletisim kaynakli egilimler ile
iletigim kaynakl egilimler demografik ozellikler arasinda iliski
arasindaki iliskiyi arastirmak. vardir ve ayrica belirsizlik durumunda

yatirimcilar irrasyonel davranirlar.

Giil vd. (2017) | Davranigsal egilimlerin bireysel | Anket Yatirimcilarin kararlar1 iizerinde
yatirimcilarin kararlari tizerindeki davranigsal egilimlerin etkileri vardir ve
etkilerini aragtirmak. bu etkiler demografik o6zelliklere gore

farklilagir.

Agan (2017) Ogrenciler {izerinde davranigsal | Anket Profesyonel olmayan bireysel
egilimlerin etkisini arastirmak. yatirimcilar bazi davranigsal egilimlerin

etkisinde kalirlar.

Tekin (2018) Yatirimcilarin - karar asamasinda | Anket Katilimeilar orta seviyede demirleme
demirleme (dayanak noktasi alma) (dayanak noktasi alma) egiliminin etkisi
egiliminin etkisi altinda kalip altinda kalirlar.
kalmadiklarini aragtirmak.

Ozgelik (2018) | Bireysel yatirimcilarm finansal | Anket Bireysel yatirimeilar davranigsal
yatirnm  kararlarn1  etkileyen egilimlerin bircogunun etkisi altindadir.
faktorleri arastirmak.

Keskin (2019) Bireysel yatirimcilarin  finansal | Anket Bireysel yatirimcilar davranissal
yatinm  kararlarmi  etkileyen egilimlerin etkisi altindadir.
faktorleri aragtirmak.

Altas (2019) Bingol ilindeki bireysel | Anket Demografik ogelerin yatirim
yatirimcilarin yatirim konusundaki aligkanliklarma etkisi, medeni hal ve
aligkanliklarmi  ve  egilimlerini cinsiyet bakimimdan diisiik; gelir diizeyi
davranigsal finans baglaminda ve egitim durumu bakimindan yiiksektir.
aragtirmak.

Tuglu (2019) Bireysel yatirimcilar kararlarina | Anket Bireysel yatirnmcilar risk ve belirsizlik

etki eden pskilojik onyargilardan

altinda rasyonaliteden uzaklasirlar ve
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ne derece etkilendiklerini psikolojik o6nyargilarmin etkisi altinda
aragtirmak. kalirlar.
Cetiner vd. Bireysel yatirimcilarin irrasyonel | Anket Asirt 6zgiiven, bilissel celigki, zihinsel
(2019) davranislarint ve bu davraniglarla mubhasebe, belirsizlikten kaginma ve siiri
demografik degiskenler arasindaki davranisi egilimleri  yatirimcilarin
iligkiyi aragtirmak. kararlari lizerinde etkilidir.
Gilimiis vd. Ogrencilerin ~ finansal  yatirrm | Anket Ogrencilerin  biiyiik ¢ogunlugu kesin
(2019) kararlarinda c¢erceveleme etkisini kazang s6z konusu oldugunda riskten
arastirmak. kaginarak kesin kazanci tercih ederler,
kesin kaybin mevcut oldugu hallerde ise
risk almaya istekli olurlar.
Dogru & | Kurumsal yatirimcilarin  finansal | Anket Kurumsal yatirimeilar psikolojik
Biiyiikakin yatirim kararlarinda sergiledikleri faktorlerden etkilenmektedirler. Ayrica
(2020) irrasyonel davranislari aragtirmak. geleneksel finans modellerine  ait
varsayimlarin aksine yatirimcilar
sistematik hatalar yapabilirler ve rekabet
ortaminda rasyonel olmayan kararlar
verebilirler.
Arslan & | Bireysel yatirimeilarin demografik | Anket Bireysel  yatirnmeilarin  demografik
Boztosun ozellikleriyle davranigsal ozellikleri; demirleme, geri goris
(2021) egilimleri arasinda iliski olup Onyargisi, siiri davranisi, asir1 6zgiiven,
olmadigini arastirmak. dogrulama ve pismanlik egilimleri
iizerinde etkilidir. Ancak demografik
ozellikler, kayiptan kagmma egilimi ve
temsil etme egilimi tizerinde herhangi bir
etkiye sahip degildir.
Cam & Hirka | Altin  yatirnmcilarinin -~ yatirim | Anket Altin  yatirimcilart  finansal — yatirim
(2021) kararlarint etkileyen davranissal kararlarinda davranigsal egilimlerin etkisi
egilimleri aragtirmak. altinda kalirlar.
Yiirekli & | Bireysel yatinimcilarin  finansal | Anket Bireysel yatirimcilar; asir1  dzgiiven,
Yilmaz (2021) | yatinm kararlarina etki eden demirleme, cerceveleme, belirsizlikten
faktorleri ve psikolojik dnyargilar kaginma ve bilineni tercih etme, kayiptan
aragtirmak. kaginma, pismanliktan kaginma ve yanlis
iliskilendirme egilimlerinin etkisi altinda
kalirlar.
Uluyol & Ayna | Bireysel yatirimcilarin kararlarina | Anket Yatirimcilarin  riske karst tutumu ile
(2022) etki eden faktorleri ve bu demografik oOzellikleri arasinda anlamli
faktorlerin risk altindaki bir iligki vardir. Ayrica yatirimcilarin
yatirimcilarin  yatirim  kararlarina riskten kacinma ve egitim seviyeleri ile
ne sekilde  yon  verdigini siirli davranisi egilimi arasinda da anlamli
arastirmak. bir iliski vardir.
Giller (2023) Bireysel yatirimcilarin  finansal | Anket Bireysel yatirimcilar finansal yatirim
yatiim kararlarma etki eden kararlarinda  davranigsal  egilimlerin
faktorleri ve ayrica bireysel birgogunun etkisi altinda kalirlar ve

yatirimeilarin sosyo-kiiltiirel
ozellikleri ve finansal profilleri ile
davranigsal egilimleri arasindaki
iligkiyi aragtirmak.

ayrica  yatirimcilarin  sosyo-kiiltiirel
Ozellikleri ve finansal profilleri ile
davranigsal egilimleri arasinda genellikle
iligki vardir.
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4. GEREC VE YONTEM

Calismanin bu boliimiinde arastirmanin amaci ve énemi, arastirmanin verileri ve orneklemi,
aragtirmanin yontemi ve modeli, arastirmanin kisitlari, ¢alisma grubu, veri toplama araglari,

verilerin toplanmasina iligkin bilgilere yer verilmistir.
4.1. Arastirmanm Amaci ve Onemi

Bu ¢aligmanin amaci; daha 6nce buna benzer bir ¢alismanin yapilmamis oldugu Bartin ilinde
bireysel yatirimeilarin  finansal yatirnm kararlarina yon veren davranigsal egilimleri
arastirmaktir. Daha 6nce gerceklestirilen ¢alismalarda genel olarak biiyiik 6l¢ek secildiginden,
sonuglarin kii¢iik Olgekte de benzer olup olmadiginin tespit edilmesi ve alanda yapilan
caligmalarin yayginlagtirllmasi amacglanmaktadir. Bununla birlikte Bartin ilindeki bireysel
yatirnmcilarin  sosyo-demografik 6zelliklerinin ve finansal profillerinin tespit edilmesi

amagclanmustir.
4.2. Arastirmanin Evreni ve Orneklemi

Calismanin evrenini Bartin ilinde yasayan 20 yas ve lizerinde olan yaklasik 152.516 kisi
olusturmaktadir (https://www.nufusu.com/il/bartin-nufusu#). Anket verileri, tesadiifi olmayan
kolayda ornekleme yontemi kullanilarak, ¢evrimigi anket yontemiyle toplanmistir. Bartin ili
icin gereken 6rneklem sayis1 382 kisi olarak belirlenmistir (Gtiller, 2023). Bu dogrultuda 1 Mart
— 15 Mayis 2022 tarihleri arasinda internet lizerinden, birebir génderim yoluyla Bartin ilinde
ikamet eden 382 katilimciya ulasilmistir. Elektronik olarak toplanan veriler % 95 giiven
aralifinda SPSS 26.0 paket istatistik programiyla analiz edilerek yorumlanmistir. Calisma i¢in
Bartin Universitesi Sosyal ve Beseri Bilimler Etik Komisyonu’ndan 12.04.2021 tarih ve 2021-

SBB-0110 nolu toplanti karar ile gerekli etik kurul izni alinmigtir.
4.3. Arastirmanin Yontemi, Modeli ve Hipotezleri

Bartin ilindeki bireysel yatirnmcilarin demografik Ozellikleri ve finansal profilleri ile
davranigsal egilimlerin iliskisinin ¢alisildig1 arastirmada, iligkisel tarama modeli tercih
edilmistir. Bu model, ele alinan konuyu oldugu gibi arastiran aragtirma tiiriidiir (Giingdérmez &
Alkis, 2015: 945). Iliskisel tarama modelleri igerisinden korelasyon arastirmasi tercih

edilmistir.
Yapilan ¢alismada olusturulan model Sekil 2’de sunulmustur.

Sekil 2. Arastirmanin Modeli
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FINANSAL HI1-HI13
PROFILLER

DAVRANISSAL
EGILIMLER

DEMOGRAFIK
OZELLIKLER

Buna gore arastirmanin hipotezleri sunlardir:
Yatirimcilarin sosyo-demografik nitelikleri ile finansal profilleri arasinda:

HI: Yatirimcilarin cinsiyetleri ile finansal araclara yatirim yapma siiresi arasinda

anlamli bir iliski bulunmamaktadir.

H2: Yatirimcilarin medeni durumlar: ile finansal urunleri elde tutma suresi arasinda

anlaml1 bir iligki bulunmamaktadir.

H3: Yatinmcilarin yas gruplar ile yatirimlardan temel beklentisi arasinda anlamli bir

iliski bulunmamaktadir.

H4: Yatinnmcilarin gelir diizeyleri ile finansal tirtinleri elde tutma siiresi ve yatirinmlardan

temel beklenti arasinda anlamli bir iligki bulunmamaktadir.
Yatirimcilarin sosyo-demografik nitelikleri ile davranigsal egilimleri arasinda:

HS5: Yatirnmcilarin cinsiyetleri ile davranigsal egilimleri arasinda anlamli bir iligki

bulunmamaktadir.

H6: Yatirnmcilarin egitim durumlar ile davranigsal egilimleri arasinda anlamli bir iliski

bulunmamaktadir.

H7: Yatirnmcilarin medeni durumlari ile davranigsal egilimleri arasinda anlamli bir iligki

bulunmamaktadir.

HS8: Yatirimcilarin yas gruplari ile davranigsal egilimleri arasinda anlamli bir iliski

bulunmamaktadir.
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H9: Yatirnmcilarin meslek gruplari ile davranigsal egilimleri arasinda anlamli bir iligki

bulunmamaktadir.

HI10: Yatirimcilarin gelir diizeyi ile davranigsal egilimleri arasinda anlamli bir iliski

bulunmamaktadir.
Yatirimcilarin finansal profilleri ile davranigsal egilimleri arasinda:

HI11: Yatinmcilarin finans egitimi alma durumlan ile davranigsal egilimleri arasinda

anlaml1 bir iligki bulunmamaktadir.

H12: Yatirnmcilarin yatirim deneyimleri/siireleri ile davramigsal egilimleri arasinda

anlamli bir iliski bulunmamaktadir.

H13: Yatirimcilarin portfoylerinde yer alan bir {iriinii elde tutma siireleri ile davranigsal

egilimleri arasinda anlamli bir iligki bulunmamaktadir.
4.4. Ol¢me Araclari ve Arastirmanin Kisitlari

Calismada arastirilan konuya ait verilerin elde edilebilmesi i¢in anket yontemi kullanilmigtir.
S6z konusu ankette kullanilan soru ve ifadeler, Boyiikaslan (2012)’1n, Ates (2007) ve Ede

(2007)’nin ¢alismalarindan yararlanarak kendi ¢aligsmasi i¢in kullandig1 6lgekten alinmustir.

Anket calismasinin ilk kisminda; Bartin’daki bireysel yatirimcilarin sosyo-demografik
ozelliklerini belirleyebilmek amaciyla cinsiyetleri, medeni durumlari, ¢cocuk sayilari, yaslari,
egitim durumlari ve meslekleri sorulmustur. Ikinci kisminda; Bartin’daki bireysel yatirrmeilarin
finansal profillerinin belirlenebilmesi i¢in katilimcilara; gelirleri, hangi tiir finansal yatirim
araclarim tercih ettikleri, finans piyasalarini takip etme sikligi, kag¢ yildir finansal yatirimlar
yaptiklari, finansal yatirim araglarini elde tutma siireleri, bilgi edinme kaynaklar1 ve finansal
yatirrmlarina iliskin temel beklentileri sorulmustur. Ugiincii kisminda; katilimcilarda
davranigsal finans kapsaminda incelenen davranigsal egilimlerin bulunup bulunmadigi ve eger
bulunuyorsa katilimcilarin bu egilimlerden hangi seviyede etkilendiklerini dlgiimlemek ve
degerlendirmek iizere s6z konusu egilimlere ait onermeler sunulmus ve agirlik derecesini
belirlemek amaciyla 5°1i Likert Olgegi kullanilarak, Kesinlikle Katilmiyorum (1),
Katilmiyorum (2), Kararsizim (3), Katiliyorum (4), Kesinlikle Katiliyorum (5) olarak

kodlanmustir.

Bu calismanin giivenirliliginin olgiilebilmesi maksadiyla Cronbach Alfa kullanilmastir.
Belirlenen boyutlar i¢in bu calismanin O6lgeginin Cronbach Alfa katsayisi, 0,898 olarak
hesaplanmistir. Elde edilen 0,898 Cronbach Alfa katsayisi, bu ¢alismanin 6l¢eginin yiiksek

548



Ismail Fatih CEYHAN &Ridvan GULLER Yatirimer Profilleri ile Yatirum Kararlarim Etkileyen

Davranissal Egilimler Arasindaki liskinin Analizi

giivenilirlikte oldugunu gostermektedir. Ankette kullanilan 6l¢egin giivenirliligi; daha 6nce Ede
(2007), Ates (2007), Boyiikaslan (2012), Oztopgu (2016) tarafindan gergeklestirilen

caligmalarda test edilmisgtir.

Bu aragtirma bazi kisitlara sahiptir. Arastirmanin en énemli kisiti zaman, maliyet ve mekan
kisit1 sebebiyle arastirmanin evrenine ulagsmak miimkiin olmadig: i¢in, evreni yansitan bir
orneklem grubuyla calisilmistir. Bireysel yatirimeilarin davranigsal finans ¢ergevesinde yatirim
kararlarinin incelenmesi amaciyla farkli 6l¢ek ve sorular kullanilabilmektedir. Dolayistyla bu
calismanin bir baska kisit1 da kullanilan soru ve ifadeleri iceren form ile kisitli olmasidir.
Arastirmanin 6rneklem kisit1 ise Bartin’da bulunan 382 bireysel yatirimcinin gorisleri ile kisith
olmasidir. Bu arastirma 01.03.2022 - 15.05.2022 tarihleri arasinda gergeklestirilmistir.
Yatinmcilarin risk ve getiri algisint etkileyen ekonomik gostergeler zamana gore
degisebileceginden bu arastirmanin gergeklestirildigi zamanla kisitli oldugu sdéylenebilir.

Rakamsal verilerdeki tutarlar yiiksek enflasyon etkisi ile birlikte degerlendirilmelidir.
5.  BULGULAR
5.1. Katiimcilarin Demografik Ozellikleriyle Tlgili Verilerin Degerlendirilmesi

Anket calismasinin birinci kisminda; elde edilen veriler, katilimcilarin sosyo-demografik
ozelliklerinin tespit edilmesinde kullanilmistir. Bu amagla hazirlanan tabloda katilimcilarin
sosyo-demografik Ozelliklerine ait mutlak ve oransal degerler frekans analizi yapilarak
gosterilmektedir. Tablo 3°de; ankete katilan toplam 382 bireysel yatirimeinin sosyo-demografik

ozelliklerine iligkin veriler sunulmaktadir.

Tablo 3. Katilimcilarin Sosyo-Demografik Ozellikleri

Sosyo-Demografik Ozellikler N | % Sosyo-Demografik Ozellikler N | %
19 | 51, - . 18 | 48,

Erkek 7 6 Kamuda Ucretli 6 7
Cinsiyet Kadmn 158 4} Ozel Sektorde Ucretli 83 271 ’
38 . . 14,

Toplam ) 100 Meslek Grubu | [sletmeci 57 9
Evli 200 Sj’ Caligmiyor (Ogrenci, Emekli) | 56 1;‘ ’
Medeni Durum | Bekar 128 467, Toplam 328 100
38 14 | 37,

Toplam ) 100 21-30 4 7
Egitim Durumu | Ik - Orta -Lise | 36 | 9.4 | | Y2$Arab@ 13, 44 193 32’
On Lisans - Lisans 212 597 ’ 41 -50 76 199 ’
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Lisansiistii 152 372 ’ 51 ve lizeri 23| 6
Toplam 328 100 Toplam 328 100

5.2. Katihmcilarin Finansal Profilleriyle flgili Verilerin Degerlendirilmesi

Anket caligmasimin ikinci kisminda; katilimcilara yoneltilen aylik gelir seviyesi, finansal
araclara yatirnm yapma siireleri, finans egitimi alip/almama durumu, finansal yatirimlardaki
temel beklentiler, finansal iirtinleri elde tutma siireleri gibi sorular ile katilimcilarin finansal

profillerini gosteren bilgilere ulasilmasi amaglanmistir.

Tablo 2’ de goriilecegi iizere; katilimcilarin 89’u (%23,3) finans egitimi alan kisilerden
olusurken, 293’1 (%76,7) finans egitimi almamuis kisilerden olustugu ve dolayisiyla biiyiik bir
cogunlugunun finans egitimi almamis kisilerden olustugu, yaklasik yarisinin diistik-orta gelir
diizeyi olarak kabul edilen, 4.001TL - 8.000 TL aylik gelire sahip kisilerden olustugu

goriilmektedir.

Katilimeilarin  yatirim kararlarinda temel beklentilerinin “yiiksek getiri” oldugu analiz
sonuglarinda tespit edilmistir. Katilimcilarin ¢ogunlugunun 2- 10 yil arasinda yatirim

tecriibesinin bulundugu ve finansal {iriinleri bir yildan fazla elinde tuttugu ortaya ¢ikmistir.

Tablo 4. Katilimcilarin Finansal Profilleri

Finansal Profiller N | % Finansal Profiller N %
1TL - 2.000TL 48 [12,6| |Finans Egitimi | Evet 89 233
2.0001TL - 4.000TL 26 | 6,8 | |Alp/ Hayir 293 | 76,7
. Almama

Aylik Gelir | 4.001TL - 8.000TL 1731453 | | Durumu Toplam 382 100
Seviyesi g 001TL ve 10.000TL | 69 | 18,1| |Finansal Yiiksek Getiri Beklentisi | 166 | 43,5
10.001TL ve iizeri 66 | 17,3 Yatirnmlardaki | Sermayeyi Koruma Arzusu | 126 | 33

Toplam 382|100 | |Temel Devaml Gelir Istegi 90 | 23,6

. 0-1yl 86 | 22,5| | Beklentiler Toplam 382 100
i‘“a‘l‘sal 2-5yil 148 | 38,7 | hafta 43 | 113
Y;i‘l‘f'rf;a 6-10 yil 93 [34,3| |Finansal 1 ay 77 | 20,2
Yapma 11 yil ve tizeri 55 | 14,4 ;‘Jr?nlersi“ Elldff ;yli 1 (5)7 4211,1
. . utma Siireleri | 2 yil ve {izeri 105 | 27,5
Siireleri | Toplam 382 | 100 Toplam 3821 100

5.3. Katiimcilarin Davramssal Egilimleriyle Ilgili Verilerin Degerlendirilmesi

Anket caligsmasinin tigiincii boliimiinde Bartin ilindeki bireysel yatirimcilarin davranigsal finans
kapsaminda incelenen davranigsal egilimleri ne Olgiide tasidiklarini tespit etmek amaciyla

onermeler sunulmus ve frekans analizi yontemiyle degerlendirilmistir.

Tablo 5’te goriilecegi lizere; Bartin ilindeki bireysel yatirimcilarin davranigsal egilimlerin ya

da psikolojik dnyargilarin birgogunu tasidiklar1 goriilmektedir.
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Tablo 5. Katilimcilarin Davranissal Egilimlerine Iliskin Veriler

Kesinlikle Kesinlikle
Katilmivorum Katilmiyorum | Kararsizim | Katiliyorum Katihiyorum

Egilim Tiirii N % N % N| % | N % N %
Kendine agir1 giivenme egiliml | 18 4,7 61 16 72 | 18,8 | 157 | 41,1 | 74 | 194 | 3,54 | 1,114
Kendine agir1 giivenme egilim2 8 2,1 33 8,6 84 22 | 149 | 39 | 108 | 28,3 | 3,83 | 1,005
Kendine agir1 giivenme egilim3 | 26 6,8 | 47 | 123 | 143|374 [ 108 | 283 | 58 | 152 | 3,33 | 1,087

Ort. | SS

Agirt iyimserlik egilimi 1 16 4,2 33 8,6 64 | 16,8 | 131 | 34,3 | 138 | 36,1 | 3,90 | 1,115
Asir1 iyimserlik egilimi 2 83 21,7 72 18,8 71 | 18,6 | 81 | 21,2 | 75 19,6 | 2,98 | 1,435
Asir1 iyimserlik egilimi 3 30 7,9 23 6 81 | 21,2 | 138 | 36,1 | 110 | 28,8 | 3,72 | 1,172
Asir1 iyimserlik egilimi 4 11 2,9 54 14,1 | 122 | 31,9 | 144 | 37,7 | 51 134 | 3,45 | 0,986
Hatalar1 yanlis degerlendirme 35 9,2 53 139 | 64 | 16,8 | 160 | 41,9 | 70 | 183 | 3,46 | 1,203
Onceden bildigini sanma 16 4,2 41 10,7 | 102 | 26,7 | 153 | 40,1 70 | 18,3 | 3,58 | 1,039

Akla gelis kolayligi egilimi 1 22 5,8 33 8,6 86 | 22,5 | 140 | 36,6 | 101 | 26,4 | 3,69 | 1,124
Akla gelis kolaylig1 egilimi 2 11 2,9 26 6,8 | 103 | 27 | 154 | 40,3 | 88 23 3,74 | 0,983
Akla gelis kolaylig1 egilimi 3 15 3,9 16 4,2 63 | 16,5 | 167 | 43,7 | 121 | 31,7 | 3,95 | 1,001
Akla gelis kolaylig1 egilimi 4 18 4,7 49 12,8 | 98 | 25,7 | 135 | 353 | 82 | 21,5 | 3,56 | 1,104

Demirleme 5 1,3 41 10,7 | 36 | 94 | 195 | 51 | 105 | 27,5 | 3,93 | 0,956
Kendini dogrulatma egilimi 21 5,5 37 9,7 63 | 16,5 | 175 | 45,8 | 86 | 22,5 | 3,70 | 1,089
Cerceveleme 21 5,5 20 5,2 88 | 23 | 131 | 343 | 122 | 31,9 | 3,82 | 1,107

Pigmanliktan ka¢inma egilimil 5 1,3 27 7,1 65 17 | 122 | 31,9 | 163 | 42,7 | 4,08 | 0,997
Pigmanliktan ka¢inma egilimi2 | 17 4,5 54 14,1 | 108 | 283 | 139 | 36,4 | 64 | 16,8 | 3,47 | 1,066
Pigmanliktan ka¢inma egilimi3 | 30 79 | 46 12 71 | 18,6 | 144 | 37,7 | 91 | 23,8 | 3,58 | 1,199

Temsil etme egilimi 110 | 28,8 | 103 27 67 | 17,5 | 52 | 13,6 | 50 | 13,1 | 2,55 | 1,373
Muhafazakarlik egilimi 88 23 40 10,5 65 17 75 | 19,6 | 114 | 29,8 | 3,23 | 1,54
Siyasi goriisiin fin. karar. etkisi | 114 | 29,8 | 47 12,3 85 | 223 | 58 | 152 | 78 | 204 | 2,84 | 1,505
Yakin gevre etkisi 25 6,5 43 11,3 90 | 23,6 | 153 | 40,1 | 71 18,6 | 3,53 | 1,114
Kayiptan kaginma egilimi 1 5 1,3 | 44 | 11,5 | 49 | 12,8 | 111 | 29,1 | 173 | 45,3 | 4,05 | 1,077
Kayiptan kaginma egilimi 2 27 7,1 | 23 6 72 | 18,8 | 161 | 42,1 | 99 | 259 | 3,74 | 1,122
Kayiptan kaginma egilimi 3 24 6,3 | 51 134 | 82 | 21,5130 | 34 | 95 | 249 | 3,58 | 1,178
Temsil etme egilimi 1 22 5,8 40 10,5 | 100 | 26,2 | 145 | 38 75 | 19,6 | 3,55 | 1,095
Temsil etme egilimi 2 11 2,9 11 2,9 62 | 16,2 | 185 | 484 | 113 | 29,6 | 3,99 | 0,914
Tutuculuk egilimi 35 9,2 71 18,6 | 83 | 21,7 | 143 | 374 | 50 | 13,1 | 3,27 | 1,176
Bilineni tercih etme 5 1,3 17 4,5 42 11 [ 160 | 41,9 | 158 | 41,4 | 4,18 | 0,889
Hayal kirikligindan kaginma 4 1 5 1,3 43 | 11,3 | 181 | 474 | 149 | 39 4,22 10,776
Siirii Psikolojisi 14 3,7 48 12,6 | 76 | 19,9 | 155 | 40,6 | 89 | 23,3 | 3,67 | 1,077
Bilgi Caglayani 52 13,6 | 129 | 33,8 | 93 | 243 | 51 134 57 | 149 | 2,82 | 1,259
Takvimsel Anomali 20 5,2 45 11,8 | 94 | 24,6 | 137 | 359 | 86 | 22,5 | 3,59 | 1,116

5.4. Yatirnomca Profilleriyle Yatirnm Kararlarim Etkileyen Davramigsal Egilimler

Arasindaki iliskinin Analizi

Bu boliimde Bartin ilindeki bireysel yatirimcilarin sosyo-demografik nitelikleri ve finansal
profilleriyle ilgili veriler ile davramgsal egilimler, ¢apraz tablolar kurularak ki-kare testi (y* /
chi-square) ile analiz edilmistir. Parametrik olmayan test tiirlerinden biri olan ki-kare testi, iki
degisken arasinda baglant1 olup olmadiginin analiz edilmesinde kullanilir. iki degiskenin
arasinda herhangi bir iligki bulunmadigi takdirde ilgili degiskenler birbirleri agisindan bagimsiz

degisken durumunda olmaktadir.

“Ki-kare testinde, gozlenen frekans degerleriyle beklenen frekans degerleri

karsilastirilmaktadir. Capraz tablolama (crosstabulation) yontemi ile her bir hiicre bazinda ilgili
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iki deger arasindaki farkin kareleri alinarak beklenen degere bdliinmektedir. Elde edilen
oranlarin toplami ()°) istatistigini olusturmaktadir. (y°) istatistigi (anlamlilik seviyesi), Pearson
ki-kare degeri ismindeki 0,05 degeriyle karsilastirildiginda eger 0,05 ten kiigiik ise 6l¢iilen iki
degiskenin arasinda anlamli bir iliski oldugu kabul edilmektedir. Eger tespit edilen (y%)
istatistigi 0,05’ten biiylik ise o zaman iki degiskenin arasinda anlamli bir iligkiden soz

edilememektedir” (Boyiikaslan, 2012: 143).

Bu caligmada ki-kare testi ile; aralarinda iliski oldugu disiinlilen degiskenlere iliskin
hipotezlerin test edilmesi amaclanmustir. iki degiskenin birbiriyle anlamli bir iliskisinin
olmamasi, bir baska ifadeyle; degiskenlerin birbirinden bagimsiz olmasi (HO) hipotezinin;
degiskenlerin birbiriyle iliskisinin olmasi ise (H1) hipotezinin kabul edilmesi anlamina
gelmektedir. Calismada aralarinda anlamlilik iligkisi aranan iki degisken, satir ve siitunlara

yerlestirilerek Pearson ki-kare (y?) degerleriyle analiz islemi gergeklestirilmistir.

5.4.1. Yatirimcilarin Sosyo-Demografik Nitelikleriyle Finansal Profilleri Arasindaki
Tliskinin Analizi

Tablo 6’da goriilecegi iizere yatirimcilarin cinsiyetleri ile finansal araglara yatirim yapma

siireleri arasinda anlamli bir iligki olmadig1 bulgusuna ulasilmistir.

Tablo 6. Yatirimcilarin Cinsiyetleri ile Finansal Araglara Yatirnm Yapma Siiresi Arasindaki

fliski
Cinsiyet
Erkek Kadin Xz p

N % N %
0-1 yul 35 17,8 51 27,6
; 2-5y1 84 42,6 64 34,6

Finansal &.l.rag:lara 5,741 0.125

yatirim yapma siireleri 6-10 yll 49 24,9 44 23,8

11 yil ve tlizeri 29 14,7 26 14

Hlo Kabul: Yatirnmcilarin cinsiyetleri ile finansal araglara yatirnm yapma siiresi arasinda

anlamli bir iliski bulunmamaktadir.

Tablo 7°de goriilecegi iizere yatirimcilarin medeni durumu ile finansal {iriinleri ortalama elde

tutma siiresi arasinda anlamli bir iligki oldugu bulgusuna ulagilmistir.

Tablo 7. Yatirrmcilarin Medeni Durumlari ile Finansal Uriinleri Tutma Siiresi Arasindaki

iliski

| Medeni Durum | p |
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Evli Bekar 2
N % N % L
1 hafta 15 7,5 28 154
Finansal iiriinleri | 1 ay 48 24 29 15,9
elde tutma siiresi 1 yil 89 44,5 68 37,4 11,376 10,010
2 yil ve lizeri 48 24 57 31,3

H2¢ Red: Yatirimcilarin medeni durumlar: ile finansal Uriinleri elde tutma siiresi arasinda

anlaml1 bir iliski bulunmaktadir.

Tablo 8’de goriilecegi lizere yatirimcilarin yas gruplari ile yatinmlarindan temel beklentileri

arasinda anlamli bir iligki olmadig1 bulgusuna ulasilmistir.

Tablo 8. Yatirimcilarin Yas Gruplari ile Yatirimlardan Temel Beklentisi Arasindaki Iliski

Yas
21-30 | 31-40 41-50 |51 veiizeri| o> p
N| % [ N[% | N|[% | N| %
Yatirnmlarmmzdan | Yiiksek getiri beklentisi | 68|47,2 | 54 [38,8| 30 |39,5| 14 | 60,9
temel beklentiniz | Sermayeyi koruma arzusu |45 31,3 | 48 [34,5] 24 [31,6] 9 | 39,1 |10,73210,097
nedir? Devamli gelir istegi 31]21,5] 37 [26,6] 22 [289] 0 | ©

H3o Red: Yatinmcilarin yas gruplari ile yatirnrmlardan temel beklentisi arasinda anlamli bir

iliski bulunmaktadir.

Tablo 9’da goriilecegi tizere; yatirimeilarin gelir diizeyleri ile portfoylerinde yer alan bir tirlini

ortalama elde tutma siireleri ve yatirimlarindan temel beklentileri arasinda anlamli bir iligki

oldugu bulgusuna ulagilmistir.

Tablo 9. Yatirimcilarin Gelir Diizeyleri ile Finansal Araglar1 Elde Tutma Siiresi ve

Yatirimlardan Temel Beklenti Arasindaki Iliski

Aylik Gelir
4.001- 5
ITL- | 2001- | g0 | 8.001TL- | 10.001 TL | p
2.000TL | 4.000TL | “* /" | 10.000TL | ve iizeri
N| % |[N| % |N| % |N| % |N| %
Finansal 1 hafta 12 25 |2 7711692 2] 29 [11] 167
araclart elde | Ly 9 [ 188 | 2 | 7.7 |41|23.7| 11| 159 |14| 212
tutma 1 yil 13 [ 27,1 | 14 [53,8]75]43.4|20] 42 |[26] 39,4 |27.337|0,007
siiresi 2yilveiizeri | 14 | 292 | 8 [30,8[41(23,7|27| 39,1 |15] 22,7
Yiiksek getiri
Vatwmmlardan | beklontisi 25 52,1 10(38,5|75(43.4|27| 39.1 |29] 439
temel Sermayeyi 23 1 47,9 | 11 ]42,3]52(30,1 17| 24,6 |23| 34,8 |24,225| 0,002
beklentiniz koruma arzusu
. .
nedir? Efevgaimh gelirl o1 o | 5 [192]46]26.6|25| 362 |14] 212

H4o Red: Yatirimcilarin gelir diizeyleri ile finansal iiriinleri elde tutma siiresi ve yatirimlardan

temel beklenti arasinda anlamli bir iliski bulunmaktadir.
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5.4.2. Yatirimcilarin Sosyo-Demografik Nitelikleriyle Davranigsal Egilimleri Arasindaki
Tliskinin Analizi

Tablo 10°da goriilecegi lizere yatirimcilarin cinsiyetleri ile kendine asgir1 giivenme egilimi, akla

gelis kolaylig1 egilimi, dini inancin finansal kararlara etkisi, siyasi goriislerin yatirim kararlarina

etkisi, pismanliktan kagimma egilimi, kayiptan kacinma egilimi, siirii psikolojisi arasinda

anlaml bir iligki oldugu bulgusuna ulagiimigtir.

Tablo 10. Yatirimcilarm Cinsiyetleri ile Davranissal Egilimleri Arasindaki Iliski

Cinsiyet
Erkek Kadn a p
N % N %
Kesinlikle Katilmiyorum 11 5,6 7 3,8
Kendine agir1 giivenme Katilmiyorum 24 12,2 37 20
egilimi Kararsizim 38 19,3 34 184 | 14,885| 0,005
Katiliyorum 73 37 84 45,4
Kesinlikle Katiliyorum 51 25,9 23 12,4
Kesinlikle Katilmiyorum 8 4 3 1,7
. . | Katilmiyorum 13 6,6 13 7
%l;:?mi gelis  kolayhgy R ooim 41| 208 | 62 | 335 |25709| 0,000
Katiliyorum 101 51,3 53 28,6
Kesinlikle Katiliyorum 34 17,3 54 29,2
Kesinlikle Katilmiyorum 39 19,8 49 26,5
Dini inancin finansal Katilmiyorum 17 8,6 23 12,4
Kararlara etkisi Kararsizim 26 13,2 39 21,1 18,326 | 0,001
Katiliyorum 38 19,3 37 20
Kesinlikle Katiliyorum 77 39,1 37 20
Kesinlikle Katilmiyorum 62 31,5 52 28,1
Siyasi goriisiin finansal Katilmiyorum 14 7,1 33 17,8
Kararlara etkisi Kararsizim 37 18,8 48 25,9 125,198 0,000
Katiliyorum 44 223 14 7,6
Kesinlikle Katiliyorum 40 20,3 38 20,5
Kesinlikle Katilmiyorum 5 2,5 0 0
. Katilmiyorum 20 10,2 7 3,8
fgl‘i“;;"‘kta“ ] rov— 36 | 183 | 29 | 157 |17,733| 0,001
Katiliyorum 68 34,5 54 29,2
Kesinlikle Katiliyorum 68 34,5 95 51,4
Kesinlikle Katilmiyorum 5 2,5 0 0
Kayiptan kagmma Katilmiyorum 14 7,1 30 16,2
egilimi Kararsizim 30 15,2 19 10,3 |13,632| 0,009
Katiliyorum 56 28.4 55 29,7
Kesinlikle Katiliyorum 92 46,7 81 43,8
Kesinlikle Katilmiyorum 9 4.6 5 2,7
Katilmiyorum 26 13,2 22 11,9
Siirii psikolojisi Kararsizim 27 13,7 49 26,5 | 11,852 0,018
Katiliyorum 81 41,1 74 40
Kesinlikle Katiliyorum 54 27,4 35 18,9

H50 Red: Yatirnmcilarin cinsiyetleri ile davranigsal egilimleri arasinda anlamli bir iligki

bulunmaktadir.
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Tablo 11°de goriilecegi ilizere yatirnmcilarin egitim durumlan ile tutuculuk egilimi, siiri
psikolojisi, mevcudiyet egilimi, siyasi goriislerin yatirim kararlarina etkisi arasinda anlamli bir

iliski oldugu bulgusuna ulagilmistir.

Tablo 11: Yatirimcilarin Egitim Durumlar ile Davramssal Egilimleri Arasindaki Iliski

Egitim Durumu
iIk-Orta ve On Lisans - Yiiksek 2
Lise Lisans Lisans X P
N % N % N %
Kesinlikle Katilmiyorum 0 0 19 8,6 16 12,8
Katilmiyorum 2 5,6 38 17,2 31 248
Tutueulu [ 12 | 333 | 47 213 | 24 | 192 | 16481 0,03
kegilimi i lyorum 16 | 444 | 88 398 | 39 [312] 0 | 6
Kesinlikle Katiliyorum 16 16,7 29 13,1 15 12
Kesinlikle Katilmiyorum 0 0 11 5 3 2,4
o Katilmiyorum 7 19,4 7 3,2 34 27,2
Sril 'y rarsizim 7 19,4 41 18,6 28 | 224 | 2715 | 000
psikolojisi 3 0
Katiliyorum 8 22,2 107 48,4 40 32
Kesinlikle Katiliyorum 14 38,9 55 24,9 20 16
Dini Kesinlikle Katilmiyorum 2 5,6 54 24.4 32 25,6
inancin Katilmiyorum 12 333 14 6,3 14 11,2 3571 | 0.00
finansal Kararsizim 2 5,6 43 19,5 20 16 é ’0
kararlara | Katiliyorum 12 333 39 17,6 24 19,2
etkisi Kesinlikle Katiliyorum 8 22,2 71 32,1 35 28
Siyasi Kesinlikle Katilmiyorum 5 13,9 63 28,5 46 36,8
goriisiin Katilmiyorum 3 8,3 24 10,9 20 16 1936 | 0.01
finansal Kararsizim 7 19,4 57 25,8 21 16,8 (’) ’1
kararlara | Katiliyorum 6 16,7 34 15,4 18 14,4
etkisi Kesinlikle Katiliyorum 15 41,7 43 19,5 20 16

H6o Red: Yatirimeilarin egitim durumlar ile davranigsal egilimleri arasinda anlamli bir iliski

bulunmaktadir.

Tablo 12°de goriilecegi lizere yatirimcilarin medeni durumu ile tutuculuk egilimi, pismanliktan
kacinma egilimi, kayiptan kacinma egilimi, temsil etme egilimi arasinda anlamli bir iliski

oldugu bulgusuna ulasilmistir.
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Tablo 12. Yatirimcilarm Medeni Durumlari ile Davranissal Egilimleri Arasindaki iliski

Medeni Durum
Evli Bekar xz p
N % N %
Kesinlikle Katilmiyorum 8 4 27 14,8
Katilmiyorum 45 22,5 26 14,3
Tutuculuk egilimi | Kararsizim 50 25 33 18,1 19,923 | 0,001
Katiliyorum 76 38 67 36,8
Kesinlikle Katiliyorum 21 10,5 29 15,9
Kesinlikle Katilmiyorum 24 12 6 3,3
Pismanhktan Katilmiyorum 18 9 28 15,4
kacmma egilimi Kararsizim 37 18,5 34 18,7 13,200 | 0,010
Katiliyorum 71 35,5 73 40,1
Kesinlikle Katiliyorum 50 25 41 22,5
Kesinlikle Katilmiyorum 15 7.5 9 4,9
Katilmiyorum 17 8,5 34 18,7
If’}ly,‘pfa“ kagmma o o rsizim 54 27 28 154 | 17,149 | 0,002
estiimi Katiliyorum 60 30 70 38,5
Kesinlikle Katiliyorum 54 27 41 22,5
Kesinlikle Katilmiyorum 3 1,5 8 4.4
Katilmiyorum 3 1,5 8 4.4
Temsil etme egilimi | Kararsizim 39 19,5 23 12,6 10,951 | 0,027
Katiliyorum 103 51,5 82 45,1
Kesinlikle Katiliyorum 52 26 61 33,5

H7 Red: Yatirimcilarin medeni durumlari ile davranigsal egilimleri arasinda anlamli bir iligki

bulunmaktadir.

Tablo 13°de goriilecedi lizere yatirimcilarin yas gruplari ile kendine asir1 giivenme egilimi, agir1
iyimserlik egilimi, kayiptan kaginma egilimi, tutuculuk egilimi, siiri psikolojisi arasinda

anlaml bir iligki oldugu bulgusuna ulagiimigtir.

Tablo 13. Yatirimcilarin Yas Gruplari ile Davranigsal Egilimleri Arasindaki iliski

Yas Gruplan
21-30 31-40 41-50 |51 veiizeri| > p
N| % N % N % N %
Kesinlikle Katilmiyorum | 11| 7,6 9 6,5 0 0 6 | 26,1
Kendine  asin Katilmiyorum 18( 12,5 11 | 7,9 | 15 | 19,7 | 3 13
giivenme egilimi Kararsizim 60| 41,7 | 53 [381| 24 | 31,6 | 6 | 26,1 |28,338]0,005
Katiliyorum 351243 | 43 {309 | 24 | 31,6 | 6 | 26,1
Kesinlikle Katiiyorum |20] 13,9 | 23 |16,5| 13 | 17,1 | 2 8,7
Kesinlikle Katilmiyorum | 0 0 13 | 94 0 0 3 13
Asirt iyimserlik Katilmiyorum 24116,7 | 3 2,2 3 3,9 3 13
egilimi Kararsizim 29120,1 | 20 | 144 12 | 158 | 3 13 |53,661(0,000
Katiliyorum 46| 319 | 42 |30,2| 37 |48,7| 6 | 26,1
Kesinlikle Katiliyorum |45] 31,3 | 61 |439| 24 | 31,6 | 8 | 34,8
Kesinlikle Katilmiyorum | 11| 7,6 8 5,8 5 6,6 0 0
Kayiptan Katilmiyorum 271 18,8 | 10 | 7,2 11 | 145 3 13
kagmma egilimi Kararsizim 331229 32 | 23 8 10,5 9 | 39,1 |35,485|0,000
Katiliyorum 49| 34 52 |37,4| 29 | 382 O 0
Kesinlikle Katiliyorum |24 16,7 | 37 |26,6 | 23 | 30,3 | 11 | 47,8
Tutuculuk Kesinlikle Katilmiyorum | 15] 10,4 | 14 | 10,1 | O 0 6 | 26,1 34.739 | 0.001
egilimi Katilmiyorum 26| 18,1 | 31 [223] 11 | 145 ] 3 13 ’ ’
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Kararsizim 271 18,8 | 36 [259| 20 | 263 | O 0

Katiliyorum 631|438 | 37 |266| 34 |447| 9 | 39,1
Kesinlikle Katiliyorum | 13| 9 21 (151 11 | 145 | 5 | 21,7
Kesinlikle Katilmiyorum | 2 | 14 | 12 [ 86 | 0 0 0 0

Katilmiyorum 16| 11,1 | 18 | 129 | 8 10,5 6 | 26,1

Siirii psikolojisi | Kararsizim 281194 | 29 (209 | 16 | 21,1 | 3 13 26,030 0,015

Katiliyorum 61424 | 56 |40,3| 32 | 42,1 6 | 26,1
Kesinlikle Katiliyorum |37 25,7 | 24 | 173] 20 | 263 | 8 | 348

H80 Red: Yatirimcilarin yas gruplart ile davranmigsal egilimleri arasinda anlamli bir iligki

bulunmaktadir.

Tablo 14’de goriilecegi iizere yatirimcilarin meslek gruplari ile kendini dogrulatma egilimi,

kendine asir1 glivenme egilimi, kayiptan kacinma egilimi arasinda anlamli bir iligki oldugu

bulgusuna ulasilmistir.

Tablo 14. Yatirimcilarm Meslek Gruplari ile Davramigsal Egilimleri Arasindaki Iliski

Meslek Grubu
Ozel Cahsmiyor
1%31;? Sektirde | Isletmeci | (Ogrenci, | p
Ucretli Emekli
N % N % | N| % | N %
Kesinlikle Katilmiyorum | 8 473 5 6 2 135]| 6 10,7
Kendini Katilmiyorum 12 | 6,5 9 10,8 7 | 123 ] 9 16,1
dogrulatma | Kararsizim 38 1204 11 | 133 9 |158]| 5 8,9 [28,273| 0,005
egilimi Katiliyorum 72 | 38,7| 48 | 57,8 |27 47,428 50
Kesinlikle Katiliyorum 56 | 30,1 10 12 (12 (21,1| 8 14,3
) Kesinlikle Katilmiyorum | 9 4,8 0 0 315316 10,7
Kendine 1. imiyorum 23 [124] 15 [18,1] 8 | 14 [ 15] 268
agirt Kararsizim 43 (23,1 13 [157] 7 [123] 9 | 161 |23,323| 0,025
glivenme
egilimi Katllhy.orum 77 414 40 | 48,2 (231404 |17 | 30,4
Kesinlikle Katiliyorum 34 | 183 | 15 | 18,1 |16|281| 9 16,1
Kesinlikle Katilmiyorum | 11 5,9 6 72 | 4 7 3 5,4
Kayiptan Katilmiyorum 20 (10,8 11 [133| 7 | 12,3 | 13| 23,2
kacinma Kararsizim 39 21 15 | 18,1 119333 9 16,1 |22,868| 0,029
egilimi Katiliyorum 57 1306 3 |458 |18 |31,6|17| 304
Kesinlikle Katiliyorum 59 | 31,7 13 | 157 9 | 158 | 14 25

H9o Red: Yatirimcilarin meslek gruplart ile davranigsal egilimleri arasinda anlamli bir iligki

bulunmaktadir.

Tablo 15°de goriilecegi iizere; yatirnmcilarin gelir diizeyleri ile pismanliktan kaginma egilimi,

kayiptan kag¢inma egilimi, tutuculuk egilimi arasinda anlamli bir iligki oldugu bulgusuna

ulasilmustir.

Tablo 15. Yatirimcilarm Gelir Diizeyleri ile Davranigsal Egilimleri Arasidaki Iliski

Gelir Diizeyi

ITL- | 2.001- | 4.001- | 8.001TL- ITOLOS: )
2.000TL | 4.000TL | 8.000TL | 10.000TL | TV | %
N| % [N[% IN[ % [IN| % IN| %
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Kesinlikle Katilmiyorum | 4 | 83 | 3 |11,5|11| 6,4 | 9 13 3145
Pismanhkta |Katilmiyorum 3163 | 71(1269(|28(162|6 | 87 |2 3 46.46 | 0.00
n kacinma Kararsizim 11122912 | 7,7 [27]15,6(21| 304 [10]15,2 (’) ’0
egilimi Katiliyorum 261542 7 1269]|62|358|24| 34,8 |{25|37,9

Kesinlikle Katilryorum 4183 |71269(45| 26 |9 13 [26(39,4

Kesinlikle Katilmiyorum | 2 | 42 | 5 |192| 5|29 |5 | 7,2 | 7 |10,6
Kayiptan Katilmiyorum 2142 3]11,5/30]173 8,7 [10]15,2 5099 | 0.00
kacinma Kararsizim 71146 51(119,2143(249(20| 29 7 110,6 é ’0
egilimi Katiliyorum 21[43,8]| 6 [23,1]161[353|29| 42 [13]19,7

Kesinlikle Katiltyorum |16 33,3 | 7 {26,934 (19,7 | 9 13 12943,9

Kesinlikle Katilmiyorum | 10| 20,8 | 3 |11,5|14| 8,1 | 3| 43 | 5| 7,6

Katilmiyorum 2142 |7 1269(34]119,7] 8| 11,6 {20]30,3
;rg“i:i“ncl‘i‘l“k Rararsipm 13]27.0[ 3 [115]45] 26 [20] 29 [2] 3 | %" | %0

Katiliyorum 21[43,8|11[42,3|58(33,5/28]| 40,6 [25]37,9

Kesinlikle Katiltyorum | 2 | 4,2 | 2 | 7,7 |22 |12,7]10| 14,5 |14|21,2

H100 Red: Yatirimcilarin gelir diizeyi ile davranigsal egilimleri arasinda anlamli bir

bulunmaktadir.

iliski

5.4.3. Yatinmcilarin  Finansal Profilleriyle Davranissal Egilimleri Arasindaki Iliskinin

Analizi

Tablo 16’da goriilecegi lizere yatirimcilarin finans egitimi alip/almama durumlari ile bilgi

caglayani, tutuculuk egilimi, akla gelis kolaylig1 egilimi, kayiptan kaginma egilimi arasinda

anlaml bir iligki oldugu bulgusuna ulagiimigtir.

Tablo 16. Yatirinmcilarin Finans Egitimi Alma Durumlar ile Davranigsal Egilimleri

Arasindaki iliski
Finans egitimi aldimz m1?
Evet Hayir Xz p
N % N %
Kesinlikle Katilmiyorum 18 20,2 34 11,6
Katilmiyorum 25 28,1 104 35,5
Bilgi caglayam Kararsizim 16 18 77 26,3 13,530 | 0,009
Katiliyorum 9 10,1 42 14,3
Kesinlikle Katiliyorum 21 23,6 36 12,3
Kesinlikle Katilmiyorum 11 12,4 24 8,2
Katilmiyorum 13 14,6 58 19,8
Tutuculuk egilimi | Kararsizim 17 19,1 66 22,5 19,778 0,001
Katiliyorum 25 28,1 118 40,3
Kesinlikle Katiliyorum 23 25,8 27 9,2
Kesinlikle Katilmiyorum 3 3,4 8 2,7
. .| Katilmiyorum 8 9 18 6,1
‘:g';l':‘mgie"s kolayhg mp rarsizim 12 135 | 91 | 311 | 12467 | 0014
Katiliyorum 38 42,7 116 39,6
Kesinlikle Katiliyorum 28 31,5 60 20,5
Kesinlikle Katilmiyorum 9 10,1 15 5,1
Kayiptan kac¢inma | Katilmiyorum 6 6,7 45 15,4
egilimi Kararsizim 16 18 66 22,5 13,689 1 0,008
Katiliyorum 26 29,2 104 35,5
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| Kesinlikle Katiliyorum

32

| 36

63

| 21,5 |

Hl1lo Red: Yatirimcilarin finans egitimi alma durumlar ile davranigsal egilimleri arasinda

anlaml1 bir iligki bulunmaktadir.

Tablo 17°de goriilecegi lizere; yatirnmcilarin yatirim deneyimleri/siireleri ile kendine asir

glivenme egilimi, akla gelis kolaylig1 egilimi arasinda anlamli bir iliski oldugu bulgusuna

ulasilmustir.

Tablo 17. Yatirimcilarin Yatirim Deneyimleri/Siireleri ile Davranigsal Egilimleri Arasindaki

iliski
Finansal iiriinlere yatirim yapma siiresi
0-1 yil 25yl | 6-10yil lluzgr e | e
N % N % N| % | N %
) Kesinlikle Katilmiyorum 2 2,3 14 9,5 2122 0 0
g‘:;‘ld‘“e Katilmiyorum 11 [12,8] 24 | 162 | 13] 14 | 13 | 23,6
v Kararsizim 16 | 18,6 | 34 23 22123771 O 0 |35,876| 0,000
glivenme
egilimi Katllhy.orum 35 140,7| 56 37,8 |40 | 43 | 26 |47,3
Kesinlikle Katiliyorum 22 25,6 20 13,5 |16 |172] 16 | 29,1
Kesinlikle Katilmiyorum 5 5,8 8 5,4 9 |97 0 0
AKla gelis | Katilmiyorum 7 8,1 13 8,8 3132 10 |18,2
kolayhgi Kararsizim 18 120,9| 41 27,7 116 |172] 11 20 122,400 0,033
egilimi Katiliyorum 30 34,9 54 | 36,5 |40 | 43 16 |29,1
Kesinlikle Katiliyorum 26 30,2 | 32 21,6 | 25126,9| 18 | 32,7

H12¢ Red: Yatirimcilarin yatirim deneyimleri ile davranigsal egilimleri arasinda anlamli bir

iligki bulunmaktadir.

Tablo 18’de goriilecegi {izere; yatirimcilarin portfoylerinde yer alan bir iiriinii ortalama elde

tutma siireleri ile asir1 iyimserlik egilimi, pismanliktan ka¢inma egilimi, tutuculuk egilimi

arasinda anlamli bir iligski oldugu bulgusuna ulasilmistir.

Tablo 18. Yatirimcilarm Portfdylerinde Yer Alan Bir Uriinii Elde Tutma Siireleri ile

Davramgsal Egilimleri Arasindaki Iliski

Bir finansal iiriinii ortalama elde tutma siiresi
2
1 hafta 1 ay 1yl 2 yil ve iizeri X P
N| % |[N| % | N| % N %
Kesinlikle Katilmiyorum | 3 7 0 0 13| 83 0 0
Asiri Katilmiyorum 5 [11,6] 0 0 14| 8,9 14 13,3
iyimserlik Kararsizim 6 14 |17 122,136 229 5 4.8 148,611 0,000
egilimi Katiliyorum 9 1209129 |37,7|52]33,1]| 41 39
Kesinlikle Katiliyorum 20 | 46,5 | 31 | 40,3 | 42| 26,8 | 45 429
Pismanhktan Kesinlikle Katilmiyorum | 0 0 6 | 7.8 | 9 | 57 2 1,9
kacinma Katilmiyorum 2 147 | 3139 [35]223] 14 13,3 502438 | 0.000
egilimi Kararsizim 4 193 [23]1299]|39|24,8| 42 40 ’ >
Katiliyorum 25 1 58,1 125|325]|56]357]| 33 314
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Kesinlikle Katiliyorum 12 1279120 26 |18 | 11,5| 14 13,3
Kesinlikle Katilmiyorum | 6 14 31391191121 7 6,7

Tutuculuk Katilmiyorum 2 47 | 11143 |34 |21,7] 24 22.9
e,“ﬂi“:l‘i‘“ Kararsizim 14 32,6 | 15]195]20]12,7] 34 | 32,4 |40,900| 0,000
& Katiliyorum 10 | 23336 | 46,8 | 64 | 40,8 | 33 | 31,4

Kesinlikle Katiliyorum 11 | 256 12| 156 |20 | 12,7 7 6,7

H130 Red: Yatirimeilarin bir finansal iiriinii ortalama elde tutma siiresi ile davranigsal egilimleri

arasinda anlamli bir iligki bulunmaktadir.
6. SONUC VE ONERILER

Geleneksel finansa ait teorilerde insan, rasyonel bir varlik olarak kabul edilmektedir. Fakat 21.
ylzyilda, piyasalarda yasanan dalgalanmalar1 ve anomalileri agiklamada yetersiz oldugu
diisiiniilen geleneksel teoriler Onemini yitirmeye baglamigtir. Bu donemde, insan
davraniglarinin anlamlandirilabilmesi igin psikoloji ve sosyoloji gibi sosyal bilimlerden
faydalanilmasi gerektigini savunan davranigsal finans ortaya c¢ikmustir. Davranigsal finansa
gore; insanin almig oldugu tiim finansal kararlarda rasyonel davranmasi miimkiin olamaz.
Cilinkii yatirnmcilarin diislince sistemlerine etki eden ve bu yolla onlar1 rasyonaliteden
uzaklagtiran baz1 faktorler bulunmaktadir. Bu faktorlerden otiirii yatirnmcilarin her durumda
rasyonel davranmalarinin miimkiin olmadigi, davranigsal finans alaninda gerceklestirilmis ¢ok
sayida deneysel caligma ile ortaya konulmustur. Bu c¢alismada Bartin’daki bireysel
yatirnmcilarin finansal yatirim kararlarina yon veren davramigsal egilimleri test etmek

maksadiyla anket hazirlanmig ve Bartin ilindeki bireysel yatirimcilara uygulanmistir.

Frekans analizi sonuglar1 degerlendirildiginde; Bartin ilindeki bireysel yatirimcilarin
davranigsal finansa konu olan davranissal egilimlerin ya da psikolojik 6nyargilarin birgogunu
tasidiklar1 sonucuna ulasilmistir. Buna goére ulusal oOl¢ekte daha oOnce gerceklestirilen
Boyiikaslan (2012), Karaca (2015), Aytekin (2015), Oztopgu (2016) ve Tuglu (2019)’ nun

caligmalariyla benzer sonuglara ulagilmistir.

Calismaya istirak eden katilimcilarin sosyo-demografik ozellikleri, finansal profilleri ve

davranigsal egilimleri arasindaki iliskiler degerlendirildiginde ise su tespitler yapilmistir;

Yatirimcilarin cinsiyetleri ile davranigsal egilimlerden kendine agir1 giivenme egilimi, akla gelis
kolayligi egilimi, dini inancin finansal kararlara etkisi, siyasi goriislerin yatirim kararlarina
etkisi, pismanliktan kaginma egilimi, kayiptan kacinma egilimi, siirii psikolojisi arasinda
anlaml bir iliski oldugu, yatirnmcilarin finans egitimi alip/almama durumlar ile davranigsal
egilimlerden bilgi ¢aglayani, tutuculuk egilimi, akla gelis kolaylig1 egilimi, kayiptan kaginma

egilimi arasinda anlamli bir iliski oldugu, ytirnmcilarin medeni durumu ile davranigsal
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egilimlerden tutuculuk egilimi, pismanliktan ka¢inma egilimi, kayiptan kaginma egilimi, temsil
etme egilimi arasinda anlamli bir iliski oldugu, yatirimcilarin yas gruplart ile davranigsal
egilimlerden kendine asir1 giivenme egilimi, asir1 iyimserlik egilimi, kayiptan kaginma egilimi,
tutuculuk egilimi, siirii psikolojisi arasinda anlamli bir iliski oldugu, yatirimcilarin gelir
diizeyleri ile davranigsal egilimlerden pismanliktan kaginma egilimi, kayiptan kaginma egilimi,
tutuculuk egilimi arasinda anlamli bir iliski oldugu, yatirnmcilarin meslek gruplar ile
davranigsal egilimlerden kendini dogrulatma egilimi, kendine asir1 giivenme egilimi, kayiptan
kacinma egilimi arasinda anlamli bir iliski oldugu, yatirnmecilarin yatirnm deneyimleri/siireleri
ile kendine asir1 giivenme egilimi, akla gelis kolaylig1 egilimi arasinda anlamli bir iligki oldugu,
yatirimcilarin portfoylerinde yer alan bir iirlinii ortalama elde tutma siireleri ile davranigsal
egilimlerden asir1 iyimserlik egilimi, pismanliktan kaginma egilimi, tutuculuk egilimi arasinda
anlaml bir iligski oldugu, yatirimcilari egitim durumlar ile davranigsal egilimlerden tutuculuk
egilimi, siirii psikolojisi, dini inancin finansal kararlara etkisi, siyasi goriislerin yatirim
kararlarina etkisi arasinda anlamli bir iliski oldugu sonucuna ulagilirken; takvimsel anomali,

temsil etme egilimi arasinda anlamli bir iligski olmadig1 sonuglarina ulagilmistir.

Yatinmeilarin - gelir diizeyleri ile finansal {irtinleri ortalama elde tutma siireleri ve
yatirimlarindan temel beklentileri arasinda, yatirimcilarin medeni durumu ile finansal iirtinleri
ortalama elde tutma siireleri arasinda, yatirimcilarin yas gruplartyla yatirimlarindan temel
beklentileri arasinda anlamli bir iliski oldugu sonuclarina ulasilmistir. Yatirimcilarin
cinsiyetleri ile yatirim deneyimleri/siireleri arasinda anlamli bir iliski olmadigi sonucuna

ulasilmustir.

Genel bir degerlendirme yapilacak olursa; bireysel yatirimcilarin finansal yatirim kararlarinda
etkili olan davranigsal egilimler, insan dogasinin bir parcasi olarak kabul edilmelidir. Bu
egilimlerin etkilerini tamamen yok etmek miimkiin olmasa da finansal okur-yazarlik
egitimlerinin arttirilmas1 ve bu egitimlere psikoloji, sosyoloji gibi sosyal bilimlerin dahil
edilmesi ayrica portfoy c¢esitlendirilmesinin tesvik edilmesi ile s6z konusu etkilerin

azaltilabilecegi anlasilmaktadir.

Arastirmada yer alan tarihi verilerdeki tutarlar yiiksek enflasyon etkisi ile birlikte
degerlendirilmelidir. Gelecekte daha c¢ok ili kapsayan, biiyiik 6lgekli calismalar yapilabilir veya

belirlenmis meslek gruplarina yonelik katilime1 se¢imi yapilabilir.

561



DICLE UNIVERSITESI IKTISADI VE IDARI BILIMLER FAKULTESI DERGISI

Dicle University, Journal of Economics and Administrative Sciences

KAYNAKCA

Agan, B. (2017). Davranissal finans temelinde finansal yatirim kararlarinmin analizi. (Yiksek
Lisans Tezi). Dokuz Eyliil Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, [zmir.

Aktas, F.B. (2012). Davranissal finans ve yatirimet psikolojisi IMKB iizerine ampirik bir analiz.
(Doktora Tezi). Marmara Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Istanbul.

Allais, M. (1953). Le comportement de 1'homme rationnel devant le risque: Critique des
postulats et axiomes de I'école américaine. Econometrica: Journal of the econometric
society, 503—546.

Alper, D., & Ertan, Y (2008). Yatirim fonu se¢im kararlarinda ¢ergeveleme etkisi. Muhasebe
ve Finasman Dergisi, 37: 174—184.

Alsabban, S., & Alarfaj, O. (2020). An empiricial analysis of behavioral finance in the Saudi
stock market: Evidence of overconfidence behavior. International Journal of
Economics and Financial Issues, 10(1), 73-86.

Altas, 1. (2019). Bireysel yatirim kararlarini etkileyen faktorlerin davramssal finans
baglaminda ARASTIRILMASI. (Yiiksek Lisans Tezi). Selcuk Universitesi, Sosyal
Bilimler Enstitiisii, Konya.

Ang1, G.G., Bekgi, 1., & Karatas, O.N. (2016). Bireysel hisse senedi yatirimcilarinin bilissel
Onyargilari iizerine bir arastirma. Muhasebe ve Finansman Dergisi, 70, 171-192.

Arslan, E., & Boztosun, D. (2022). Demografik faktorler ve davranigsal finans: Bireysel
yatirimeilar iizerine bir arastirma. Turizm, Ekonomi ve Isletme Arastirmalar: Dergisi, 4
(1), 3046.

Aspembitova, A., Feng, L., & Chew, L. (2021). Behavioral structure of users in cryptocurrency
market. Plos One, 18, 1-19.

Atak, O. & Kutukiz, D. (2021). Davranissal finans egilimlerinin, bireysel yatirimcilarin Yatirim
tercihlerine ve yatirimlarda yararlandiklar1 bilgi kaynaklarina gore karsilastirilmasi:
Mugla ilindeki turizm isletme yoneticileri lizerinde bir uygulama, Turizm Akademik
Dergisi, 8(1), 231-248.

Ates, A. (2007). Finansal yatirimlarin davranissal finans agisindan degerlendirilmesi iizerine
bir arastirma. (Yiiksek Lisans Tezi). Selguk Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii,
Konya.

Aydm, U., & Agan, B. (2016). Rasyonel olmayan kararlarin finansal yatirim tercihleri
tizerindeki etkisi: Davranigsal finans ¢ergcevesinde bir uygulama. Ekonomi ve Sosyal
Arastirmalar Dergisi, 12(2), 95-112.

Aytekin, Y.E. (2015). Bireysel yatirimcilarin incelenmesi: Van ili 6rnegi. (Yiksek Lisans
Tezi). Yiiziincii Y1l Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Van.

Aytekin, Y., & Aygilin, M. (2016). Finansta yeni bir alan: Davramigsal finans, Yiiziincii Yil
Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, (2), 143-156.

562



Ismail Fatih CEYHAN &Ridvan GULLER Yatirimer Profilleri ile Yatirum Kararlarim Etkileyen

Davranissal Egilimler Arasindaki liskinin Analizi

Baker, H., Kumar, S., Goyal, N., & Gaur, V. (2019). How financial literacy and demographic
variables relate to behavioral biases. Managerial Finance, 45(1), 124—146.

Barber, B.M., & Odean, T. (2001). Boys will be boys: Gender, overconfidence, and common
stock investment. The Quarterly Journal of Economics, 116(2),261-292.

Bernstein, W. (2005). Yatirimin dért temel tasi. Scala Yayimcilik, Istanbul.

Boytikaslan, A. (2012). Bireysel yatirnmcilar: finansal yatirim kararina yonlendiren faktorlerin
davramissal finans agisindan incelenmesi: Afyonkarahisar ornegi. (Yiksek Lisans
Tezi), Afyon Kocatepe Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Afyon.

Calderon, O.P. (2018). Herding behavior in cryptocurrency markets. Universitat Autonoma de
Barcelona Department of Applied Economics, (11), 1-31.

Chira, 1., Adams, M., & Thornton, B. (2008). Behavioral bias within the decision making
process. Journal of Business & Economics Research, 6(8), 11-20.

Cam, A.V., & Hirka, E. (2019). Bireysel yatirim kararlarinda davranigsal egilimlerin Slgiilmesi:
Giimiishane ilinde bir arastirma. Giimiishane Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii
Elektronik Dergisi, 12(3), 961-976.

Cetiner, M., Ayhan Gokgek, H., & Turp Golbasi, B. (2019). Davranigsal finans perspektifinden
yatirimcr davraniglarn iizerine bir inceleme. Uluslararasi Bankacilik, Ekonomi ve
Yonetim Arastirmalart Dergisi, 2 (1): 1-30.

Dickason, Z., & Ferreira, S. (2018). Establishing a link between risk tolerance, investor

personality and behavioural finance in South Africa. Cogent Economics & Finance, 6
(1): 1-13.

Dogru, B.N., & Biiyiikakin, F. (2020). Kurumsal yatirnmcilarin karar alma asamalarina
davranigsal finans perspektifinden bakis: Kocaeli ili imalat sanayi uygulamasi.
Uluslararasi Ekonomik Arastirmalar Dergisi, 6(4), 13-23.

Ede, M. (2007). Davranigsal finans ve bireysel yatirimct davraniglart iizerine ampirik bir
uygulama. (Yiksek Lisans Tezi). Marmara Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii,
Istanbul.

Gazel, S. (2016). Davranissal finans psikolojik esik ve onyargilar. Detay Yayincilik, Ankara.

Glaser, M., & Weber, M. (2007). Overconfidence and trading volume. Geneva Risk and
Insurance Review, 32(1), 1-36.

Goldenberg, H.D. (2004). A book review from journal of socio-economics: Beyond greed and
fear. Journal of Socio-Economics, 33(1), 125-135.

Goksu, A. (2013). Portfoy Yatirim kararlarinda davranissal finansin etkisi: Borsa Istanbul
uygulamasi. (Yiksek Lisans Tezi). T.C. Beykent Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii,
[stanbul.

Gupta, S., & Sharma, K. (2020). Research paper on behavioral finance in banking; analysis of
investment preferences of individual investors. UGC Care Journal, 19(39), 296-299.

563



DICLE UNIVERSITESI IKTISADI VE IDARI BILIMLER FAKULTESI DERGISI

Dicle University, Journal of Economics and Administrative Sciences

Giil, M., Eksi, I.H., & Siirme, M. (2017). Davramissal finans agisindan altin yatirimeilarinin
davraniglarinin incelenmesi: Gaziantep 6rnegi. Maliye ve Finans Yazilari, 108, 143—
165.

Giiller, R. (2023). Bireysel yatirnmcilarin finansal yatirim kararlarini etkileyen faktorler:
Bartin ili 6rnegi. (Yiiksek Lisans Tezi). Bartin Universitesi Lisansiistii Egitim Enstitiisii,
Bartin.

Giimiis, F.B., Kog¢, M., & Agalarova, M. (2013). Bireysel yatirimcilarin yatirirm kararlari
tizerinde etkili olan demografik ve psikolojik faktorlerin tespiti lizerine bir ¢alisma:
Tiirkiye ve Azerbaycan uygulamasi. Kafkas Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler
Fakiiltesi Dergisi, 4(6), 71-94.

Glimiis, U.T., Erhan, V., & Kilig, C. (2019). Davranigsal finansta ¢ergeveleme etkisi: Nazilli
[iBF 6rnegi. Ekev Akademi Dergisi, 23(78), 567-585.

Giingdrmez, E., & Alkis, H. (2015). Orgiitsel adalet algismin performans iizerindeki etkisi:
Adiyaman ili 6rnegi. Adiyaman Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, (21),
937-967.

Kahneman, D., & Tversky, A. (1979). Prospect theory: An analysis of decision under risk.
Econometrica, 47(2), 263-289.

Kahneman, D., & Tversky, A. (1981). The framing of decisions and the psychology of choice
science. New Series, 211(4481), 53—458.

Karaca, Y. (2015). Davranissal finans yaklagsimi ve bireysel yatirimci davraniglar iizerine
ampirik bir uygulama. (Yiiksek Lisans Tezi). Gazi Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitiisii, Ankara.

Keskin, T. (2019). Davramissal finans perspektifinden bireysel yatirimcilarin yatirim
kararlarim etkileyen faktorlerin incelenmesi: Bir arastirma. (Yiksek Lisans Tezi).
Burdur Mehmet Akif Ersoy Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Burdur.

Kojabad, A.N. (2012). Menkul kiymetler borsalarinda alinan yatirimct kararlarina davranissal
finansin etkileri: Tahran menkul kiymetler borsasi 6rnegi ve IMKB karsilastirmasi.
(Yiiksek Lisans Tezi). Ege Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, [zmir.

Kiigiik, A. (2014). Bireysel yatirimcilart finansal yatirim kararma yonlendiren faktorlerin
davranigsal finans agisindan ele alinmasi: Osmaniye 0rnegi. Akademik Arastirmalar ve
Calismalar Dergisi, 6(11), 104—122.

Luo, D., Tapas, M., Yarovaya, L., & Zhang, Z. (2021). Investing in times of fintech revolution:
ambiguity and return. Sustainable Financial Innovation Centre (SFiC) Annual
Conference University of Birmingham, 1-38.

Metawa, N., Hassan, M., Metawa, S., & Sofa, M. (2019). Impact of behavioral factors on
investors financial decisions case of the Egyptian stock market. International Journal
of Islamic and Middle Eastern Finance and Management, 12(1), 30-55.

Monti, M., & Legrenzi, P. (2009). Investment decision - making and hindsight bias.
Proceedings of the Annual Meeting of the Cognitive Society, 31, 768—772.

564



Ismail Fatih CEYHAN &Ridvan GULLER Yatirimer Profilleri ile Yatirum Kararlarim Etkileyen

Davranissal Egilimler Arasindaki liskinin Analizi

Nguyen, L., Gallery, G., & Newton, C. (2019). The joint influence of financial risk perception
and risk tolerance on individual investment decision-making. Accounting & Finance,
59,747-771.

Ozgelik, H. (2018). Bireysel yatirimcilarin finansal yatirim tercihlerinin davramssal finans
acisindan degerlendirilmesi: Istanbul ili 6rnegi. (Yiiksek Lisans Tezi). Istanbul Gelisim
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Istanbul.

Ozdemir, N. & Diizgiiner, S. (2020). Psikolojik acidan sugluluk, pismanlik ve giinahkarligin
kapsami ve yakin kavramlar arasindaki yeri. Ondokuz Mayis Universitesi Ilahiyat
Fakiiltesi Dergisi, 49, 497-529.

Oztopcu, D. (2016). Bireysel yatunm kararlarimn davramissal finans acisindan
degerlendirilmesi ve bir uygulama. (Yiiksek Lisans Tezi). Balikesir Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitiisii, Balikesir.

Phan, K.C., & Zhou J. (2014). Factors influencing individual investor behavior: An empirical
study of the Vietnamese stock market. American Journal of Business and Management,
3(2), 77-94.

Pompian, M.M. (2006). Behavioral finance and wealth management: How to build optimal
portfolios that account for investor biases. John Wiley and Sons Publication, New
Jersey, 339.

Rabin, M. (1998). Psychology and economics. Journal of Economic Literature. 36(1), 11-46.

Rabin, M., & Thaler, R.H. (2001), Anomalies. Journal of Economic Perspectives, 15(1), 219—
232.

Rasool, N., & Ullah, S. (2020). Financial literacy and behavioural biases of individual investors:
Empirical evidence of Pakistan stock exchange. Journal of Economics, Finance and
Administrative Science, 15(1), 87-92.

Ritter, J. (1991). The long run performance of initial public offerings. Journal of Finance. 46(1),
1-25.

Sansar, N.G. (2016). Degisen finansal akimlar: Rasyonalizmden davranigsal finans
yaklasimina. Istanbul Gelisim Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, 3(2), 136—150.

Shefrin, H., & Statman, M. (1984). The disposition to sell winners too early and ride losers too
long: Theory and evidence. Journal of Finance, 40(3), 777-790.

Sidhu,T.A., Zain, A., Raza, A., & Sajjad, R. (2022). The impact of behavior biases on investor
decision making regarding financial securities. Asian Journal of Economics, Business
and Accounting, 22(6), 41-45.

Taylor, S.E., & Brown, J. (1988). Illusion and well-being: A social psychological perspective
on mental health. Psychological Bulletin, 103(2), 193-210.

Tekin, B. (2018). Davranigsal kurumsal finans baglaminda c¢ipalama (dayanak noktasi)
onyargisinin finansal kararlardaki etkisi. Muhasebe ve Finans Incelemeleri Dergisi, 1
(2), 101-115.

565



DICLE UNIVERSITESI IKTISADI VE IDARI BILIMLER FAKULTESI DERGISI

Dicle University, Journal of Economics and Administrative Sciences

Thaler, R. (1999). Mental accounting matters. Journal of Behavioral Decision Making, 12(3),
183-206.

Tuglu, S. (2019). Davranigsal finans perspektifinden yatirimci tercihlerinin degerlendirilmesi.
(Yiiksek Lisans Tezi). Dokuz Eyliil Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Izmir.

Turan, S. (2010). Davranissal finans perspektifinden doviz piyasasinda etkin piyasalar
hipotezinin test edilmesi. (Yikksek Lisans Tezi). Istanbul Universitesi, Sosyal Bilimler
Enstitiisii, stanbul.

Uluyol, O., & Ayna, B. (2022). Davranissal finans perspektifinden bireysel yatirimeilarin risk
algisi. Research Studies Anotolia Journal, 5(3), 369-390.

Usul, H., Bekgi, 1., & Eroglu, A.H. (2002). Bireysel yatirimcilarin hisse senedi edinimine etki
eden sosyo-ekonomik etkenler. Erciyes Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi
Dergisi, 19, 135-150.

Yarovaya, L., Matkovskyy, R., & Jalan, A. (2021). The effects of a “black swan” event
(COVID-19) on herding behavior in cryptocurrency markets. Journal of International
Financial Markets, Institutions and Money, 75, 1-16.

Yiirekli, A., & Yilmaz, H. (2021). Bireysel yatirimcilarin finansal davranis egilimleri ve bu
egilimlere etki eden faktorler. Muhasebe Bilim Diinyast Dergisi, 23(1), 1-21.

566



