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D-8 ULKELERINDE FINANSAL GELISME VE TICARI ACIKLIGIN
CEVRESEL KALITE UZERINE ETKIiSi: PANEL VERI ANALIZI

) Dilek SAHIN*

Oz

Ekonomik faaliyetlerin hizla artmasi ¢evre sorunlarina neden olurken; ¢evre sorunlar1 da ekonomik gelismeyi ve
ekonomik yapiyr olumsuz yonde etkilemektedir. Bu nedenle, siirdiiriilebilir bir ekonomik gelismenin
saglanmasinda cevresel kaynaklarin etkin kullanimi son derecede 6nemlidir. Bu g¢alismada; D-8 Ulkelerinde
1990-2014 donemleri arasinda finansal gelisme ve ticari acikligin gevresel kalite tizerindeki etkisi arastirilmistir.
Analizde yatay kesit bagimliligini géz oniinde bulunduran yeni nesil panel veri yontemleri kullanilmistir.
Calismada, ilk olarak degiskenlerde ve modelde yatay kesit bagimliliginin olup olmadig: arastirilmistir. Daha
sonra homojenlik testi uygulanmistir. Serilerin duraganlik kosulu CADF birim kok testiyle incelenmistir.
Degiskenler arasindaki uzun dénemli iliski Westerlund ve Edgerton (2007) panel boostrap esbiitiinlesme testiyle
analiz edilmistir. Uzun doneme ait bireysel ve panelin geneline ait es-biitiinlesme katsayilari; Eberhardt ve Bond
(2009) tarafindan gelistirilen ve yatay kesit bagimliligin1 goéz oniinde bulunduran AMG (Augmented Mean
Group Estimator) tahmincisiyle hesaplanmistir. Panel esbiitiinlesme testi sonucunda, D-8 (lkelerinde finansal
gelisme, ticari agiklik, enerji tiiketimi, ekonomik biiylime ve CO2 emisyonu arasinda esbiitiinlesme iliskisi
oldugu sonucuna ulagilmistir. Panelin genelinde finansal gelisme, ekonomik biiyiime, enerji tikketimi ve CO2
emisyonu arasinda pozitif ve istatistiki olarak anlamli iligkiye rastlanilmigtir. Ticari agiklik ve CO2 emisyonu

arasinda negatif ve istatistiki olarak anlamsiz iligki oldugu gériilmiistiir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Gelisme, Ticari Aciklik, Cevresel Kalite, D-8 Ulkeleri, Panel Veri Analizi.

THE EFFECT OF FINANCIAL DEVELOPMENT AND TRADE OPENNESS ON

ENVIRONMENTAL QUALITY IN D-8 COUNTRIES: PANEL DATA ANALYSIS
Abstract
While the rapid increase in economic activities leads to environmental problems; environmental problems also
affect economic development and economic structure negatively. For this reason, the effective use of
environmental resources is ultimately crucial in ensuring a sustainable economic development.In this study, it
has been researched the effect of financial development and trade openness on environmental quality between
1990 and 2014 in the D-8 countries. New generation panel data methods are used considering horizontal section
dependency in the analysis. In the study, it was first investigated whether there is horizontal section dependency
in variables and model. Then homogeneity test was applied. The series of stationarity was investigated by CADF
unit root test.
The long-run relationship between variables was analyzed by Westerlund and Edgerton (2007) Panel Boostrap
cointegration test. Individual and panel cointegration coefficients of the long run; It is calculated by the
Augmented Mean Group Estimator (AMG) estimator developed by Eberhardt and Bond (2009), which considers

the horizontal section dependency. As a result of panel cointegration tests it is concluded that there is a
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cointegration relationship between financial development, economic growth, energy consumption and CO2
emission in D-8 countries. It was observed a positive and statistically significant relationship between financial
development, economic growth, energy consumption and CO2 emissions in the overall panel. It was observed

negative and statistically meaningless relationship between trade openness and CO2 emissions.

Keywords: Financial Development, Trade Opennes, Environmental Quality, D-8 Countries, Panel Data
Analysis.

GIRIS

Son donemlerde hizla artan kiiresel 1sinma ve iklim degisikligi gerek arastirmacilarin gerekse
politika yapicilarin ilgisini ¢ekmeye baglamistir. CO2 emisyonu ve kiiresel 1sinmanin etkileri
iilkeler arasinda farklilik gostermektedir. Bu durum her {ilkenin kendine 6zgii dogal ve sosyal
yapisindan kaynaklanmaktadir (Diallo ve Masih, 2017: 2). Ekonomik faaliyetlerin hizla
artmasi ¢evre sorunlarina neden olurken; ¢evre sorunlar1 da ekonomik gelisme ve ekonomik
yapiy1 olumsuz yonde etkilemektedir. Bu nedenle, siirdiiriilebilir bir ekonomik gelismenin
saglanmasinda ¢evresel kaynaklarin etkin kullanimi son derecede onemlidir. Ayrica Diinya
genelinde artan sanayilesme, kentlesme ve niifus artigtyla birlikte her gegen giin enerji ihtiyact
da artmaya baslanistir. Ulkelerin ekonomik biiyiime hizlarmi artirma istekleri, diinya
genelinde enerji tiikketimini artirirken, s6z konusu enerji i¢in birincil enerji kaynagi olan fosil
yakitin kullanimi karbondioksit (CO2) salinimini da artirmistir.

Bilindigi lizere ekonomik biiyiime ve kirlilik gostergeleri arasindaki ters U seklindeki iliski
Kuznets (1955) tarafindan Cevresel Kuznets Egrisi olarak adlandirilmaktadir. Bu hipotez, iki
degisken arasindaki iliskinin U seklinde veya ters U seklinde oldugunu ileri siirmektedir
(Choi, 2010:2). Grossman ve Krueger (1993), ekonomik blyime ve cevresel Kkalite
arasindaki ters U seklindeki iligkinin altin1 ¢izerek ekonomik biiylimenin gelismenin
baslarinda cevreye zarar verdigini buna karsilik gelismenin ileri asamalarinda ekonomik
gelismeye yardimci oldugunu vurgulamistir. Bu ters U iliskisi Cevresel Kuznets Egrisi (CKE)
olarak bilinmektedir. Diisiik gelir diizeyinde biiyiimeyle birlikte tiiketimdeki artis cevresel
kaliteye tercih edildigi i¢in Kirlilik seviyesi artar. Ancak gelir yikseldikce cevresel kaliteyi
artirma istegi artar ve daha biiyiik ¢evresel faydalar saglamak icin tiikketimde gittikce artan
fedakarliklar yapilmaya baslanir. Grossman ve Krueger (1993), bu etkiyi; Olgek etkisi,
kompozisyon etkisi ve teknoloji etkisi olarak iige aywrarak incelemislerdir. Olgek etkisi,
ekonomik biiylime gergeklestik¢e tliretim teknigi ve iiretilen mallar sonucunda ortaya ¢ikan

kirlilik artisini1 6lger. Kompozisyon etkisi milli gelir i¢inde kirlilik yaratan mallarin payindaki
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degisimi kapsar. Teknoloji etkisi, her sey aynmi iken emisyon yogunlugundaki bir azalmanin
kirliligi azaltmasi olarak ifade edilir (Chebbi vd., 2010:3).

Bagka bir anlatimla; 6lcek etkisine gore, ticaretin ve yatirimin serbestlestirilmesi ekonomik
faaliyetleri artirmaktadir. Uretim teknikleri degismedigi siirece bu faaliyetlerin artmasi gevre
kirliligini de artirmaktadir. Kompozisyon etkisi de ticaret politikalarindaki degismelerden
kaynaklanmaktadir. Buna gore iilkeler rekabet avantaji olan sektdrlerde biiyiik Olgiide
uzmanlagirlar. Rekabet avantaji ¢evresel diizenlemelerdeki farkliliklardan kaynaklanmakta ise
ticari serbestlesmenin komposizyon etkisi ¢evreye zarar verecektir. Bu durumda her iilkede
denetimin yapilmadig1r faaliyetler {izerinde uzmanlagsma artacak ve bdylelikle kirliligi
azaltmanin yerel maliyetinin yiiksek oldugu bolgelerde iiretim endiistri disina yonelecektir.
Teknoloji etkisi ise, iilkelerin ticari serbestlesmesi ve dogrudan yabanci sermaye yatirimlari
tizerine odaklanmaktadir. Ilk olarak dzellikle azgelismis iilkelerde dogrudan yabanci sermaye
yatirnmlar1 teknoloji transferine yol agarak daha temiz bir {iretim asamasina katki
saglayacaktir. Ikinci olarak ticari serbestlesme ile birlikte artan refahin beraberinde temiz
cevre talebini de artiracaktir (Kizilkaya vd., 2016: 259). Tim bu faktorlerin yani sira,
Cevresel Kuznets Egrisinin seklinin belirlenmesinde; kaliteli ¢evre talebinin gelir esnekligi,
uluslararas1 ticaret, teknolojinin yayilmasi, kiiresellesme, dogrudan yabanci sermaye
yatirimlari, ¢evresel farkindaligin artmasi ve artan ¢evre diizenlemelerini de siralamak
mumkindir (Dinda, 2004: 435-437).

Yapilan aragtirmalar kapsaminda Cevresel Kuznets Egrisinin seklinin sabit olmadigi
goriilmiistiir. Cevresel Kuznets Egrisinin sekli ekonomik biiylimeye politikacilarin,
kurumlarin, organizasyonlar vb. aktorlerin verdikleri tepki tarafindan belirlenmektedir.
Cevresel Kuznets Egrisi teorisine gore, ekonomik biiyiime ve c¢evre kalitesindeki iyilesme,
gelismekte olan bir iilke i¢in aymi anda gergeklesmeyebilir. Bunun Onlenmesinde enerji
kullaniminin azaltilarak temiz teknolojiye agirlik verilebilir. Ayrica ¢evre dostu arastirmalar
desteklenerek cevreye zarar veren drlnler yasaklanabilir. Boylelikle blyume sireci daha
diisiik kirlilikle atlatilabilir (Ar1 ve Zeren, 2011: 39).

Diinyada kiiresel 1sinma ve iklim degisikligi tehdidinin artmasindan 6tiirii, ekonomik biiylime,
enerji tiiketimi ve ¢evresel kirlenme iizerinde daha fazla durulmaya baslanmistir. Son yillarda
tilkeler, enerji talebini karsilamak amaciyla daha fazla enerji iiretiminde bulunurken ayni
zamanda atmosferdeki sera gazi emisyonlarmmi azaltacak politikalar1 uygulamaya

koymaktadirlar.
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Bilindigi 1lizere enerji tiiketimi, petrol, komiir, elektrik ve fosil yakiti seklinde
gerceklesmektedir. Enerjinin en yaygmn kullanimi petrol ve komiir seklindedir. Enerji
kullanim1 konusunda gelismis iilkelerin gelismekte olan {ilkelere gore daha hassas olduklari
goriilmektedir. Ekonomik biiylimeyi artirmak i¢in gergeklestirilen iiretim siirecinde kullanilan
enerji CO2 emisyonunun artiran en dnemli faktorlerden biridir (Hassan ve Haq, 2017: 47).
Cevre ve ticaret arasindaki iligki degerlendirildiginde; Grossman ve Krueger, uluslararasi
ticaretin cevresel etkilerinin ekonomide uygulanan politikalara bagli oldugunu ifade
etmektedir. Cevresel kalite uluslararas: ticaretten dnemli 6lciide etkilenmektedir. Ozellikle
son otuz yildir bu konuyla ilgili ugrasin hizla arttig1 goriilmektedir. Bu kapsamda ticari agiklik
ile ¢evre kalitesi arasindaki iligki iki bakis agisindan degerlendirilmektedir. Bunlardan ilki;
ticari agikligin tlkelerin pazar paymni artirarak uluslararasi pazarlara erisim olanaklarin
genisletmesidir. Bu durum {ilkeler arasindaki rekabeti artirarak kaynaklarin etkin kullanimini
saglar. Boylelikle, iilkeler CO2 emisyonlarini azaltmak i¢in temiz teknolojileri ithal etmeye
baslarlar. Ikincisi ise, uluslararasi ticaret nedeniyle dogal kaynaklarin tiikendigini ve bu
durumun CO2 emisyonunu artirarak ¢evresel kalitenin azalmasina neden oldugu hususudur
(Shahbaz vd., 2012b: 8-9; Hassan ve Haq, 2017: 47).

Cevresel kalitenin tesis edilmesinde etkin olan bir baska faktorde finansal gelismedir.
Finansal gelismenin CO2 emisyonunu azaltarak cevresel kaliteyi artirma yollarini ii¢ bashk
altinda toplamak miimkiindiir. (i)Finansal serbestlesme ve gelisme sayesinde ekonomik
biiyiimeyi hizlandiran dogrudan yabanci sermaye girigleri ve arastirma gelistirme harcamalari
hizla artar. Bu da cgevresel kaliteyi olumlu etkiler. (ii) Finansal gelisme gelismekte olan
ulkelere yeni teknoloji kullanim1 firsati saglayarak bu iilkeleri temiz ve ¢evre dostu liretime
tesvik eder. Boylelikle kiiresel cevrenin ve bolgesel kalkinmanin gelismesine yardimeci
olur.(iii) Gelismis bir finansal sektdr ¢evresel yatirim projeleri de dahil olmak iizere daha
diistik maliyetle daha fazla finansman imkam saglayarak ¢evresel kaliteyi artirabilir.
(Tamazian vd., 2009: 247-248). Finansal gelismenin CO2 emisyonunu artirarak g¢evresel
kaliteyi bozma yollarini ise su basliklar altinda toplamak miimkiindiir. (i) Finansal gelisme
sayesinde yatirimcilarin yeni tesisler satin almak ve yeni projelere yatirirm yapmak i¢in
finansman kanallar1 artar. Boylelikle yatirnmcilar diisiik maliyetlerle yatirimlarini finanse
ederler. Yeni yatirimlar ise enerji tiiketimini ve CO2 emisyonunu artirir. (ii)Finansal gelisme
ekonomik biiyiimeyi hizlandirilan dogrudan yabanci yatirimlarin artmasim saglar. Ulkeye

gelen yabanci yatirimlar nedeniyle CO2 emisyonu artar. (iii) Finansal gelisme sayesinde
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tiketiciler finansal piyasalardan diisiik maliyetli fonlara kolaylikla ulasirlar. Bu durum
tiiketicilerin otomobil, ev, buzdolab1 gibi esyalar almasini kolaylastirarak CO2 emisyonunun
artmasina neden olur (Omri vd.,2015: 243). Finansal gelisme sayesinde firmalarin CO2
emisyonunu azaltan temiz ve ileri teknolojiye ulagsmalar1 kolaylasir. Boylelikle yerli {iretim
artis1 olur ve finansal ve yatirim diizenlemeleri tesvik edilir (Moghadam ve Dehbashi, 2017:
4).

D-8 veya Gelisen Sekiz Ulke; “Tiirkiye, Banglades, Misir, Endonezya, Iran, Malezya, Nijerya
ve Pakistan” arasinda kurulan kalkinma isbirligine dayali bir organizasyondur. D-8, 22 Ekim
1996 tarihinde Istanbul’da diizenlenen “Kalkinmada Isbirligi Konferansinin” ardindan 15
Haziran 1997 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. D-8’in amaglar1 arasinda; iiye devletlerin
kiiresel ekonomideki pozisyonunu giiglendirmek, ticaret iligkilerinde bu iilkelere yeni firsatlar
yaratmak ve ticareti c¢esitlendirmek, uluslararasi diizeyde karar alma siirecine katilim
saglamak ve yasam standardinin giliglendirilmesidir. D-8, bdlgesel bir kurulus olmayip,
kiresel bir dizenleme icerisindedir. D—8, ayn1 zamanda {iye devletlerin diger uluslararasi ya
da bolgesel kuruluslara iiyeliginden kaynaklanan ikili ya da c¢ok tarafli taahhiitleri {izerinde
herhangi bir olumsuz etkisi olmayan bir forumdur. D-8 iiyeleri, dogal kaynaklari, kalabalik
niifuslar1 ve potansiyel pazarlarindan Otiirli kendi bolgelerinde o6nemli konum arz
etmektedirler.

Bu calismada, D-8 Ulkelerinde 1990-2014 doénemi yillik verileri kullanilarak ticari agiklik,
finansal gelisme, enerji tiiketimi, ekonomik biiyltime ve CO2 emisyonu arasindaki iliski analiz
edilmistir. Analiz donemi verilerin ulasilabilirligine gore belirlenmistir. Bagimli degisken
olarak CO2 emisyonu, bagimsiz degisken olarak ekonomik biiylimeyi temsilen kisi basina
diisen reel GSYH (2005 sabit fiyatlartyla), enerji kullanimi, finansal gelisme ve ticari agiklik
degiskenleri kullanilmistir. Panel veri analizinin uygulandigi ¢alismada, ilk olarak
degiskenlerde ve modelde yatay kesit bagimliliginin olup olmadig: arastirilmistir. Daha sonra
homojenlik testi uygulanmistir. Serilerin duraganlik kosulu CADF birim kok testiyle
incelenmistir. Degiskenler arasindaki uzun donemli iliski Westerlund ve Edgerton (2007)
panel boostrap esbiitiinlesme testiyle analiz edilmistir. Uzun doneme ait bireysel ve panelin
geneline ait es-biitiinlesme katsayilari; Eberhardt ve Bond (2009) tarafindan gelistirilen ve
yatay kesit bagimliligini goz oniinde bulunduran AMG (Augmented Mean Group Estimator)
tahmincisiyle hesaplanmistir. Calisma bes boliimden olusmaktadir. Girig boliimiinii takip eden

ikinci boliimde konu ile ilgili literatiir taramasina yer verilmistir. Veri setine yer verilen
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ticlincii boliimiin ardindan, metodoloji ve analiz bulgularinin yer aldigi dérdiincii boliime yer

verilmistir. Calisma besinci boliim olan sonug kismi ile sonuglandirilmistir.

1. LITERATUR TARAMASI

Literatiirde konuyla ilgili yapilan ¢alismalardan bazilar1 su sekildedir: Tamazian vd., (2009),
1992-2004 donemleri arasinda BRIC iilkelerinde ekonomik ve finansal gelismenin ¢evresel
bozulmaya etkisi panel veri yontemi ile analiz edilmistir. Analiz bulgularinda ekonomik ve
finansal gelismenin ¢evresel bozulmay1 azalttigi goriilmiistiir. Shahbaz vd., (2012a), 1971-
2008 donemleri arasinda Malezya’da finansal gelisme ve CO2 emisyonu arasindaki iliskiyi
ARDL sinir testi yontemi ile analiz etmistir. Analiz sonuglarinda CO2 emisyonu, finansal
gelisme, ekonomik biliylime ve enerji kullanimi arasinda esbiitiinlesme iligkisinin oldugu
goriilmiistiir. Ayrica finansal gelismenin CO2 emisyonunu azaltti§i gorilmistiir. Enerji
tiiketimi ve ekonomik biiyiime ise CO2 emisyonunu artirmaktadir. Shahbaz vd., (2012b),
1975Q1-2014Q2 donemleri arasinda Endonezya’da ekonomik biiylime, enerji tiiketimi,
finansal gelisme, ticari aciklik ve CO2 emisyonu arasindaki iliski ARDL sinir testi yontemi
ile analiz edilmistir. Analiz sonucunda degiskenler arasinda uzun donemli iliski oldugu
goriilmiistiir. Ekonomik biiylime ve enerji tilketimi CO2 emisyonunu artirmaktadir. Ayrica
finansal geligmenin CO2 emisyonunun nedeni oldugu goriilmiistiir. Sebri ve Salha (2013),
1971-2010 donemleri arasinda BRIC iilkelerinde ekonomik biiyiime, yenilenebilir enerji
tilketimi, CO2 emisyonu ve ticari agiklik arasindaki iliski ARDL siir testi yontemi ile analiz
edilmistir. ARDL yonteminde degiskenler arasinda uzun dénemli iliski oldugu goriilmiistiir.
Ayrica, VECM analiz bulgularinda yenilenebilir enerji ile ekonomik biiyiime arasinda ¢ift
yonlii nedensellik iligkisine rastlanilmistir.

Konuyla ilgili yapilan baska ¢aligmada Al-mulali ve Sheau-Ting (2014), 1990-2011 dénemleri
arasinda 189 iilke ve 6 farkli bolge (Asya Pasifik, Dogu Avrupa, Amerika, Orta Dogu ve
Kuzey Afrika (MENA), Sahra Altt Afrika (SSA), Bati Avrupa) i¢in ticaret-enerji tiketimi,
ticaret-CO2 emisyonu, ihracat-enerji tuketimi, ihracat-CO2 emisyonu, ithalat-enerji tuketimi
ve ithalat-CO2 emisyonu arasindaki iligskiyi panel FMOLS metodu ile analiz etmistir. Dogu
Avrupa hari¢ biitiin bdlgeler i¢in panel sonuglar ticaret degiskeni-enerji tiketimi ve ticaret
degiskeni ve CO2 emisyonu arasinda uzun dénemde pozitif bir iligkinin oldugu goriilmiistiir.
Moghadam ve Lotfalipour (2014), 1970-2011 dénemleri arasinda iran’da finansal gelismenin
cevresel kalite iizerindeki etkisi ARDL simir testi ile analiz edilmistir. Analiz sonucglarinda

finansal gelismenin ¢evresel bozulmay1 hizlandirdig1 buna karsilik, ticari agikliktaki artigin
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cevreye verilen zarart azath@r gortlmustir. Al-mulali vd., (2015), 1980-2011 ddénemleri
arasinda 129 iilkede finansal gelismenin CO2 salinimi {izerindeki etkisi analiz edilmistir.
Calismada analiz yontemi olarak panel dinamik en kiiciik kareler (DOLS) ve panel VEC’e
dayali Granger nedensellik analizi kullanilmigtir. Panel DOLS sonuglari, finansal gelismenin
CO2 salimimu iizerinde negatif bir etkiye sahip oldugunu gostermistir. Nedensellik analizinde
ise finansal gelismenin hem kisa donemde hem de uzun donemde ¢evresel kalite tizerinde bir
etkisi oldugu yoniin bir bulguya ulagilmistir. Li vd., (2015), 1980-2010 donemleri arasinda
finansal gelisme, cevresel kalite ve ekonomik biiylime arasindaki iliski 102 iilke i¢in panel
GMM yontemi ile analiz edilmistir. Analiz sonuglari, finansal gelisme ve cevresel kalitenin
ekonomik biiyiime lizerinde onemli bir etkiye sahip oldugu goriilmiistiir. Ayrica finansal
gelisme ve ekonomik biiylime arasinda istatistiksel olarak anlamli ve ters u seklinde bir iligki
oldugu goriilmiistiir.

Bagka bir 6nemli ¢alismada Omri vd., (2015), 1990-2011 donemleri arasinda 12 MENA
iilkesinde finansal gelisme, CO2 emisyonu, ticaret ve ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi
panel veri yontemi ile analiz etmistir. Analiz bulgularinda CO2 emisyonu ve ekonomik
biliylime arasinda ¢ift yonlii nedensellik iligkisi oldugu goriilmiistiir. Benzer sekilde ekonomik
biliylime ve ticari agiklik arasinda cift yonlii nedensellik iligkisi oldugu goriilmiistiir. Finansal
gelismeden ekonomik biiyliimeye dogru, ticari acikliktan CO2 emisyonuna dogru tek yonlii
nedensellik iligkisi oldugu goriilmiistiir. Ampirik sonuclar ¢cevresel Kuznets Egrisinin varligini
dogrulamistir. Ayeche vd., (2016), 1985-2014 donemleri arasinda 40 Avrupa iilkesinde
ekonomik biiylime, finansal geligsme, ticari aciklik ve CO2 emisyonu arasindaki iligki panel
veri yontemi ile analiz edilmistir. Analiz bulgular1 ekonomik biiyiime ve finansal gelisme,
ekonomik biliylime ve ticari aciklik, ekonomik biiyiime ve CO2 emisyonu, finansal gelisme ve
ticari aciklik, ticari aciklik ve CO2 emisyonu arasinda c¢ift yonlii nedensellik iligkisi oldugu
goriilmistlir. Ekonomik biiyiime ve CO2 emisyonu arasindaki iliski cevresel Kuznets
Egrisinin varligin1 onaylamaktadir. Ng vd., (2016), 2000-2010 doénemleri arasinda sekiz
ASEAN iilkesinde ekonomik ve finansal serbestlesmenin CO2 emisyonu iizerindeki etkisi
panel veri yontemi ile analiz edilmistir. Analiz bulgular1 ekonomik ve finansal gelismenin
CO2 emisyonunu pozitif yonde etkiledigini gostermistir. Ayrica enerji tiketiminin CO2
emisyonunu pozitif yonde etkiledigi goriilmiistiir.

Konuyla ilgili yapilan bagka bir ¢alismada Diallo ve Masih (2017), 1975-2013 dénemleri

arasinda Birlesik Arap Emirliklerinde ekonomik ve finansal gelismenin CO2 emisyonu
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iizerindeki etkisi ARDL sinir testi ile analiz edilmistir. Analiz sonuglari uzun dénemde
degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligskisinin oldugunu gostermistir. Ayrica ekonomik
bliyiime ve finansal gelismenin CO2 emisyonunu azalttigi goriilmistiir. Siddique (2017),
1980-2015 donemleri arasinda Pakistan icin finansal gelisme, enerji tliketimi, ticaret ve
ekonomik biiyiimenin CO2 emisyonu lizerindeki etkisi ARDL sinir testi ile analiz edilmistir.
Analiz bulgulan, degiskenler arasinda uzun donemli iliski oldugunu gostermistir. Ayrica
enerji tiikketimi, finansal gelisme, ekonomik biiylime ve ticaret CO2 emisyonunu artirmaktadir.
Jamel ve Maktouf (2017), 1985-2014 donemleri arasinda ekonomik biiyiime, CO2 emisyonu,
finansal gelisme ve ticari agiklik arasindaki iligki 40 Avrupa tilkesi i¢in panel veri yontemi ile
analiz edilmistir. Analiz bulgulari, ekonomik biiyiime-CO2 emisyonu, ekonomik buylme-
finansal gelisme, ekonomik biiylime-ticari agiklik, finansal gelisme-ticari agiklik, ticari
aciklik-CO2 emisyonu arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisinin oldugunu gostermistir.
Ekonomik biiylime ve CO2 emisyonu arasindaki iliskiden dolayr Cevresel Kuznets Egrisi
Hipotezinin gegerliligi onaylanmistir. Hassan ve Haq (2017), 1980-2016 dénemleri arasinda
Pakistan’da ekonomik biiyiime, ticari agiklik ve enerji tiikketiminin CO2 emisyonu iizerindeki
etkisi analiz edilmistir. Analiz sonucunda ekonomik biiyiime ve CO2 emisyonu arasinda
pozitif ve istatistiksel olarak anlaml iliski oldugu goriilmiistiir. Kisa déonemde ticari aciklik ve
niifusun CO2 emisyonu iizerinde negatif etkisinin oldugu buna karsilik uzun dénemde pozitif
bir iligskinin oldugu goriilmiistiir. VECM Granger nedensellik analizinde enerji kullanim1 ve
ekonomik biliylimeden CO2 emisyonuna dogru ¢ift yonlii nedensellik iliskisi oldugu
goriilmiistiir. Ayrica ticari agikliktan CO2 emisyonuna, toplam niifus, enerji kullanimi ve
ekonomik biiyiimeye dogru tek yonlii nedensellik iliskisi oldugu goériilmiistiir. Moghadam ve
Dehbashi (2017), 1970-2011 ddénemleri arasinda Iran’da finansal gelisme ve ticari agikligim
cevresel kalite iizerindeki etkisi ARDL sinir testi yontemiyle analiz edilmistir. Analiz
bulgulari, finansal geligmenin gevresel bozulmay1 hizlandirdigini, ticari agikliktaki artigin ise

cevresel bozulmay1 azalttig1 goriilmiistiir.

2. VERI SETI

Bu calismada, D-8 iilkelerinde (Banglades, Endonezya, Iran, Malezya, Misir, Nijerya,
Pakistan, Turkiye) 1990-2014 donemi yillik verileri kullanilarak ticari agiklik, finansal
gelisme, enerji tiiketimi ve ekonomik biiyiimenin CO2 emisyonu iizerindeki etkisi analiz
edilmistir. Baslangic ve bitis yillar1 verilerin elde edilebilirligine gore belirlenmistir.

Calismada ilk olarak, paneli olusturan yatay kesitler (iilkeler) arasinda bagimliligin olup
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olmadig1 incelenmistir. Seriler i¢in birim kok testi olarak; yatay kesit bagimliligimi ve
serilerdeki yapisal kirilmalar1 dikkate alan ikinci kusak birim kok testlerinden, Pesaran (2007)
tarafindan  gelistirilen CADF (Cross-Sectionally Augmented Dickey Fuller) testi
kullanilmistir.

Es-biitiinlesme katsayilarinin homojenligi, yani aciklayici degiskenin katsayilarimin yatay
kesitten (iilkeden) yatay kesite degisip degismedigi; Pesaran ve Yamagata (2008) tarafindan
gelistirilen Slope Homogeneity testiyle incelenmistir. Seriler arasindaki es-biitiinlesme
iligkisinin varligi; Westerlund ve Edgerton (2007) panel boostrap esbiitiinlesme testiyle analiz
edilmistir. Uzun doneme ait bireysel ve panelin geneline ait es-biitiinlesme katsayilari;
Eberhardt ve Bond (2009) tarafindan gelistirilen ve yatay kesit bagimliligini géz oniinde

bulunduran AMG (Augmented Mean Group Estimator) tahmincisiyle hesaplanmistir.

Bu caligmanin temel amaci, ticari agikligin ve finansal gelismenin CO2 salinimi iizerindeki
etkisini arastirmak olup bu c¢ercevede literatiirdeki calismalar takip edilerek (1) nolu

Esitlikteki gibi model olusturulmustur.
C02 = f(PGDP,FD,EU, TO) 1)

Shahbaz vd., (2012) regresyon tahminlerinde, dogrusal-logaritmik modellerin dogrusal
modellerden daha etkin sonuclar verdigini belirtmektedir. Bu nedenle (1) numarali model

yeniden yazilarak dogrusal-logaritmik model haline doniistiiriilmiistiir.
InCO02it = ait + p1inPGDPit + p2InFDit + p3InEUit + p4InTOit + pit (2)

(2) nolu Esitlikte; CO2 kisi basina diisen karbondioksit emisyonunu, PGDP kisi basina diisen
geliri (2005 sabit fiyatlariyla), FD finansal gelismeyi temsilen 6zel sektore kullandirilan
kredilerin GSYH % paymni, EU kisi basina enerji tiikketimi, TO ticari agikligi temsil
etmektedir. Kisi bagina gelir verisi UNCTAD veri tabanindan; diger degiskenlere ait verilere
ise Diinya Bankasi veri tabanindan ulasilmistir. Calismada kullanilan degiskenlere iliskin

aciklayici bilgi Tablo 1°de verilmistir.
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Tablo 1. Calisgmada Kullanilan Degiskenler

Degisken | Sembol Aciklama Beklenen Ekonomik Cikarimlar
isaret
CO2 CO2 | Karbondioksit Karbondioksit ~ emisyonu fosil yakitlarin
Emisyonu Emisyonu yakilmasindan kaynaklanir.
Ekonomik PGDP | Kisi basina GSYH +- Ekonomik biiylime enerji talebini artirarak CO2
Bilyime (2005 sabit emisyonunu artirabilir. Diger yandan ekonomik
fiyatlariyla) blyumeyle birlikte cevre dostu Uretim teknikleri ve
temiz enerji kullanimi artirarak CO2 emisyonunun
azaltir.
Kisi basina EU Kg petrol esdeger +/- Eger Ulke c¢evre dostu enerji  kaynaklari
Enerji kullantyorsa enerji tilketimi CO2 emisyonunu
Kullanimi azaltir. Aksi takdirde artirir.
Finansal FD Ozel sektore +/- Finansal gelisme, enerji sektoriinde temiz ve gevre
Gelisme kullandirilan dostu teknolojilerin  kullanilmasini  saglayarak
kredilerin GSYH ekonomik geligmeyi saglayan arastirma gelistirme
% Pay1 harcamalar1 yapan yabanci sermaye girislerini
artirir.  Diger yandan, finansal sektor gevresel
bozulma ve endiistriyel kirliliginartmasina neden
olan iiretim faaliyetlerinin artmasina neden olabilir.
Ticari TO Ticaret /GSYH +/- Ticari agiklik gevresel kaliteyi bozabilecegi gibi
Acikhik cevresel kalitenin iyilegsmesini de saglayabilir.

3. METODOLOJI VE ANALIZ BULGULARI

3.1. Yatay Kesit Bagimlhihgin Test Edilmesi

Yatay kesit bagimhiliginin test edilmesinde cesitli testler kullanilmaktadir. Yatay kesit
bagimliliginin test edildigi Breusch ve Pagan (1980) caligmasinda test istatistigi asagidaki
sekilde ifade edilmektedir (Pesaran vd., 2008):

N-1N

LM=TY > pi, #’"N(N -1)/2 3)

i=1j =i+l

Sifir hipotezi altinda LM testi, N(N —1) / 2 serbestlik derecesinde asimtotikkikare dagilimina

sahiptir. LM testi N kiiglik ve T yeterince biiylik oldugunda gegerlidir. Pesaran (2004)
tarafindan gelistirilen test istatistigi asagidaki sekilde ifade edilmektedir (Pesaran vd. 2008):

CD=J?(NZIZN‘, pi,-)
N (N -1) it joinn ) (4)

Bos Ho hipotezi altinda, T yeterli biiyiikliikte iken; N(0, 1) fonksiyonun limiti, N —oo0 ’dur.
Ayrica LM testinden farkli olarak sabit T ve N degerlerinde ortalamasi sifirdir. Breusch ve
Pagan(1980) testi faktorler sifir ortalamaya sahip oldugunda bos hipotezi red etmekte

basarisiz olmaktadir.
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Testin hipotezleri:
Ho: Yatay kesit bagimlilig1 yoktur.
Hi: Yatay kesit bagimlilig1 vardr.

Bu ¢alismada, degiskenlerde ve modelde yatay kesit bagimliliginin olup olmadigi arastirilmis
ve elde edilen bulgular Tablo 2’de gosterilmistir. Tablo 2’de goriildiigi tizere, degiskenlere ve
modele ait olasilik degerleri 0.05’ten kiiclik oldugu i¢in, Ho hipotezi reddedilmis ve
degiskenlerde ve modelde yatay kesit bagimliliginin olduguna karar verilmistir. Bu durumda
paneli olusturan {ilkeler arasinda yatay kesit bagimliligi vardir. Bu nedenle, bu iilkelerdeki
karar vericiler ekonomi politikalarini belirlerken, diger iilkelerin uyguladiklar1 politikalar1 ve
soklar1 da goz oOniinde bulundurmalar1 gerekir. Ayrica, calismada kullanilan seriler igin
analizin bundan sonraki agamalarinda birim kok analizi yapilirken, yatay kesit bagimliligini
dikkate alan birim kok testleri kullanilmalidir. Seriler arasinda egbiitiinlesme iliskisinin varlig
ve esbiitiinlesme denklemi tahmin edilirken de yatay kesit bagimliligini1 dikkate alan test
yontemlerinin  kullanilmas1  gerekmektedir. Bu ylizden c¢alismanin bundan sonraki
asamalarinda, yatay kesit bagimliligin1 dikkate alan ikinci nesil panel birim kok testi ve panel

es-biitiinlesme analizi yontemleri kullanilmagtir.

Tablo 2. Degiskenler I¢cin Yatay Kesit Bagimliligi Test Sonuglari

Degiske CO2 PGDP EU FD TO Model
nlerde istati | Olas | istati | Olas | Istati | Olas | istatis | Olas | istati | Olas | istatis | Olas
Yatay stik 1hk stik ihk stik 1hk tik 1k stik 1k tik 1k
Kesit Dege Dege Dege Dege

Bagimhg ri ri ri ri

CDim 4514 | 0.02 | 75.48 | 0.00 | 46.98 | 0.01 | 38.26 | 0.09 | 45.08 | 0.02 | 128.4 | 0.00

(BP, o%* | 1 | 1% 0 | ox | 4 | 8= | 3 | 200 | 2 | 100 | 0
1980)

CDima(P | 2.290 | 0.01 | 6.345 | 0.00 | 2.537 | 0.00 | 1.372 | 0.08 | 2.283 | 0.01 | 13.41 | 0.00
Esaran ** 1 ** O ** 6 *k*k 5 ** 1 8** O
2004)

CD 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 | 7.810 | 0.00

(Pesaran | 2.925 0 2.380 9 2.949 2 2.737 3 2.638 4 *x 0

2004) ** ** ** ** **

Not: *#* % * girastyla %10, %5 ve %1 anlamlilik diizeylerini gostermektedir.

3.2. CADF Birim Kok Testi
Pesaran (2007) tarafindan gelistirilen CADF testi (1) nolu esitlikteki regresyon modeline
dayanmaktadir. t istatistigi ti (N, T) (5) nolu Esitlikte verilmistir (Pesaran, 2007):

AYi = +0bYi 1 +C Y, + A AY + 6y )
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AyMy
t =(N,T)=|-! L S : || (6)
oy’ My )¢
k i-1 woi-1
Panel istatistiginin hesaplanmasi ise (7) nolu Esitlikten elde edilmektedir:
N
CIPS(N,T)=t—bar=N> t(N, T) (7)

i-1

Hesaplanan CIPS istatistigi her bir yatay kesitin t istatistiklerinin ortalamasi alinarak
hesaplanmaktadir. Calismada kullanilan degiskenler i¢in paneli olusturan lilkeler arasinda
yatay kesit bagimlilig tespit edildigi icin serilerin duraganligi yatay kesit bagimliliginin séz
konusu oldugu durumlarda kullanilan ikinci kusak birim kok testlerinden Pesaran (2007)
tarafindan gelistirilen CADF testi ile incelenmistir. CADF testi, T>N ve N>T durumlarinda
kullanilmaktadir. Bu test istatistigi degerlerini, Pesaran (2007)’m CADF kritik tablo
degerleriyle karsilastirarak, her iilke i¢in duraganlik test edilmektedir. CADF kritik tablo
degeri, CADF istatistigi degerinden biiylikse bos hipotez reddedilir ve sadece o iilkenin

serisinin duragan oldugu sonucuna ulasilir.

Paneli olusturan her iilke i¢in birim kok istatistigi (CADF) ve panelin geneli icin test istatistigi
(CIPS) ve Pesaran (2007) tarafindan hesaplanan kritik degerler Tablo 3’de verilmistir. Tablo
3’deki sonuglar incelendiginde, panelin geneli i¢in serilerin diizeyde duragan olmayip, birinci
farklar1 alindiginda duragan hale geldigi yani, I(1) olduklar1 goriilmiistiir. Serilerin tamam
I(1) oldugu i¢in es-biitiinlesme analizine gecilebilir. Ciinkii es-biitiinlesme analizinin

yapilabilmesi i¢in serilerin I(1) olmas1 6n kosuldur.

Tablo 3. CADF Birim Kok Test Sonucu

Test istatistigi (Sabitli Model)

Ulkeler/D

egiskenler COo2 ACO2 | PGD | APGD EU AEU FD AFD TO ATO
P P

Banglades | -1.132 | -3.222 - -1.759 - - - - -0.249 | -3.134
1.092 1.132 | 3.333 | 1.201 | 3.534

Endonezy -1.291 | -3.714 - -2.228 - - 0.109 - -2.169 | -3.903

a 1.553 2.387 | 4.071 2.283

iran -0.822 | -2.257 - -3.070 - - - - -1.853 | -2.446
2.610 3.633 | 4908 | 1.955 | 1.564

Malezya -2.561 -2.30 - -1.904 - - - - 0.495 | -2.221
2.891 3.049 | 4.285 | 1.543 | 3.737

Misir -2.080 | -2.802 - -1.423 - - - - -2.593 | -2.667
1.922 2.047 | 4.052 | 2.196 | 1.621

Nijerya -2511 | -1.560 - -2.006 - - - - -1.059 | -2.046
2.292 3.421 | 3.564 | 2.596 | 2.859

Pakistan -1.147 | -2.282 - -2.693 - - - - -1.406 | -3.717
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2.837 1.228 | 2.669 | 1.240 | 2.109
Turkiye -2.291 | -2.259 - -2.369 - - - - -1.981 | -2.619
2.252 1.454 | 3.689 | 1.980 | 2.613
Panel -1.730 - - - - - - - -1.352 -
CIPS 2.541* | 2.181 | 2.218* | 2.194 | 3.821 | 1.478 | 2.540 2.788*
* ** * **

Not: ##* ** * qfir hipotezin sirasiyla %10, %5 ve %1 anlamlilik diizeyinde reddedildigini gostermektedir.
Gecikme uzunluklari, Schwarz bilgi kriterine gore belirlenmistic. CADF istatistigi kritik degerleri sabitli
modelde -4.11(%1), -3.36(%5), -2.97 (%10) (Pesaran 2007 tablo I(b), s.275) Panel istatistigi kritik degerleri,
sabitli modelde -2.57 (%1), -2.33(%5), -2.21(%10) (Pesaran 2007 tablo II(c), s.280). A, fark operatdri olup
degiskenin farkinin alindigini gostermektedir.

3.3. Degiskenlerin Homojenliginin Test Edilmesi

Esbiitiinlesme denkleminde egim katsayilarinin homojen olup olmadiginin belirlenmesi
konusunda ilk g¢alismalar, Swamy (1970) ile baslamistir. Pesaran ve Yamagata (2008),
Swamy testini gelistirmistir. Bu testte, Y,=a+ £ X;, + &, seklindeki genel bir esbiitiinlesme
denkleminde S egim katsayilarinin, yatay kesitler arasinda farkli olup olmadigr test

edilmektedir. Pesaran ve Yamagata (2008) hipotezleri test edebilmek icin iki farkli test
istatistigi gelistirmistir:

Testin hipotezleri:

H,: B = Egim katsayilar1 homojendir. Egim

H, : B #/ Xkatsayilart homojen degildir.

Biiyiik Orneklemler Igin:

K- (N9 k) ,
JV T =Xk

\ ) )

. o NGk
Kiicik Orneklemler igin: Ay = \/N'| —— |~ N(0,2)
(K ©
Burada N; yatay kesit sayisini, S;Swamy test istatistigini, k; a¢iklayic1 degisken sayisini ve

V(T , k) standart hatay1 ifade etmektedir.

Tablo 4’de gorildiigi tlizere, Delta tilde ve Delta tilde adj test istatistiklerine gore “Egim
parametreleri homojendir” bos hipotezi %5 anlamlilik diizeyine gore reddedilmektedir. Diger
bir ifadeyle egim parametreleri yatay kesitler arasinda degismekte olup heterojendir.

Dolayistyla bu sonuglara bagl olarak paneldeki tilkeler i¢in yorum yapilabilmektedir.
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Tablo 4. Homojenlik Testi Sonucu

Test Test Istatistigi Olasilik Degeri
Delta_tilte 2.845 0.002
Delta_tilde_adj 3.032 0.001

3.4. Westerlund ve Edgerton (2007) Panel Boostrap Esbiitiinlesme Testi

Westerlund-Edgerton (2007), esbiitiinlesme testi, yatay kesit bagimliligin1 dikkate almasi,

esbiitiinlesme denkleminde otokorelasyon ve degisen varyansa izin vermesi ve ayni zamanda

kiiciik orneklem agisindan sonu¢ vermesi nedeniyle dnemli bir testir. LM boostrap testi,

McCoskey ve Kao’nun gelistirmis oldugu LagranceMultiplier testine dayanmakta olup, yatay

kesit bagimliliginin olmasi, durumunda LM testi boostrap kritik degerler ile ekonometrik

modellerde panelin geneli i¢in esbiitiinlesmenin olup olmadigini test etmektedir (Westerlund-

Edgerton, 2007: 186-188). Panel esbiitiinlesme testi asagidaki denklemden tiiretilmektedir:

Yie= oG+ X B+ 2, (10)
t=1...,Tvei=1..., N endeksleri sirasiyla zaman serisi ve yatay kesit birimlerini ifade

etmektedir. z, hata terimini gostermektedir.
t
Ziy = My Vi Vi = Zﬂij
= (11)
17, ortalamasi sifir olan ve varyansi o *olan bir hata terimidir.

Testin hipotezi su sekildedir:
H, = o= 0 tiim i’ler igin seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisi vardr.

H = o?> 0 tiim i’ler i¢in seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisi yoktur.
1i i

Westerlund’un bu istatistikleri test etmek i¢in olusturdugu LM istatistigi agagidaki gibidir:
+ 1 i Z ~n-22
LM = ) @ Si
NT® i (12)

siterimi, z, hata teriminin kismi toplamini @ , m, ninuzun donem varyansi

gOstermektedir.

Tablo 5’de Westerlund ve Edgerton (2007) esbiitiinlesme testi sonucuna yer verilmistir.

Modelde yatay kesit bagimliligi oldugu i¢in Boostrap olasilik degeri dikkate alinmistir.
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Westerlund ve Edgerton (2007) Esbiitiinlesme testi sonuglarina gore “esbiitiinlesme vardir”
bos hipotezi %5 anlamlilik diizeylerinde reddedilememektedir. Calismada ele alinan

degiskenler arasinda es biitiinlesme iliskisi oldugu bulgusu elde edilmistir.

Tablo 5. Westerlund ve Edgerton (2007) Esbiitiinlesme Testi

LM Istatistigi Asimtotik-p Degeri Boostrap-p Degeri

LMNT 9.441 0.000 0.206

Not: Bootstrap olasilik degerleri 10.000 tekrarli dagilimdan elde edilmistir. Asimptotik olasilik degerleri,
standart normal dagilimdan elde edilmistir. Gecikme ve Onciil bir olarak alinmigtir. Sabitli-trendli model

kullanlmustir.

3.5. Uzun Donem Es Biitiinlesme Katsayilarinin Tahmin Edilmesi

Yatay kesit bagimlilig1 varsayimi altinda uzun donem egbiitiinlesme katsayilarinin tahminde
serilerin I(1) olmasi durumunda kullanilabilen ve panelin geneline ve paneli olusturan
iilkelere ait katsayilari hesaplayabilen Eberthart-Bond (2009) tarafindan gelistirilen AMG
yontemi kullanilmaktadir. AMG tahmincisi serilerdeki ortak faktorleri ve ortak dinamik
etkileri dikkate alan, dengesiz panellerde de etkin sonuglar verebilmektedir. AGM tahmincisi

agagidaki gibi modellenmektedir.

1=1........ ,Nvet=1........ , T
yit= 8" X+ 14 =+ A5 fi+ &

(13)
Xmit: ﬂ-mi + 5Imi gmt+ plmiflmt+ """ + pnmi fnmt+ Vmit

(14)
fi=p'fi 1+ e,veg=N"g ,+ €

(15)

Paneli olusturan {ilkelere ve panelin geneline ait es-biitiinlesme katsayillart AMG yontemiyle
tahmin edilmis ve sonuglar, Tablo 6’da verilmistir. Panel i¢in elde edilen tahmin sonuglar1 su
sekildedir: D-8 iilkelerinde CO emisyonu ile enerji tiiketimi, finansal gelisme ve ekonomik
biliylime arasinda pozitif ve istatistiksel olarak anlamli bir iliski oldugu goriilmektedir. Ticari
aciklik ile CO2 emisyonu arasinda negatif ve istatistiksel olarak anlamsiz bir iliski
bulunmustur. Ayrica esbiitiinlesme katsayilar1 incelendiginde CO2 emisyonunu en ¢ok

etkileyen faktoriin enerji tiiketimi oldugu goriilmektedir. Enerji tiikketimindeki % 1 birimlik
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yuzde artig CO2 emisyonunu % 0.87 birim artirmaktadir. Finansal gelismede % 1 birimlik
artts CO2 emisyonunu % 0.08 birim; ekonomik biiyiimede %1 birimlik artig CO2 emisyonunu
%0.40 birim artirmaktadir. Boylece enerji tiikketiminin CO2 emisyonu iizerindeki etkisinin
ticari agiklik, finansal gelisme ve ekonomik biiyiimeye gore daha fazla oldugu sonucuna
ulasilmaktadir.

Tahmin sonuglari, ilkeler bazinda degerlendirildiginde su bulgulara ulasilmistir:
(i)Banglades, iran, Nijerya, Pakistan ve Tiirkiye’de enerji tiiketiminin, CO2 salmim iizerinde
pozitif; Endonezya da negatif bir etkisi oldugu goriilmektedir. Ayrica Malezya ve Misir’da
enerji tlketimi ile CO2 salinimi arasinda istatistiki olarak anlamli bir iliski bulunmamustir.
(i) Ulkelerin tamam igin ticari aciklik ile CO2 salmim arasinda istatistiki olarak anlamli bir
iliskiye rastlanillmamustir. (iii) iran ve Musir igin finansal gelisme ve CO2 salimimi arasinda
pozitif ve istatistiki olarak anlamli bir iliski bulunmaktadir. Buna karsilik, Banglades,
Endonezya, Malezya, Nijerya, Pakistan ve Tiirkiye’de finansal gelisme ile CO2 salinimi
arasinda istatistiki olarak anlamli bir iliskiye rastlanilmamistir. (iv) Endonezya, Malezya,
Misir, Pakistan ‘da ekonomik biiyiime ve CO2 salinimi arasinda pozitif ve istatistiksel olarak
anlaml iligki bulunmustur. Buna karsilik Iran’da ekonomik biiyiime ve CO2 salimim arasinda
negatif ve istatistiksel olarak anlaml iliski bulunmaktadir. Banglades, Nijerya ve Tiirkiye’de

ekonomik biiylime ve CO2 salimini arasinda istatistiki olarak anlamli bir iligki bulunmamastir.

Tablo 6. Uzun donem Ejs biitiinlesme Katsayilar

Ulke EU _ Test TO . Test FD . Test PGDP | = Test
Istatistigi Istatistigi Istatistigi Istatistigi

Banglades 1.218 3.27** -0.007 -0.10 0.197 1.55 0.123 0.54
Endonezya | -1.230 -2.18** 0.001 0.01 -0.059 -0.72 1.55 5.02**
iran 0.927 8.97** -0.737 -0.83 0.175 2.39** -0.388 -1.78***
Malezya -0.053 -0.17 -0.014 -0.10 0.100 1.06 1.021 3.04**
Msir 0.346 1.23 0.021 0.23 0.109 2.75** 0.728 2.37**
Nijerya 3.935 2.14** 0.025 0.13 0.062 0.53 -0.392 -1.04
Pakistan 0.933 3.25** 0.013 0.16 0.0522 0.94 0.555 3.40**
Turkiye 0.955 9.71** -0.020 -0.88 0.009 0.77 0.034 0.42
Panel 0.879 1.69*** -0.006 -0.59 0.080 2.71%* 0.405 1.66***

Not: *#* % * gifir hipotezin sirasiyla %10, %5 ve %1 anlamlilik diizeyini gdsterir. EU, enerji kullanimi, TO,

ticari a¢iklik, FD finansal gelisme, PGDP ekonomik biiylimeyi gostermektedir.

SONUC VE DEGERLENDIRME

Diinya niifusunun hizla artmasi ve buna bagli olarak artan iiretim ve tiiketim miktarlar
tilkelerin ekonomik biiyiime diizeylerini ve buna bagli olarak enerji tiiketimlerini artirirken 6te
yandan karbondioksit salinimini da hizlandirmaktadir. Bu nedenle tlkeler ekonomik buyiime

kaynakli kirlilik ve ¢evre iizerindeki baski nedeniyle iilkeler daha temiz liretim yapan
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teknolojileri kullanmaya baslamislardir. Bu c¢alismada, 1990-2014 donemleri arasinda ele
alinan D-8 (lkelerinde CO2 emisyonu, ekonomik biiyiime, enerji kullanimi, finansal gelisme
ve ticari agiklik arasindaki iligki analiz edilmistir. Calismada ilk olarak, paneli olusturan yatay
kesitler (iilkeler) arasinda bagimliligin olup olmadigi incelenmistir. Seriler i¢in birim kok testi
olarak; yatay kesit bagimliligin1 ve serilerdeki yapisal kirilmalar1 dikkate alan ikinci kusak
birim kok testlerinden, Pesaran (2007) tarafindan gelistirilen CADF (Cross-Sectionally
Augmented Dickey Fuller) testi kullanilmistir. Es-biitiinlesme katsayilarinin homojenligi, yani
aciklayict degiskenin katsayilarinin yatay kesitten (iilkeden) yatay kesite degisip degismedigi;
Pesaran ve Yamagata (2008) tarafindan gelistirilen Slope Homogeneity testiyle incelenmistir.
Seriler arasindaki es-biitiinlesme iliskisinin varligi; Westerlund ve Edgerton (2007) panel
boostrap esbiitiinlesme testiyle analiz edilmistir. Uzun doneme ait bireysel ve panelin geneline
ait es-biitlinlesme katsayilari; Eberhardt ve Bond (2009) tarafindan gelistirilen ve yatay kesit
bagimlihigmi goéz o©Onunde bulunduran AMG (Augmented Mean Group Estimator)
tahmincisiyle hesaplanmistir.

Calismada wulasilan bulgular su sekildedir: degiskenlerde ve modelde yatay kesit
bagimliliginin oldugu goriilmiistiir. Ayrica panelin geneli i¢in serilerin diizeyde duragan
olmay1p, birinci farklari alindiginda duragan hale geldigi yani, I(1) olduklari goriilmiistiir.
Serilerin tamami I(1) oldugu Westerlund ve Edgerton (2007) esbiitiinlesme testi uygulanmis
ve calismada kullanilan degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisi oldugu goriilmistiir.
Ayrica egim parametrelerinin yatay kesitler arasinda degismekte oldugu yani heterojen
oldugu goriilmiistiir. Paneli olusturan {ilkelere ve panelin geneline ait es-biitiinlesme
katsayilart AMG yoOntemiyle tahmin edilmistir. Bu baglamda, D-8 ulkelerinde CO emisyonu
ile enerji tiiketimi, finansal gelisme ve ekonomik biiyiime arasinda pozitif ve istatistiksel
olarak anlamli bir iliski oldugu goriilmektedir. Ticari agiklik ile CO2 emisyonu arasinda
negatif ve istatistiksel olarak anlamsiz bir iliski bulunmustur. Ayrica esbiitiinlesme katsayilari
incelendiginde CO2 emisyonunu en c¢ok etkileyen faktoriin enerji tiiketimi oldugu
gorilmiistiir.

Analiz bulgularindan yola ¢ikilarak su degerlendirmeleri yapmak miimkiindiir. Ekonomik
bliyimeyle birlikte D-8 (Ulkelerinde enerji talebi artmakta bu da CO2 emisyonunu
artirmaktadir. Ekonomik biiylime ¢evresel kalitenin azalmasina neden olarak insan sagligini
olumsuz etkilemekte ve ekonomiye negatif digsallik olarak geri donmesine neden olarak

bdylece uzun vadede ekonomik etkinligi ve verimliligi azaltmaktadir. Bu baglamda ekonomik
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faaliyetlerden dolay1 ortaya c¢ikan cevre kirliligi piyasada satilan firiinlerin ¢evre dostu
teknolojilerle tiretilmesine, sektdrlerin verimliliginde artiglarin yaganmasina ve artan gelirle
birlikte cevreye karsi duyarliligin artmast ile azaltilabilir. Enerji kullanimi ile CO2 emisyonu
arasinda pozitif iligki D-8 iilkelerinde heniiz ¢evre dostu enerji kaynaklarinin kullanilmadigin
bu baglamda enerji tiiketimlerinin CO2 emisyonu azaltmada son derecede 6nemli oldugunu
gostermektedir. Cevre dostu, yenilenebilir enerji kullanimi1 ve enerjinin etkin kullaniminin
saglanmasiyla kisacasi bu iilkelerin ¢evre politikalarinda daha temiz enerji kaynaklarina
yonelmeleriyle birlikte ¢evre kirliligi de azalacaktir.

Finansal gelisme ve CO2 emisyonu arasindaki pozitif iliski finansal gelismenin enerji
sektoriinde temiz ve g¢evre dostu teknolojilerin kullanilmasini saglamadigi aksine g¢evresel
bozulma ve endistriyel kirliligin artmasina neden olan {retim faaliyetlerini artirdigini
gostermektedir. Bagka bir ifadeyle, finansal gelisme ¢evresel kaliteyi artirict bir etkiye sahip
degildir. Bu durum esasinda bu iilkelerin finansal sisteminin yapisiyla da iliskili olabilir. Bu
nedenle bu filkelerde finansal yapmin giliglendirilip finansman kalitesi artirilarak ilerleyen
donemde finansal gelismenin cevresel kaliteyi artirmasi miimkiin hale getirilebilir. Bagka bir
durum olarak ise bu filkelerin ¢evreyle dostu yatirimlara kredi vermedigi bu nedenle bu
iilkelerde politika yapicilarin finansal sektoriinii ¢evreyle ilgili sektorlere ve yatirimlara
yonlendirmesi gerektigi soylenebilir. Boylelikle biitiin sektorlerin verimliligi artirilarak
cevresel yapiyr bozmadan yasam kalitesi yiikseltilebilir. Diger yandan ticari agikliktaki artig
ile CO2 emisyonu arasinda negatif ve istatistiksel olarak anlamsiz bir iliski bulunmustur. Son
olarak CO2 emisyonunun azaltilmasiyla birlikte insanlar daha kaliteli ve temiz bir ¢evrede
yasama imkani bulacaktir. Bu nedenle ¢evre konusunda alinacak énlemlerin kiiresel diizeyde
olmasi1 ve buna bagl olarak kiiresel politikalarin benimsenmesi gerekmektedir. Bu baglamda

politika yapicilarin ¢gevresel konulara daha fazla ilgi ve hassasiyet gostermeleri gerekir.
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