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Ozet: Faaliyet diizeyindeki artis/azalislara karsi asimetrik tepki vermesi maliyet yapiskanligi olarak ifade
edilmektedir. Bu calismanin amaci BIST Imalat Sektériinde faaliyet gbsteren firmalar kapsaminda
maliyet yapiskanhigi hipotezinin test edilmesidir. Bu kapsamda BIST Imalat Sektértinde faaliyet
gosteren 138 firmaya ait 1406 firma-yil gozlem kullanilarak analiz yapilmistir. Elde edilen bulgulara
gore 6rneklem kapsami ve déneminde maliyet yapiskanligi hipotezi desteklenmistir. Bulgulara gore
%1’lik bir satis geliri artis1 karsisinda % 0,62 artis gosteren faaliyet giderleri, % 17lik bir gelir azalis:
yasandigl dénemde yalnizca % 0,44 diisiis gostermektedir. Istatistiksel olarak anlamli olan bulgular
kapsaminda faaliyet giderlerinin gelir artis1 yasanan dénemlerde gelir azalis1 yagsanan dénemlere gore

asimetrik davranis gosterdigi tespit edilmistir.
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Abstract: Asymmetric response of costs to changes in activity level is expressed as cost stickiness. The
purpose of this study is to test the cost stickiness hypothesis within the firms operating in BIST
Manufacturing Sector. In this context, 1406 firms- year observations of 138 firms operating in BIST
Manufacturing Sector have been analyzed. According to the findings, cost stickiness hypothesis is
supported in the scope and period of the sample. According to the findings, operating expenses,
which showed an increase of 0.62% against a 1% increase in sales revenue, decreased only by 0.44%
in the period when a 1% revenue decrease was observed. Within the scope of the findings that are
statistically significant, it is determined that operating expenses have asymmetric behavior in terms

of income increase / decrease periods.
Keywords: Cost Behaviour, Cost Stickiness.
1. GIRIS

Muhasebe literattirinde maliyetler, sabit ve degisken maliyetler olarak gruplandirilmaktadir.
Geleneksel maliyet teorisi de s6z konusu sabit ve degisken maliyetlerin ilgili faaliyet dlizeyinde
simetrik olarak artip azalacagini ifade etmektedir (Noreen, 1991, s. 160). Bu alanda alternatif

bir goriis olarak Anderson ve digerleri (2003) maliyetlerin geleneksel maliyet teorisinde oldugu
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gibi simetrik olmadigini, faaliyet dlizeyinin artip azalmas: karsisinda asimetrik olarak hareket
edebilecegini 6ne stirmuslerdir. Faaliyet giderlerinin gelir artisi oldugu dénemlerde, gelir azalisi
olan donemlere gore daha yuksek artis gosterdigi, yani asimetrik oldugu ifade edilmistir. Bu
calismada s6z konusu asimetrik maliyet davranisi kisa dénemli yonetsel kararlarin bir sonucu
olarak degerlendirilmistir. Y6neticinin kisa doénem kaynak temini diizeyini degistirmesinin
maliyeti, talep duststntn kaliciligi ve surdurtlen faaliyetlerdeki yayilmaciligi bir anda
degistirmek istemeyecegi olarak ifade edilmistir.

Maliyet yapiskanlhg: gelir artis ve azalisi yasanan donemlerdeki maliyet degisimlerinin asimetrik
olusu olarak tanimlandiktan sonra, bu durumun nedenleri incelenmistir. Gelir artis1 yasandig:
dénemlerde maliyetler de artis goéstermektedir. Ancak gelirin azaldig1 dénemlerde yonetici ilk
etapta isglictind, faaliyet giderlerini ve varliklarini azaltmay: distinmeyebilir. Yonetici firmay:
ktictltmeye gotlirerek olumsuz bir havanin olusmasini kisa vadede istemeyebilir. Vekalet
teorisiyle de uyumlu olan bu go6rts yoneticinin firma cikarindan ziyade kendi cikarini
distinmesini temel almaktadir. Diger taraftan yonetici gelir azalis1 yasanan dénemdeki talep
daralmasinin gelecegi hakkinda emin olamayabilir. Eger yonetici talebin gecici olarak
daraldigina inaniyorsa faaliyet giderlerini distrmeyi, varliklarini ve isgliciini azaltmay: kisa
vadede dustinmeyecektir. Bu durumun da talep daralmasinin kalicit oldugu anlasilincaya dek

surmesi beklenebilir.

Bu calismanin amaci BIST Imalat sektériinde faaliyet gésteren firmalar acisindan maliyet
yapiskanlig teorisinin gecerliliginin tespit edilmesidir. imalat sektérti, sabit maliyetlerin gérece
yuksek oldugu, isglicinin de yogun olarak kullanildigi bir sektér olmasindan dolay: calisma
kapsamina alinmistir. Bu calisma ile belirlenen 6rneklem kapsaminda ve glincel veriler 1s181inda,
maliyetlerin gelir artis/azalis1 yasanan donemlerdeki degisiminin asimetrik olup olmadiginin
belirlenmesi noktasinda katki sunulmasi amac¢lanmistir. Bu kapsamda birinci béltimde konu ile
ilgili yapilmis calismalara deginilmistir. ikinci béliimde kullanilan veri ve yéntem aciklanmistir.
Uctinct béliimde ise yapilan analiz kapsaminda elde edilen bulgular raporlanmis ve elde edilen

bulgularin degerlendirildigi sonuc¢ bolimuyle calisma tamamlanmaistir.
2. LITERATUR

Son yillarda yapilan calismalara bakildiginda, geleneksel muhasebe teorisinde bahsedilen
degisken maliyetlerin simetrik olmas: dustincesinin yerine, degisken maliyetlerin faaliyet
hacmiyle orantili olmadig: fikrinin ortaya ¢iktign goértlmektedir. Maliyet yapiskanlig teorisinin

arastirildigi calismalar asagida 6zetlenmistir.

Anderson, Banker, ve Janakiraman (2003) tarafindan yapilan calismada, 1979-1998 yillarini
kapsayan 7629 firmanin yillik verileri kullanilarak maliyetlerin yapiskan olup olmadigi tespit
edilmeye calisilmistir. Calisma sonucunda, bu firmalar icin satislardaki her % 1’lik artisa
karsilik, satis ve genel yb6netim giderlerinde % 0,55 oraninda artis oldugu; buna karsilik
satiglarda meydana gelen % 1’lik azalisa karsilik ise satis ve genel yonetim giderlerinde sadece
% 0,35 oraninda azalis meydana geldigi tespit edilmistir. Ayrica bu calismada “maliyet

yapiskanligl” tanimlamasi ilk kez literatiirde kullanilmistir.

Halka acik 542 Brezilya firmasimin 1986-2003 doénemini kapsayan verilerinin analiz edildigi
Medeiros ve Costa (2004) tarafindan yapilan calismada, satislarin % 1 oraninda artmasi
durumunda satis ve genel yonetim giderlerinin % 0,59 oraninda arttigi; ancak satislarin %1°lik

azalisinda bu giderlerin % 0,32 oraninda azalis gosterdigi belirlenmistir.
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Calleja ve digerleri (2006) yaptiklari calismada, geleneksel maliyet davranisiyla celisen yapiskan
maliyet teorisini test etmek icin finans sektért disinda 1988-2004 yillar1 arasinda faaliyet
gbsteren ve en az 5 ardisik yillik muhasebe verisine sahip ABD, Ingiltere, Fransa ve Almanya
firmalarinin verilerini kullanmislardir. Yapilan analizler sonucunda gelirdeki degisimlere
karsilik olarak faaliyet giderlerinin sabit oldugu tespit edilmistir. Gelirde % 1°lik artisin faaliyet
giderlerinde % 0,97 oraninda artisa ve gelirde % 1’lik azalisin faaliyet giderlerinde % 0,91
oraninda azalisa neden oldugu belirlenmistir. Ayrica; Alman ve Fransiz firmalarinin
maliyetlerinin, Ingiltere ve ABD firmalarinin maliyetlerine gére daha yapiskan oldugu sonucuna
ulasilmistir.

Balakrishnan ve Gruca (2008) calismalarinda, Kanada Ontario’da bulunan hastanelerin faaliyet
giderlerinde maliyet yapiskanliginin olup olmadigini test etmislerdir. Calismada satis ve genel
yonetim giderlerinden ziyade faaliyet maliyetlerine dikkat edilmistir. Calisma sonucunda
hastaneler icin toplam faaliyet maliyetlerinin yapiskan oldugu ve maliyet yapiskanliginin
hastanelerin temel yetkinligi ile ilgili isler icin daha btiytik oldugu tespit edilmistir.

Japon firmalarinin satis ve genel yonetim giderlerinin yapiskan olup olmadigin: test eden He ve
digerleri (2010) yaptiklari calismada, 1975-2000 yillar1 arasinda faaliyet gdsteren 1.802 firmanin
35.510 firma-yil verisini kullanmislardir. Calisma sonucunda satislardaki % 1°lik artisa karsilik
maliyetlerin % 0,59 oraninda arttig1 tespit edilmistir. Bunun yaninda satiglarda meydana gelen
% 1’lik azalis icin maliyetlerin sadece % 0,45 azaldig belirlenmistir. Ayrica sektér bazinda da
degerlendirme yapilmis, tretim ve ticaret firmalarinin timutntn yapiskanlik gosterdigi ama

dtizeylerinin farkli oldugu sonucuna ulasilmistir.

Yikct ve Ozkaya (2011) yaptiklari calismada, 1987-2008 yillar1 arasinda finans sektérii
disinda faaliyet gosteren Turk sirketleri icin maliyet yapiskanligi teorisini arastirmislardir.
Yapilan analizler sonucunda toplam gelirde meydana gelen % 1°lik bir artis karsiliginda, genel
yonetim ve satis giderlerinin % 0,70 arttig1 ve toplam gelirdeki % 1lik azalisa karsilik olarak ise

genel yonetim ve satis giderlerinin % 0,51 azaldig: tespit edilmistir.

Celik ve Kok (2013) tarafindan yapilan calismada, Turkiye’de maliyet olgusunun gecerliligini
test etmek amaciyla BiST’de 1995-2011 yillarinda kesintisiz igslem géren 119 firmanin verisi
analiz edilmistir. Bu amacla pazarlama satis, dagitim ve genel yonetim giderlerindeki yillik
degisim, toplam faaliyet maliyetindeki yillik degisim ve satislarin maliyetindeki yillik degisim
olarak Ug¢ farkl formda maliyet degiskeni belirlenmistir. Analizler sonucunda Turkiye’de maliyet
yapiskanligi olgusunun gecerli oldugu ileri stirtilmiistiir. Incelenen dénemde, satislarin % 1
oraninda artmasi durumunda maliyetlerde % 0,28 oraninda artis s6z konusu iken; satislarda
meydana gelen % 1’lik azalisa karsiik maliyetlerde % 0,17 oraninda azalis gerceklestigi
sonucuna ulasilmistir. Ayrica calisma kapsaminda tespit edilen maliyet yapiskanliginin énceki
donemlerle olan iliskisi analiz edildiginde, yapiskanligin sadece satislarin maliyeti bakimindan

gecerli oldugu sonucuna ulasilmistir.

Oztiirk ve Zeren (2016) calismalarinda, BIST imalat sektériinde faaliyet gésteren 76 firma icin
satiglar ile satislarin maliyeti ve satiglar ile toplam yonetim giderleri arasindaki asimetrik
maliyet davranigi iliskisi vasitasiyla maliyet yapiskanlhginin gecerliligini test etmislerdir.
Arastirma icin 2007-2015 yillarina ait ceyrek doénemlik veriler kullanilmistir.  Analizler
sonucunda satis hacminin distigt doénemlerdeki maliyetler ile satis gelirleri arasindaki
iliskinin, satis hacminin arttigi dénemlerdeki maliyetler ile satis gelirleri arasindaki iliskiye gore

daha yapiskan bir gérintim sergiledigi tespit edilmistir.
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3. CALISMADA KULLANILAN VERIi VE YONTEM

Bu calismada, Turkiye’de maliyet yapiskanligi olgusunun gecerliligi test edilmeye calisilmistir.
Bu amacla, calismada érneklem olarak Borsa Istanbul Imalat Sektértinde faaliyet gdsteren

firmalar secilmistir. Calismanin veri seti Datastream veri tabanindan temin edilmistir.

Veri setinde yer alan firma sayilarinin yillar itibariyle sayilarinin degismesi ve bazi yillarda
yeterli sayida firma olmamas: dengesiz panel veri analizini zorunlu kilmistir. Panel veri
analizinde eksik veri yoksa dengeli panel, veri setinde bazi dénemlerde veriler eksikse dengesiz
panel tercih edilmektedir (Tatoglu, 2016, s. 5). Calismada kullanilan veri seti farkh
uzunluklarda zaman serisi icerdiginden dengesiz panel veri yapisinda oldugu
degerlendirilmektedir.

Analizde kullanilan degiskenler satis ve genel yonetim giderleri ve net satis hasilatidir. Veri seti
2006-2016 yillart arasinda BIST Imalat Sektériinde iglem géren 138 firmanin yillik verilerinden
olusmaktadir. Toplam goézlem sayis1 138 firma icin 1406°dir. Calismada model en ktictik kareler
yontemi (EKK) kullanilarak tahmin edilmistir. Modelin tanimlanmasinda Sabit Etkiler Modeli

dikkate alinmistir.

Satis gelirindeki es zamanh degisiklikler ve gelirin arttigi ve azaldigi dénemler arasindaki
ayrimlar1 géstermek icin Satis ve Genel Yonetim Giderlerini (S&GYG) 6lcmeyi saglayan model
asagida sunulmaktadir. Etkilesim degiskeni (decrease) satis gelirleri t-1 ve t donemlerinde
azaldiginda 1 degerini, aksi takdirde O degerini alir (Anderson, Banker and Janakiraman, 2003,
s. 52).

Revenue;;

1 [ SG&A;;

Sokas ] Bo + B log[ ] + B;Decrease; * log [M] + & (1)

Revenue;;_q Revenue;;_q

Bu model S&GYG maliyetlerinin yapiskanlik testine temel teskil etmektedir. Yapiskanlik olgusu
yerine geleneksel sabit ve degisken modeli gecerli olursa, maliyetlerdeki yukar: ve asagi yénla
degisiklikler esit olacak ve sonuc¢ olarak (2 =0 olacaktir (Anderson, Banker and Janakiraman,
2003, s. 52).

Modele goére gelir arttiginda decrease degeri O oldugu icin, P: katsayisi satis gelirlerinde
meydana gelen % 1’lik artisin S&GYG maliyetlerinde ytizde kac artis oldugunu olcer. Satis
gelirleri azaldiginda decrease degeri 1 oldugu icin, katsayilarin toplami olan i1+ B2 satis
gelirlerinde meydana gelen % 1’lik bir azalmanin S&GYG maliyetlerindeki yltizde azalisini
Olcmektedir. Eger S&GYG maliyetleri yapiskan ise gelir artis1 olan S&GYG maliyetlerindeki
degisim gelir azalisindaki degisiklikten daha btiytik olmalidir.

Maliyet yapiskanlhginin test edildigi calismalar incelendiginde; satigslarin artis gosterdigi
donemlerde maliyet unsurlarinin da artis gosterdigi gozlenmistir. Aksi durumda ise yani
satiglarin azalis gosterdigi dénemlerde ise artis déoneminde gozlenen degerlere kiyasla daha
dustk duzeylerde gerceklestigi goézlenmistir. Bu bilgilere dayanarak bu calismanin temel
hipotezi, satislardaki degisimlerin maliyetlere yansimasinin artis ve azalis donemlerinde farkh

duizeylerde gerceklestigi seklinde olusturulmustur.
Bu amagcla asagidaki hipotezler olusturulmustur:
Ho: Maliyet yapigskanlig1 hipotezi BIST Imalat Sektérii acisindan gecerli degildir.

Hi: Maliyet yapiskanlig1 hipotezi BIST Imalat Sektérii acisindan gecerlidir.
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4. BULGULAR

4.1. Tanimlayici Istatistikler

Calismada inceleme grubu olarak belirlenen firmalara ait yilik satis hasilati ve S&GYG maliyet
verilerinin tanimlayici istatistikleri Tablo 1'de sunulmustur. Tabloda yer alan degiskenler
calismada kullanilan modelde yer alan degiskenlere aittir. Analizlerde yer alan firmalarin
Log S&GYG ve Log Rev ortalama ve ortanca degerlerinin 0,04 duzeyinde gerceklestigi
gortilmektedir. Decrease degiskeninin 0,25 ortalama ve 0,00 ortanca degerine sahip oldugu
tespit edilmistir.

Tablo 1. Degiskenlere Ait Tanimlayici Istatistikler

Log S&GYG Log Rev Decrease
Ortalama 0,04 0,04 0,25
Ortanca 0,04 0,04 0,00
En Yuksek 0,83 0,75 1,00
En Duistuk -0,77 -0,42 0,00
Std. Sapma 0,11 0,09 0,44
Gozlem Sayisi 1406 1406 1406

Degiskenler arasindaki korelasyon analizi bulgular1 Tablo 2’ de raporlanmistir.

Tablo 2. Korelasyon Analizi Bulgular:

Log S&GYG Log Rev Decrease
Log S&GYG 1
Log Rev 0,47 1
19,84 -
0,00 -

Tablo 2'de raporlanan bulgulara goére Log S&GYG ile Log Rev degiskenleri arasinda pozitif ve
anlamli korelasyon oldugu gorilmektedir. S6z konusu bulgular kapsaminda satis ve genel

yonetim giderleri arttiginda satis hasilatinin da arttig: ifade edilebilir.

Bu noktada bagimsiz degiskenler arasindaki yuksek korelasyonun bir sonucu olan coklu
bagimlilik sorununun modelde olup olmadigini degerlendirmek icin Varyans Sisirme Faktoérti
(VIF) dikkate alinmistir. VIF degerleri bir tahmincinin diger tahmincilerle gigli bir dogrusal
iliskiye sahip olup olmadigini gostermektedir. VIF degeri hakkinda kesin kurallar olmamakla
birlikte Field (2009) ve Myers (1990) calismalarinda, VIF degerinin 10’un Uizerinde olmasinin
gliclu coklu bagimliligin bir gostergesi olacag: 6ne sturtlmustir. Raporlanmayan sonuglara gore
VIF degerleri 1,97 ile 2,40 arasinda degismektedir. VIF degerlerinin Ust smir1 10 olarak
degerlendiginde, calismada kullanilan modelde c¢oklu bagimhilik sorununun olmadig:

gorulmustur.
4.2. Regresyon Analizi Bulgular1

Korelasyon bulgularindan yola cikarak satis hacimleri ile maliyet unsurlar arasinda iliskinin
oldugu gortlmektedir. Model vasitasiyla hipotez testleri gerceklestirilmis ve elde edilen bulgular
Tablo 3de sunulmustur.
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Tablo 3. Regresyon Modeli Bulgular

Degisken Havuzlanmis Tahminleyici
Katsay1 Olasilik t Istatistik
Bo 0,02 0,00 4,12
B1 0,57 0,00 15,34
B2 -0,14 0,09 -1,70
Dtizeltilmis R2 0,22
F Istatistik 198,47
Olasilik 0,00
Sabit Etkiler Tahminleyicisi
Katsay1 Olasilik t istatistik
Bo 0,01 0,00 3,84
B1 0,62 0,00 16,38
B2 -0,18 0,02 -2,36
Dtizeltilmis R2 0,23
F Istatistik 33,04
Olasilik 0,00

Tablo 3 de tahmin modelinin havuzlanmis 6rneklem icin sonuclari goértilmektedir. B: icin
tahmini deger 0,57 olarak tespit edilmistir. Bu bulgu; satis hasilatinda meydana gelen % 1’lik
bir artisin, S&GYG maliyetlerinde % 0,57 oraninda artisa sebep oldugu seklinde yorumlanabilir.
B2 tahmini degeri -0,14 yapiskan maliyet teorisi icin gticli kanit sunmaktadir. fi1+ B2
birlestirilmis degeri 0,43 olarak elde edilmistir. Bu deger satis hasilatinda meydana gelen % 11lik
bir azalisin S&GYG maliyetlerinde sadece % 0,43’k bir azalisla sonuclandigini géstermektedir.
Aslinda B1 ve Bi+ B2 gosteriyor ki S&GYG maliyet strtictleri ne kadar gliclti olsa da gelirdeki
degisimlerle orantili olmamaktadair.

Tablo 3’deki sabit etkiler tahminleyicisi stitununa bakildiginda havuzlanmis tahminleyici ile
benzer sonuclar elde edildigi gortlmektedir. f1 icin tahmini deger 0,62, B2 icin -0,18 ve B1+ (2
icin ise tahmini deger 0,44 olarak tespit edilmistir. Bu bulgu; satis hasilatinda meydana gelen %
11k bir artisin S&GYG maliyetlerinde %0,62 oraninda artisa sebep oldugu seklinde
yorumlanabilir. Diger taraftan i1+ (B2 degeri satis hasilatinda meydana gelen
% 1’lik bir azalisin S&GYG maliyetlerinde sadece % 0,441tk bir azalisla sonuclandigini
gostermektedir. Elde edilen bulgular, maliyetlerdeki degisimlerin gelirdeki degisimlerle ne

orantili ne de simetrik oldugunu géstermektedir.
5. SONUC

Geleneksel maliyet teorisinin aksine maliyet yapiskanligi teorisinde, gelir artis ve azalisi
yasanan doénemlerdeki maliyet degisimlerinin asimetrik olusundan bahsedilmektedir. Bu
konuda uluslararasi diizeyde cesitli calismalar yapilmistir. Ulkemizde de maliyet yapigkanliginin
test edildigi ve maliyet yapiskanliginin varligi ile ilgili cesitli kanitlarin sunuldugu ulusal
diizeyde calismalar bulunmaktadir. Bu calismada, tlkemizde faaliyet gosteren firmalar icin
belirlenen doénemde maliyet yapiskanhigi hipotezinin gecerliligi test edilmistir. Calisma
kapsaminda BIST Imalat Sektériinde 2006-2016 yillar1 arasinda faaliyet gdsteren 138 firmanin

1406 firma-yil verisi kullanilmistir. Analiz sonucunda 6rneklem kapsami ve doneminde maliyet
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yapiskanhig hipotezinin desteklendigi gértlmusttr. Sonugclar degerlendirildiginde bulgularin
literattirle paralellik gosterdigi ifade edilebilir.

Maliyet yapiskanlig teorisinde aktarildig: tizere, gelir artisi oldugu donemlerde maliyetler artis
gostermektedir. Ancak gelir azalisi1 oldugu dénemlerde artis dénemine kiyasla daha dustuk
diizeyde maliyetlerin azalis gosterdigi tespit edilmistir. Analiz sonuclarina gore satis hasilatinda
meydana gelen artis ve azalislarin asimetrik olmas: Turkiye’de yapilan calismalarla (Celik ve
Kok, 2013; Ozturk ve Zeren, 2016; Yik¢a ve Ozkaya, 2011) ve uluslararas: literatiirle
(Anderson, Banker ve Janakiraman, 2003; Calleja, Steliaros ve Thomas, 2006; He, Teruya ve
Shimizu, 2010; Medeiros ve Costa, 2004) paralellik gosterdigi ifade edilebilir.

Maliyet yapiskanligi hipotezinin test edildigi bu calismanin cesitli kisitlar1 bulunmaktadir.
Analizin yapildigi dénemin 2006-2016 yillarini1 kapsamasi ve BIST Imalat Sektérii agisindan
incelenmesi calismanin kisitlari olarak siralanabilir. Gelecek dénemde yapilacak calismalarin
hem farkl sektérler i¢cin yapilmasi hem de analiz déneminin genisletilmesinin faydali olacag:

dustnulmektedir.

KAYNAKCA

Anderson, M.C., Banket, R.D. ve Janakiraman, S.N. (2003). Are Selling, general, and
administrative costs “sticky”?. Journal of accounting research, 41(1), 47-63.

Balakrishnan, R. ve Gruca, T.S. (2008). Cost stickiness and core competency: a note.
Contemporary Accounting Research, 25(4), 993-1006.

Calleja, K., Steliaros, M. ve Thomas, D.C. (2006). A note on cost stickiness: some international
comparisons. Management Accounting Research, 17(2), 127-140.

Celik, M. ve Kok, D. (2013). Turkiye'de maliyet yapiskanlhiginin gecerliligi: istanbul menkul
kiymetler borsasi (imkb) érneginde panel veri analizi. Business and Economics Research
Journal, 4(4), 37-48.

Field, A. (2009). Discovering Statistics Using SPSS (3 ed.). London: Sage Publications.

He, D., Teruya, J. ve Shimizu, T., (2010). Sticky selling, general, and administrative cost
behavior and its changes in japan. Global Journal of Business Research, 4(4), 1-10.

Medeiros, O. ve Costa, P. (2004). Cost stickiness in brazilian firms. Paper presented at the 4 the
USP Congress of Managerial Control and Accounting, Sao Paulo, Brazil.

Myers, R.H. (1990). Classical and Modern Regression with Applications (2 ed.). Boston: PWS-
Kent Publishing Company.

Noreen, E. (1991). Conditions under which activity-based cost systems provide relevant costs.
Journal of Management Accounting Research, 3(4), 159-168.

Ozturk, E. ve Zeren, F. (2016), Maliyet Yapiskanhgmnin gecerlili§inin test edilmesi: borsa
istanbul érnegi. Mehmet Akif Ersoy Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, 8(15),
31-42.

Tatoglu Yerdelen, F. (2016). Panel veri ekonometrisi-stata uygulamali. Istanbul Beta Basim
Yayim.

Yiikei, S. ve Ozkaya, H. (2011). Cost behavior in turkish firms: are selling, general and
administrative costs and total operating costs" sticky"? World of Accounting Science,
13(3), 1-27.

Hitit Universitesi Sosyal Bilimler Enstittisti Dergisi — Yil 11 Say1 3 2018 1808



